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Tre$¢ uchwat NWZ PETROLINVEST S.A., ktére odbyto sie dnia 31 lipca 2009 roku

Podstawa prawna: Art 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o publicznej ofercie - informacje biezgce i okresowe

Zarzad PETROLINVEST S.A., dziatajac na podstawie § 38 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r., poz. 259),
podaje do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST
S.A., ktére odbyto sie w dniu 31 lipca 2009 roku.

31 lipca 2009 r.

/-/ Pawet Gricuk — Prezes Zarzadu
/-/ Marcin Balicki — Wiceprezes Zarzadu



Tres¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PETROLINVEST S.A.,
ktore odbyto sie dnia 31lipca 2009 roku

Do punktu 4 porzgdku obrad:

Uchwatanrl

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni
z dnia 31 lipca 2009 roku
w sprawie warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru oraz emisji
warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PETROLINVEST S.A. (,,Spotka”) postanawia:

§1

1. Na podstawie art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych (,KSH”) uchwala sie emisje do 1.300.000
(milion trzysta tysiecy) imiennych warrantow subskrypcyjnych (,,Warranty Subskrypcyjne”).

2.  Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w formie dokumentu i mogg by¢ wydawane w
odcinkach zbiorowych.

3. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane nieodptatnie.

4. Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia jednej (1) Akcji Serii O (zgodnie z definicjg
ponizej).

5. Warranty Subskrypcyjne sg zbywalne, z tym ze mogg zosta¢ zbyte tylko inwestorom kwalifikowanym
W rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
22005 r., nr 184, poz. 1539).

6. Prawa do objecia Akcji Serii O wynikajgce z Warrantéw Subskrypcyjnych bedg mogty by¢
zrealizowane nie pdzniej niz do dnia 30 kwietnia 2013 r. Upowaznia sie Zarzad Spétki do wydawania
Warrantdw Subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia Akcji Serii O w terminie krétszym niz
maksymalny termin wskazany niniejszym § 1 ust. 6 Uchwaty.

7. Warranty Subskrypcyjne, z ktérych prawo do objecia Akcji Serii O nie zostato zrealizowane w terminie
okredlonym w § 1 ust. 6, wygasaja.

8. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej GEM Global
Yield Fund Limited z siedzibg w George Town, Grand Cayman, Kajmany (,GEM”).

9. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich dziatan w zwigzku z emisjg i
przydziatem Warrantéw Subskrypcyjnych na rzecz GEM, w tym do:

a) okreslenia tresci Warrantdéw Subskrypcyjnych, w tym szczegdtowej tresci dokumentu Warrantu
Subskrypcyjnego i odcinka zbiorowego Warrantow Subskrypcyjnych;

b) zaoferowania mniejszej liczby Warrantéw Subskrypcyjnych niz liczba maksymalna wskazana w
niniejszej uchwale; oraz

c) wydawania Warrantow Subskrypcyjnych w odrebnych seriach, a takze okreslenia szczegéfowych
terminéw wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych oraz innych warunkéw ich emisji, ktére
Zarzad Spotki uzna za stosowne.

§2

1. Na podstawie art. 432 i art. 449 KSH uchwala sie warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote nie wiekszg niz 13.000.000 ztotych (trzynascie miliondw ztotych) poprzez emisje nie
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wiecej niz 1.300.000 (milion trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii O, o wartosci
nominalnej 10 (dziesiec¢) ztotych kazda (,,Akcje Serii 0”).

Celem warunkowego podwyiszenia kapitatu jest przyznanie praw do objecia Akcji Serii O
posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane przez Spétke na podstawie
niniejszej Uchwaty. Objecie Akcji Serii O nastgpi w terminie wskazanym w § 1 ust. 6 powyze;.

Akcje Serii O bedg wydawane wytacznie w zamian za wkfady pieniezne posiadaczom Warrantéw
Subskrypcyjnych, ktérzy ztozg pisemne oswiadczenie o objeciu Akcji Serii O zgodnie z art. 451§ 1 KSH
i zaptacg cene emisyjng Akcji Serii O.

Upowaznia sie Zarzad Spdtki do okreslenia ceny emisyjnej Akcji Serii O.
Akcje Serii O beda uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujacych:

a) Akcje Serii O wydane najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
W sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te
zostaty wydane,

b) Akcje Serii O wydane w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok
obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisjg i przydziatem Akcji
Serii O na rzecz posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych, w szczegélnosci upowaznia sie Zarzad
Spotki, o ile okaze sie to konieczne, do zawarcia umowy z wybrang instytucjg finansowg na podstawie
ktdrej ta instytucja bedzie wykonywac¢ wybrane czynnosci zwigzane z emisjg i rejestracjg Akcji Serii O
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych (,KDPW”) oraz ich dopuszczeniem i
wprowadzeniem do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW”).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Serii O do obrotu na rynku regulowanym na GPW oraz decyduje, ze Akcje Serii O
beda miaty forme zdematerializowana.

Zarzad Spotki jest upowazniony i zobowigzany do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych w celu
realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do ztoZzenia odpowiednich wnioskéw lub zawiadomien do Komisji
Nadzoru Finansowego, ubiegania sie o dopuszczenie Akcji Serii O do obrotu na rynku regulowanym,
rejestracji Akcji Serii O w KDPW oraz ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji Serii O do obrotu na
rynku regulowanym GPW.

§3

W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru
Warrantdw Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii O. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie Zarzadu
Spoétki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii
O oraz proponowany sposdb ustalenia ceny emisyjnej, ktéra to opinia stanowi Zatgcznik nr 1 do
niniejszej Uchwaty.

Podjecie niniejszej uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w
drodze emisji Akcji Serii O z wyfaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz Warrantéw Subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy uzasadnione jest potrzebg pozyskania przez Spoédtke Srodkéw finansowych
umozliwiajgcych Spéice kontynuowanie dziatalnosci w zakresie poszukiwania i wydobywania
weglowodoréw w Kazachstanie i wigze sie z wykonaniem umowy zawartej przez Spdtke w dniu
29 kwietnia 2009 r. z GEM oraz GEM Investments Advisers, Inc.

§4
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W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym na podstawie niniejszej
Uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia zmieni¢ §8a Statutu Spétki poprzez
nadanie mu nowego, nastepujgcego brzmienia:

»§ 8a

1.  Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 15.642.850 zt (stownie: pietnascie
milionow szeséset czterdziesci dwa tysigce osiemset pieédziesigt ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz:

(a) 264.285 (dwiescie szescdziesigt cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt pieé) akcji zwyktych na
okaziciela serii E 0 wartosci nominalnej 10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda; oraz

(b) 1.300.000 (milion trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii O o wartosci nominalnej 10 zt
(dziesie¢ ztotych) kazda.

2. Celem warunkowego kapitatu, o ktérym mowa w § 8a ust. 1 pkt (a) powyzej, jest przyznanie prawa
do objecia akcji serii E posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 29 kwietnia 2008 roku.
Uprawnionymi do objecia akcji serii E bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w zdaniu poprzedzajagcym. Prawo objecia akcji serii E moze by¢ wykonane do dnia 30 kwietnia 2011
roku.

3. Celem warunkowego kapitatu, o ktérym mowa w § 8a ust. 1 pkt (b) powyzej, jest przyznanie prawa
do objecia akcji serii O posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 1 z dnia 31 lipca 2009 roku.
Uprawnionymi do objecia akcji serii O bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w zdaniu poprzedzajgcym. Prawo objecia akcji serii O moze by¢ wykonane do dnia 30 kwietnia 2013
roku.”

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Zatacznik nr 1
do Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A.
z dnia 31 lipca 2009 r.

Dziatajgc na podstawie Art. 433 § 2 zdanie 4 oraz § 6 Kodeksu spdétek handlowych Zarzad PETROLINVEST
S.A. (,Spotka”), wobec proponowanego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote
nie wiekszg niz 13.000.000,00 (trzynascie miliondw) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 1.300.000
(milion trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii O, o wartosci nominalnej 10 (dziesiec¢) ztotych
kazda z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji do 1.300.000
(milion trzysta tysiecy) imiennych warrantow subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, przedktada Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki zwofanemu
na dzien 31 lipca 2009 r. ponizszg opinie:

Opinia Zarzadu
PETROLINVEST Spétka Akcyjna
z dnia 8 lipca 2009 r.
uzasadniajaca powody wytaczenia w catosci prawa poboru akcji serii O i warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia akcji serii O oraz sposéb ustalania ceny emisyjnej akcji i nieodptatny
charakter warrantéw subskrypcyjnych

Na dzien 31 lipca 2009 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki PETROLINVEST
S.A. (,Spotka”) w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie warunkowego podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spodtki o kwote nie wiekszg niz 13.000.000,00 (trzynascie miliondw) ztotych poprzez emisje
nie wiecej niz 1.300.000 (milion trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii O, o wartosci nominalnej
10 (dziesie¢) ztotych kazda, (,,Akcje Serii O”) z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz emisji do 1.300.000 (milion trzysta tysiecy) imiennych warrantow subskrypcyjnych
(,Warranty Subskrypcyjne”) z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Warunkowe podwyizszenie kapitatu poprzez emisje Akcji Serii O oraz emisja Warrantéw Subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia Akcji Serii O ma na celu pozyskanie $rodkéw finansowych przeznaczonych na
finansowanie dalszej dziatalnosci Spétki w zakresie poszukiwania i wydobywania weglowodoréw w
Kazachstanie.

W ocenie Zarzadu Spoétki podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji stanowi, w obecnej
sytuacji Spotki, optymalne Zrédfo pozyskania kapitatu. Aktualna sytuacja na rynku kapitatowym oraz
zamiar wykonania umowy zawartej przez Spétke w dniu 29 kwietnia 2009 r. z GEM oraz GEM Investments
Advisers, Inc. (,Umowa z GEM”) uzasadniajg wytgczenie w catosci prawa poboru akcjonariuszy w stosunku
do Akcji Serii O.

Warranty Subskrypcyjne uprawniajgce do objecia Akcji Serii O emitowane beda nieodptatnie. Celem emisji
Warrantdw Subskrypcyjnych jest wykonanie Umowy z GEM. Bioragc pod uwage aktualng sytuacje na rynku
kapitatowym, kurs akcji Spétki oraz postanowienia Umowy z GEM, nieodpfatna emisja Warrantow
Subskrypcyjnych wydaje sie w peti uzasadniona.

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji Serii O ustalona zostanie przez Zarzad Spétki zgodnie z postanowieniami
Umowy z GEM i wyniesie 60 ztotych za jedng akcje, przy czym cena ta moze ulec zmianie w przypadkach
okredlonych w umowie. Przyjete rozwigzanie umowne jest standardowym tego typu rozwigzaniem,
stosowanym dla zabezpieczenia posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych przed niekorzystnymi skutkami
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rozwodnienia akcji na wypadek dokonania dodatkowej emisji akcji, podziatu akcji i tym podobnych
sytuacji.

Wskazane powyzej okolicznosci sprawiajg, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru Akcji Serii O jest ekonomicznie zasadne i lezy w interesie Spétki. Uzasadniony jest réwniez, sposéb
ustalania ceny emisyjnej Akcji Serii O oraz nieodpfatna emisja Warrantdw Subskrypcyjnych.

Majgc na wzgledzie powyisze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki
gtosowanie za podjeciem uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu oraz emisji Warrantéw
Subskrypcyjnych.

Uzasadnienie uchwaty:

Podjecie uchwaty w sprawie warunkowego podwyiszenia kapitatu zakfadowego Spétki o kwote nie
wiekszg niz 13.000.000,00 (trzynascie miliondw) zfotych poprzez emisje nie wiecej niz 1.300.000 (milion
trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii O, o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) ztotych kazda z
wyltgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji do 1.300.000 (milion
trzysta tysiecy) imiennych warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zwigzane jest z wykonaniem umowy zawartej przez Spétke w dniu 29
kwietnia 2009 r. z GEM oraz GEM Investments Advisers, Inc. oraz uzasadnione jest potrzebg pozyskania
przez Spotke srodkéw finansowych umozliwiajgcych Spdtce kontynuowanie rozwoju Spotki w zakresie
poszukiwania i wydobywania weglowodoréw w Kazachstanie.

Uchwata nr2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni
z dnia 31 lipca 2009 roku
w sprawie warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru oraz emisji
warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PETROLINVEST S.A. (,,Spotka”) postanawia:

§1

1. Na podstawie art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych (,KSH”) uchwala sie emisje do 1.200.000
(milion dwiescie tysiecy) imiennych warrantow subskrypcyjnych (,Warranty Subskrypcyjne”).

2.  Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w formie dokumentu i mogg by¢ wydawane w
odcinkach zbiorowych.

3.  Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane nieodptatnie.

4. Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia jednej (1) Akcji Serii P (zgodnie z definicjag
ponizej).

5. Warranty Subskrypcyjne sg niezbywalne.

6. Prawa do objecia Akcji Serii P wynikajgce z Warrantdw Subskrypcyjnych bedg mogty by¢ zrealizowane
nie pdzniej niz do dnia 30 kwietnia 2013 r. Upowaznia sie Zarzad do wydawania Warrantéw
Subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia Akcji Serii P w terminie krétszym niz maksymalny termin
wskazany niniejszym § 1 ust. 6 Uchwaty.
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Warranty Subskrypcyjne, z ktérych prawo do objecia Akcji Serii P nie zostato zrealizowane w terminie
okredlonym w § 1 ust. 6, wygasaja.

Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej podmiotom
wybranym przez Zarzad Spotki, z zastrzezeniem, ze podmiotdw tych bedzie mniej niz sto (100).

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich dziatan w zwigzku z emisjg i
przydziatem Warrantéw Subskrypcyjnych na rzecz oséb wskazanych w § 1 ust. 8 powyzej, w tym do:

a) okreslenia tresci Warrantdéw Subskrypcyjnych, w tym szczegdtowej tresci dokumentu Warrantu
Subskrypcyjnego i odcinka zbiorowego Warrantéow Subskrypcyjnych;

b) zaoferowania mniejszej liczby Warrantéw Subskrypcyjnych niz liczba maksymalna wskazana w
niniejszej uchwale; oraz

c) wydawania Warrantow Subskrypcyjnych w odrebnych seriach, a takze okreslenia szczegéfowych
termindw wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych oraz innych warunkéw ich emisji, ktére
Zarzad Spotki uzna za stosowne.

§2

Na podstawie art. 432 i art. 449 KSH uchwala sie warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spoiki o kwote nie wiekszg niz 12.000.000 ztotych (dwanascie milionéw ztotych) poprzez emisje nie
wiecej niz 1.200.000 (milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P, o wartosci
nominalnej 10 (dziesie¢) ztotych kazda (,,Akcje Serii P”).

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw do objecia Akcji Serii P
posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane przez Spétke na podstawie
niniejszej Uchwaty. Objecie Akcji Serii P nastgpi w terminie wskazanym w § 1 ust. 6 powyzej.

Akcje Serii P bedg wydawane wylgcznie w zamian za wkiady pieniezne posiadaczom Warrantéw
Subskrypcyjnych, ktérzy ztozg pisemne oswiadczenie o objeciu Akcji Serii P zgodnie z art. 451§ 1 KSH i
zaptacg cene emisyjng Akcji Serii P.

Upowaznia sie Zarzad Spdtki do okreslenia ceny emisyjnej Akcji Serii P.
Akcje Serii P bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujgcych:

a) Akcje Serii P wydane najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
W sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te
zostaty wydane,

b) Akcje Serii P wydane w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok
obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisjg i przydziatem Akcji
Serii P na rzecz posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych, w szczegdlnosci upowaznia sie Zarzad Spétki,
o ile okaze sie to konieczne, do zawarcia umowy z wybrang instytucjg finansowa na podstawie ktérej
ta instytucja bedzie wykonywa¢ wybrane czynnosci zwigzane z emisjg i rejestracjg Akcji Serii P w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych (,KDPW”) oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem
do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Serii P do obrotu na rynku regulowanym na GPW oraz decyduje, ze Akcje Serii P
beda miaty forme zdematerializowana.

Zarzad Spotki jest upowazniony i zobowigzany do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych w celu
realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskéw lub zawiadomien do Komisji
7
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Nadzoru Finansowego, ubiegania sie o dopuszczenie Akcji Serii P do obrotu na rynku regulowanym,
rejestracji Akcji Serii P w KDPW oraz ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji Serii P do obrotu na
rynku regulowanym GPW.

§3

1. W interesie Spétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru
Warrantéw Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii P. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie Zarzadu
Spoétki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii
P oraz proponowang cene emisyjng, ktéra to opinia stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwalty.

2. Podjecie niniejszej uchwaty w sprawie warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze emisji Akcji Serii P z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz Warrantéw Subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy uzasadnione jest potrzebg pozyskania przez Spoédtke sSrodkéw finansowych
umozliwiajgcych Spoétce kontynuowanie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej w Kazachstanie.

§4

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym na podstawie niniejszej
Uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia zmieni¢ §8a Statutu Spétki poprzez
nadanie mu nowego, nastepujgcego brzmienia:

»§ 8a

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie wiecej niz 27.642.850 zt (stownie: dwadziescia
siedem milionow szeséset czterdziesci dwa tysigce osiemset piecdziesigt ztotych) i dzieli sie na nie
wiecej niz:

(a) 264.285 (dwiescie szescdziesigt cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt pieé) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda;

(b) 1.300.000 (milion trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii O o wartosci nominalnej 10 zt
(dziesie¢ ztotych) kazda; oraz

(c) 1.200.000 (milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 10 zt
(dziesie¢ ztotych) kazda.

2. Celem warunkowego kapitatu, o ktérym mowa w § 8a ust. 1 pkt (a) powyzej, jest przyznanie prawa
do objecia akcji serii E posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 29 kwietnia 2008 roku.
Uprawnionymi do objecia akcji serii E bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w zdaniu poprzedzajagcym. Prawo objecia akcji serii E moze by¢ wykonane do dnia 30 kwietnia 2011
roku.

3. Celem warunkowego kapitatu, o ktérym mowa w § 8a ust. 1 pkt (b) powyzej, jest przyznanie prawa
do objecia akcji serii O posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 1 z dnia 31 lipca 2009 roku.
Uprawnionymi do objecia akcji serii O bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w zdaniu poprzedzajgcym. Prawo objecia akcji serii O moze by¢ wykonane do dnia 30 kwietnia 2013
roku.

4. Celem warunkowego kapitatu, o ktdrym mowa w § 8a ust. 1 pkt (c) powyzej, jest przyznanie prawa
do objecia akcji serii P posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 2 z dnia 31 lipca 2009 roku.
Uprawnionymi do objecia akcji serii P bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
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w zdaniu poprzedzajacym. Prawo objecia akcji serii P moze by¢ wykonane do dnia 30 kwietnia 2013
roku.”

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zatacznik nr 1
do Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A.
z dnia 31 lipca 2009 r.

Dziatajgc na podstawie Art. 433 § 2 zdanie 4 oraz § 6 Kodeksu spétek handlowych Zarzad PETROLINVEST
S.A. (,Spotka”), wobec proponowanego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote
nie wiekszg niz 12.000.000,00 (dwanascie miliondw) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 1.200.000
(milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P, o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) ztotych
kazda z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji do 1.200.000
(milion dwiescie tysiecy) imiennych warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, przedktada Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki zwofanemu
na dzien 31 lipca 2009 r. ponizszg opinie:

Opinia Zarzadu
PETROLINVEST Spétka Akcyjna
z dnia 8 lipca 2009 r.
uzasadniajaca powody wytaczenia w catosci prawa poboru akcji serii P i warrantow subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia akcji serii P oraz sposéb ustalania ceny emisyjnej akcji i nieodptatny
charakter warrantéw subskrypcyjnych

Na dzien 31 lipca 2009 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki PETROLINVEST
S.A. (,Spotka”) w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie warunkowego podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki o kwote nie wiekszg niz 12.000.000,00 (dwanascie milionow) ztotych poprzez emisje
nie wiecej niz 1.200.000 (milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P, o wartosci nominalnej
10 (dziesie¢) ztotych kazda, (,Akcje Serii P”) z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz emisji do 1.200.000 (milion dwiescie tysiecy) imiennych warrantéw subskrypcyjnych
(,Warranty Subskrypcyjne”) z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Warunkowe podwyiszenie kapitatu poprzez emisje Akcji Serii P oraz emisja Warrantéw Subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia Akcji Serii P ma na celu uzyskanie przez Spétke efektywnego narzedzia
umozliwiajgcego zaréwno pozyskanie Srodkédw finansowych przeznaczonych na finansowanie dalszej
dziatalnosci Spoétki w zakresie poszukiwania i wydobywania weglowodoréw w Kazachstanie, jak i
zabezpieczenie potrzeb ptynnosciowych Spétki zwigzanych ze zmniejszaniem jej zadtuzenia.

W ocenie Zarzadu Spoétki podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji stanowi, w obecnej
sytuacji Spoétki, optymalne Zrédto zaréwno pozyskania kapitatu, jak i zmniejszania zadtuzenia Spétki w
sposéb nie zagrazajacy jej ptynnosci finansowej. Aktualna sytuacja na rynku kapitalowym oraz biezgce i
przyszte potrzeby finansowe Spoétki i zamiary zwigzane z poprawg jej wynikéw finansowych w drodze
zmniejszania zadtuzenia, uzasadniajg wytaczenie w catosci prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do
Akcji Serii P. Emisja Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji Serii P ma na celu
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utatwienie i przyspieszenie wprowadzenia Akcji Serii P do publicznego obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie (,GPW”). W opinii Zarzadu zapewnienie ptynnosSci poprzez szybkie
notowanie na GPW stanowi o atrakcyjnosci instrumentu dla jego nabywcéw i zwieksza
prawdopodobienstwo powodzenia oferty, a co za tym idzie prawdopodobiefstwo pozyskania niezbednych
dla Spétki srodkéw finansowych lub efektywnego zmniejszenia zadtuzenia Spotki, w sposdb nie majacy
negatywnego wptywu na finansowanie jej biezacej dziatalnosci inwestycyjnej. Warranty Subskrypcyjne
bedg oferowane inwestorom, ktérzy wyrazg zainteresowanie inwestycjg w Spdtke, takze w drodze
konwersji ich wierzytelnosci wobec Spétki na kapitat zaktadowy.

Warranty Subskrypcyjne uprawniajgce do objecia Akcji Serii P emitowane bedg nieodptatnie. Celem emisji
Warrantédw Subskrypcyjnych jest bowiem zapewnienie popytu na Akcje Serii P oraz utatwienie szybkiego
notowania Akcji Serii P na GPW. Bioragc pod uwage aktualng sytuacje na rynku kapitatowym oraz kurs akcji
Spotki, nieodptatna emisja Warrantédw Subskrypcyjnych wydaje sie w petni uzasadniona.

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji Serii P ustalona zostanie przez Zarzad Spoétki w relacji do aktualnej w chwili
emisji ceny gietfdowej akcji Spétki oraz oczekiwanego popytu na Akcje Serii P wsrdd inwestoréw.

Wskazane powyzej okolicznosci sprawiajg, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru Akcji Serii P jest ekonomicznie zasadne i lezy w interesie Spétki. Uzasadniony jest réwniez, sposéb
ustalania ceny emisyjnej Akcji Serii P oraz nieodpfatna emisja Warrantdw Subskrypcyjnych.

Majgc na wzgledzie powyisze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki
gtosowanie za podjeciem uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu oraz emisji Warrantéw
Subskrypcyjnych.

Uzasadnienie uchwaty:

Podjecie uchwaty w sprawie warunkowego podwyiszenia kapitatu zakfadowego Spoétki o kwote nie
wiekszg niz 12.000.000,00 (dwanascie miliondw) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 1.200.000 (milion
dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P, o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) ztotych kazda z
wyltgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji do 1.200.000 (milion
dwiescie tysiecy) imiennych warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy uzasadnione jest potrzebg zaréwno pozyskania przez Spétke srodkéw
finansowych umozliwiajgcych Spdtce kontynuowanie rozwoju Spétki w zakresie poszukiwania i
wydobywania weglowodordw w Kazachstanie, jak i zabezpieczeniem potrzeb ptynnosciowych Spétki
zwigzanych ze zmniejszaniem jej zadtuzenia.
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