Petrolinvest

Tres¢ uchwat NWZA PETROLINVEST S.A., ktére odbyto sie dnia 16 marca 2009 roku

Podstawa prawna: Art 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o publicznej ofercie - informacje biezqce i okresowe

Zarzad PETROLINVEST S.A., dziatajgc na podstawie § 38 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r., poz. 259),
podaje do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
PETROLINVEST S.A., ktére odbyto sie w dniu 16 marca 2009 roku.

16 marca 2009 r.

/-/ Pawet Gricuk — Prezes Zarzadu
/-/ Marcin Balicki — Wiceprezes Zarzadu



Tres¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PETROLINVEST S.A.,
ktore odbyto sie dnia 16 marca 2009 roku

Do punktu 3 porzadku obrad

Uchwatanr1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST Spétka Akcyjna
z dnia 16 marca 2009 roku
w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej

1. Walne Zgromadzenie PETROLINVEST S.A. (,Spétka”) podejmuje Uchwate o wyborze Komisji
Skrutacyjnej w osobie Pani Anny Zabtockiej.

2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Do punktu 4 porzgdku obrad

Uchwata nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST Spotka Akcyjna
z dnia 16 marca 2009 roku
w sprawie zmiany statutu
w zwigzku z poszerzeniem przedmiotu dziatalnosci Spoétki

Na podstawie art. 430 Kodeksu spdtek handlowych Walne Zgromadzenie PETROLINVEST S.A. (,,Spotka”)
niniejszym postanawia co nastepuje:

§1
Zmienia sie niniejszym § 6 Statutu Spétki w brzmieniu:

$6
Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
1) dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z eksploatacjq zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego (PKD 11.20.2);
2) wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej (PKD 23.20.A);
3) przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej (PKD 23.20.B);
4) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych (PKD 28.11.C);
5) sprzedaz detaliczna paliw (PKD 50.50.2);
6) wytwarzanie paliw gazowych (PKD 40.21.2);
7) wykonywanie instalacji gazowych (PKD 45.33.C);
8) wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 45.34.2);
9) sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych (PKD 51.51.2Z);
10) towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi (PKD 60.24.A);
11) wynajem samochodow ciezarowych z kierowcq (PKD 60.24.C);
12) przetadunek towarow w portach morskich (PKD 63.11.A);
13) przetadunek towarow w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD 63.11.C);
14) magazynowanie i przechowywanie towaréw w portach morskich (PKD 63.12.A);
15) magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach (PKD 63.12.C);
16) pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca transport lgdowy (PKD 63.21.2);
17) pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 65.23.2);
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18) wynajem pozostatych srodkow transportu Igdowego (PKD 71.21.2);

19) sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdow samochodowych (PKD 50.30.A);
20) sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych (PKD 50.30.B);
21) sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 52.1);

22) przesyt rurociggiem ropy naftowej i gazu ziemnego (PKD 60.30.2).”

w taki sposdb, ze otrzymuje on nastepujgce brzmienie:

$6

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

1) dziatalnos¢ ustugowa zwiqgzana z eksploatacjq zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego (PKD 11.20.2);

2) wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej (PKD 23.20.A);

3) przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej (PKD 23.20.B);

4) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych (PKD 28.11.C);

5) sprzedaz detaliczna paliw (PKD 50.50.2);

6) wytwarzanie paliw gazowych (PKD 40.21.2);

7) wykonywanie instalacji gazowych (PKD 45.33.C);

8) wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 45.34.2);

9) sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktow pochodnych (PKD 51.51.2);

10) towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi (PKD 60.24.A);

11) wynajem samochodow ciezarowych z kierowcq (PKD 60.24.C);

12) przetadunek towarow w portach morskich (PKD 63.11.A);

13) przetadunek towarow w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD 63.11.C);

14) magazynowanie i przechowywanie towaréw w portach morskich (PKD 63.12.A);

15) magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach (PKD 63.12.C);

16) pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca transport lgdowy (PKD 63.21.2);

17) pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 65.23.2);

18) wynajem pozostatych srodkéw transportu lgdowego (PKD 71.21.2);

19) sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriéw do pojazdow samochodowych (PKD 50.30.A);

20) sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych (PKD 50.30.B);

21) sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 52.1);

22) przesyt rurociggiem ropy naftowej i gazu ziemnego (PKD 60.30.2);

23) dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2);

24) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wytgczeniem holdingdw finansowych
(PKD 70.10.2);

25) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzqdzania
(PKD 70.22.2).

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
UZASADNIENIE

Potrzeba podjecia proponowanej uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spétki przewidujacej poszerzenie
przedmiotu dziatalnosci Spoétki wigze sie z zamiarem wdrozenia przez Spotke efektywniejszego modelu
wspotpracy ze spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej PETROLINVEST oraz nadzoru nad tymi
podmiotami, w ramach ktérego Spodtka spetnia¢ bedzie wzgledem swoich podmiotéw zaleznych role
centralnego osrodka zarzadzania oraz centrum finansowo-ksiegowego. Proponowana zmiana Statutu
Spofki jest Scisle zwigzana z podziatem kompetencji w ramach Grupy Kapitatowej i nie wigze sie ze zmiang
dotychczasowego profilu dziatalnosci Spotki.
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Do punktu 5 porzadku obrad

Uchwata nr3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST Spétka Akcyjna
z dnia 16 marca 2009 roku
w sprawie przydziatu akcji zwyktych na okaziciela serii M
cztonkom Rady Nadzorczej Spétki

Na podstawie art. 392 Kodeksu spotek handlowych, a takze dziatajgc w celu wykonania uchwaty nr 3
Zarzadu PETROLINVEST S.A. (,,Spétka”) z dnia 28 stycznia 2009 roku, zmienionej uchwatg Zarzadu z dnia 2
marca 2009 roku, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego o
kwote nie wyzszg niz 7.300.000 ztotych poprzez emisje do 730.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M o
wartosci nominalnej 10 ztotych kazda (,Akcje Serii M”) oraz wytaczenia w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia co nastepuje:

§1

Akcje Serii M zostajg zaoferowane do objecia nastepujgcym osobom, cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki:
1) Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej Panu Ryszardowi Krauze w liczbie 570.000 akcji;

2) Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Dariuszowi Gorce w liczbie 50.000 akcji;

3) Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Maciejowi Grelowskiemu w liczbie 30.000 akcji;

4) Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Grzegorzowi Maciggowi w liczbie 20.000 akcji;

5) Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Zbigniewowi Szachniewiczowi w liczbie 30.000 akcji; oraz

6) Cztonkowi Rady Nadzorczej Krzysztofowi Wilskiemu w liczbie 30.000 akgji.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
UZASADNIENIE

Potrzeba podjecia powyzszej uchwaty w sprawie przydziatu akcji zwyktych na okaziciela serii M cztonkom
Rady Nadzorczej Spotki wigze sie z wykonaniem uchwaty nr 3 Zarzadu Spétki z dnia 28 stycznia 2009 roku,
zmienionej uchwatg Zarzadu z dnia 2 marca 2009 roku, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz 7.300.000 ztotych poprzez emisje do 730.000
akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda (,Akcje Serii M”) oraz
wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (,Uchwata Zarzadu”). Zgodnie z
Uchwata Zarzadu celem emisji Akcji Serii M jest wdrozenie programu motywacyjnego dla cztonkéw Rady
Nadzorczej Spoétki oraz osdb wspdtpracujgcych ze Spotka, zas Akcje Serii M moga zosta¢ zaoferowane w
szczegblnosci cztonkom Rady Nadzorczej Spétki. Z uwagi na tresc art. 392 § 1 zd. 2 k.s.h., zgodnie z ktérym
wynagrodzenie przyznane cztonkom rady nadzorczej okresla statut lub uchwata walnego zgromadzenia,
podjecie proponowanej uchwaty jest konieczne do zaoferowania Akcji Serii M cztonkom Rady Nadzorczej
Spoiki.
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Do punktu 6 porzadku obrad

1.

Uchwatanr4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST Spétka Akcyjna
z dnia 16 marca 2009 roku

w sprawie odstgpienia od rozpatrzenia spraw objetych punktem nr 6 porzadku obrad

W zwigzku ze zgtoszeniem przez Zarzad wniosku formalnego o przyjecie przez Zgromadzenie
uchwaty o odstgpieniu od rozpatrzenia spraw objetych punktem nr 6 porzadku obrad, dotyczacych
zmiany uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki podjetych w dniu 24 pazdziernika
2008 r., wobec bezprzedmiotowosci dokonywania zmian tychze uchwat spowodowanej rejestracja
w dniu 12 marca 2009 r. przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego podwyziszenn kapitatu zaktadowego Spoétki przewidzianych
powotanymi uchwatami z dnia 24 pazdziernika 2008 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
PETROLINVEST S.A. niniejszym postanawia odstgpi¢ od rozpatrzenia nastepujacych spraw objetych
punktem nr 6 porzagdku obrad:

a)

b)

podejmowania uchwaty w sprawie zmiany uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 24 pazdziernika 2008 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany statutu;

podejmowania uchwaty w sprawie zmiany uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 24 pazdziernika 2008 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany statutu.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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Do punktu 7 porzadku obrad

Uchwata nr 5

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST Spétka Akcyjna
z dnia 16 marca 2009 roku
w sprawie zmiany statutu w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej

Na podstawie art. 430, 444, 445 i 447 Kodeksu spdtek handlowych Walne Zgromadzenie PETROLINVEST
S.A. (,Spétka”) niniejszym postanawia co nastepuje:

§1
Zmienia sie niniejszym § 11 Statutu Spoétki w brzmieniu:

$11
1. Zarzqd jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje nowych
akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 39.645.000,00 ztotych (stownie: trzydziesci
dziewie¢ milionow szeséset czterdziesci piec tysiecy ztotych) ztotych, w drodze jednego lub kilku
podwyzZszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).
Upowaznienie zarzqdu do podwyzZszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji
w ramach kapitatu docelowego wygasa z upfywem 3 lat od dnia wpisania przeksztafcenia do
rejestru przedsiebiorcow.
2. Za zgodq Rady Nadzorczej, Zarzqd moze pozbawic akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa
poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego.
3. Z zastrzezeniem ust. 4, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowiq inaczej, Zarzqd
decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzqd jest umocowany do:
1) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowq lub innych umow
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania umoéw, na mocy ktérych poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawiane bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami,
2) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,
3) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym.
4. Uchwalty Zarzqdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapitatu docelowego lub
wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne wymagajq zgody Przewodniczqcego Rady
Nadzorczej.
5. Z zastrzezeniem zgody Przewodniczqcego Rady Nadzorczej, Zarzqd w ramach upowaznienia do
podwyiszenia kapitatu zaktadowego moze emitowacé warranty subskrypcyjne, z terminem
wykonania prawa zapisu na akcje upfywajgcym nie pdZniej niz okres, na ktdry zostato udzielone
Zarzgdowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

w taki sposdb, ze otrzymuje on nastepujgce brzmienie:
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$11
1. Zarzqd jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych
akcji o ftgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 90.813.060,00 ztotych (stownie:
dziewiecdziesigt miliondw osiemset trzynascie tysiecy szescdziesigt ztotych), w drodze jednego lub
kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).
Upowaznienie zarzqdu do podwyzZszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji
w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania do rejestru
przedsiebiorcow zmiany statutu przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy.
2. Za zgodq Rady Nadzorczej, Zarzqd moze pozbawic akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa
poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego Ilub warrantéw
subskrypcyjnych emitowanych zgodnie z postanowieniami ust. 6 ponizej.
3. Z zastrzezeniem ust. 5, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowiq inaczej, Zarzqd
decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzqd jest umocowany do:
1) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowq lub innych umow
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania umow, na mocy ktorych poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawiane bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami,
2) podejmowania uchwat oraz innych dziatarn w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,
3) podejmowania uchwat oraz innych dziatarn w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym.
4. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ obejmowane za wkfady pieniezne
lub niepieniezne.
5. Uchwaty Zarzqdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapitatu docelowego lub
wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne wymagajg zgody Przewodniczqgcego Rady
Nadzorczej.
6. Z zastrzezeniem zgody Przewodniczqcego Rady Nadzorczej, Zarzqd w ramach upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zakfadowego moze emitowac warranty subskrypcyjne, z terminem
wykonania prawa zapisu na akcje uptywajgcym nie pdZniej niz okres, na ktéry zostato udzielone
Zarzgdowi upowaznienie do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego.

§2

Zmiana Statutu przewidujgca uprawnienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w
ramach kapitatu docelowego pozostaje w $cistym zwigzku z koniecznoscig zapewnienia Spdtce warunkéw
dalszego rozwoju poprzez pozyskanie kapitatéw niezbednych do dalszego finansowania dziatalnosci
inwestycyjnej w zakresie poszukiwania i wydobywania weglowodoréw, a takze pozyskiwania nowych
aktywow kapitatowych, w tym akcji lub udziatéw spétek, konwersji zadtuzenia Spoétki oraz realizacji
programow motywacyjnych i wynagradzania kluczowych pracownikéw Spoétki lub spétek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej Petrolinvest. Zmiana Statutu przewidujgca uprawnienie Zarzgdu do podwyzszenia
kapitatu ma na celu stworzenie Zarzadowi elastycznych mechanizméw umozliwiajgcych podwyzszenie
kapitatu zaktadowego, w szczegdlnosci pozwalajacych na skrécenie procesu emisji. W ocenie Walnego
Zgromadzenia podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, jest optymalnym z
punktu widzenia interesu Spétki sposobem pozyskiwania finansowania.

§3

Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie Zarzagdu uzasadniajgcg powody wprowadzenia mozliwosci
wytgczenia przez Zarzad prawa poboru akcjonariuszy Spoétki oraz sposdb ustalania ceny emisyjnej w
przypadku podwyziszenia przez Zarzad kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego, ktéra
to opinia stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.
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§4
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
UZASADNIENIE

Potrzeba podjecia proponowanej uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spoétki w zwigzku z upowaznieniem
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwosciag
wylgczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej wigze sie
z koniecznoscig zapewnienia Spodtce warunkéw dalszego rozwoju poprzez pozyskanie kapitatow
niezbednych do dalszego finansowania dziatalnosci inwestycyjnej w zakresie poszukiwania i wydobywania
weglowodoréw, a takzie pozyskiwania nowych aktywéw kapitatowych, w tym akcji lub udziatéw spétek,
konwersji zadtuzenia Spoétki oraz realizacji programéw motywacyjnych i wynagradzania kluczowych
pracownikdow Spoétki lub spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Petrolinvest. Zmiana Statutu
przewidujgca uprawnienie Zarzadu do podwyiszenia kapitatu ma na celu stworzenie Zarzadowi
elastycznych mechanizméw umozliwiajgcych podwyzszenie kapitatu zaktadowego, w szczegdlnosci
pozwalajgcych na skrdcenie procesu emisji. Ponadto, podwyiszenie kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, jest optymalnym z punktu widzenia interesu Spoétki sposobem pozyskiwania
finansowania.
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Zatacznik nr 1
do Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 16 marca 2009 r.

Dziatajgc na podstawie Art. 433 § 2 zdanie 4 w zwigzku z art. 447 § 2 Kodeksu spdétek handlowych Zarzad
PETROLINVEST S.A. (,Spotka”), wobec proponowanego upowaznienia do podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spoétki poprzez emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
90.813.060,00 ztotych (stownie: dziewiecdziesigt miliondw osiemset trzynascie tysiecy szescdziesigt
ztotych) ztotych (,Akcje”), w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego (,Kapitat
Docelowy”), w tym mozliwosci pozbawienia przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, akcjonariuszy w
catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do Akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do
zapisu na Akcje (,,Warranty”), przedktada Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki zwotanemu na
dzien 16 marca 2009 r. ponizszg opinie:

Opinia Zarzadu
PETROLINVEST Spédtka Akcyjna
z dnia 9 marca 2009 r.
uzasadniajgca powody wprowadzenia mozliwosci wytgczenia przez Zarzad prawa poboru akcjonariuszy
Spotki oraz sposdéb ustalania ceny emisyjnej w przypadku podwyzszenia przez Zarzad kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego

Na dzien 16 marca 2009 roku zwotane =zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
PETROLINVEST S.A. (,,Spétka”) w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie zmiany statutu w zwigzku z
upowaznieniem Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z
mozliwoscig wytgczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady
Nadzorcze;j.

W wyniku emisji Akcji lub Warrantéow dajgcych prawo do zapisu na Akcje Spotka bedzie pozyskiwac srodki
na biezacg dziatalnos¢, jak réwniez na wsparcie finansowe planowanych projektow inwestycyjnych
zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci w zakresie poszukiwania i wydobywania weglowodordw, a takze
pozyskiwaniem nowych aktywoéw kapitatowych, w tym akcji lub udziatéw innych spotek. Emisje Akcji lub
Warrantéw bedg mogty rowniez stuzy¢ konwersji zadtuzenia Spotki na kapitat oraz realizacji programoéw
motywacyjnych i wynagradzaniu kluczowych pracownikéw Spoétki lub spétek wechodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowe]j Petrolinvest. Realizacja wyzej wymienionych celéw, jak réowniez strategia Spoétki wymagaja
zapewnienia mozliwosci korzystania z elastycznego, pozwalajgcego na skrdcenie procesu emisji, sposobu
podwyzszania kapitatu zaktadowego, w tym poprzez emisje Akcji lub Warrantédw z pozbawieniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Wprowadzenie mozliwosci pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, ma réwniez na celu
wyeliminowanie ponoszonego przez potencjalnych inwestorow ryzyka zwigzanego z koniecznoscia
odwotywania sie do zgody wyrazanej bezposrednio przez walne zgromadzenie, co zwiekszy mozliwosci
pozyskania przez Spdtke atrakcyjnych inwestycji na korzystnych dla Spétki warunkach. Wprowadzenie
takiej mozliwosci moze mie¢ réwniez na celu umozliwienie dalszego rozproszenia wtasnosci akcji Spotki,
ktore zwiekszytoby atrakcyjnos¢ Spétki dla inwestordw instytucjonalnych i indywidualnych. Utatwitoby to
takze dostep Spotki do rynkdw kapitatowych i w dalszej perspektywie dalszy rozwéj Spotki.

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji w ramach jednej lub kilku emisji zostanie ustalona przez Zarzad Spéfki.
Uchwaty Zarzadu Spétki w tym zakresie bedg wymagaty zgody Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki.
Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Zarzadowi jest uzasadnione tym, ze skuteczne
przeprowadzenie emisji Akcji wymaga dostosowania ceny emisyjnej do popytu na oferowane Akcje oraz
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sytuacji na rynkach finansowych. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu niezaleznych od Spétki
czynnikow (w tym aktualnej koniunktury gietdowej), w interesie Spotki lezy, by uprawnione podmioty
posiadaty jak najwiekszg swobode w ustaleniu ceny emisyjnej Akcji celem pozyskania mozliwie wysokich
srodkéw finansowych dla Spétki i zapewnienia powodzenia emisji Akcji lub celem dostosowania wysokosci
ceny emisyjnej do wymagan realizowanego projektu inwestycyjnego. Cena emisyjna Akcji zostanie
ustalona na podstawie wartosci okreslonej w odniesieniu do ceny rynkowe]j akcji lub okreslonej przy
zastosowaniu wycen przeprowadzonych metodami poréwnawczymi oraz wyceny opartej o metodologie
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, jak réwniez przewidywanych wynikéow finansowych Spoétki.
Bedzie brana réwniez pod uwage mozliwo$¢ ustalenia ceny emisyjnej Akcji przy zastosowaniu innych
sposobéw okreslania wartosci Akcji, ktére zapewnig dostosowanie ceny emisyjnej do wielkosci popytu na
akcje lub do wymagarn realizowanego projektu inwestycyjnego.

Wskazane czynniki sprawiajg, ze przekazanie Zarzadowi kompetencji do decydowania o pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru Akcji oraz Warrantéw w ramach
Kapitatu Docelowego jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spotki. Uzasadniony jest réwniez,
whniosek Zarzadu co do sposobu ustalania ceny emisyjnej Akcji.

Z uwagi na powyzsze, Zarzagd rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki gtosowanie
za podjeciem uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spdtki w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytgczenia przez

Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorcze;j.

Za Zarzad Spotki:
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