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Tres¢ uchwaty NWZ PETROLINVEST S.A., ktére odbyto sie dnia 30 grudnia 2009 roku

Podstawa prawna: Art 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o publicznej ofercie - informacje biezgce i okresowe

Zarzad PETROLINVEST S.A., dziatajac na podstawie § 38 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, podaje do publicznej wiadomosci tresé¢ uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A., ktére odbyto sie w dniu 30 grudnia 2009
roku.

30 grudnia 2009 r.

/-/ Pawet Gricuk — Prezes Zarzadu
/-/ Marcin Balicki— Wiceprezes Zarzadu



Tres¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PETROLINVEST S.A.,
ktore odbyto sie dnia 30 grudnia 2009 roku

Do punktu 4 porzgdku obrad:

UCHWALA NR 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST Spétka Akcyjna
z dnia 30 grudnia 2009 roku

w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje Spétki, emisji warrantow subskrypcyjnych,
warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki oraz zmiany statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PETROLINVEST Spoétki Akcyjnej z siedzibg w Gdyni (,Spétka”)
postanawia:

§1

1. Na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 448-458 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks Spétek
Handlowych i art. 20 oraz 23 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach uchwala sie program
emisji nie wiecej niz 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) obligacji imiennych lub na okaziciela,
nieposiadajgcych formy dokumentu (,,Obligacje”), zamiennych na Akcje Serii V (zgodnie z definicjag w
§ 3 ponizej).

2. Emisja Obligacji nastepowac bedzie w ramach programu emisji o fgcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 120.000.000 zt (sto dwadziescia miliondw) ztotych.

3. Zarzad Spétki w drodze uchwaty podjetej przed rozpoczeciem subskrypcji jest uprawniony do
okreslenia warunkéw emisji Obligacji niewymienionych w niniejszej uchwale, w tym w szczegélnosci
formy emisji obligacji, sposobu podziatu emisji Obligacji na serie i maksymalnej liczby Obligacji w
danej serii, wartosci nominalnej jednej Obligacji, ceny emisyjnej, celdw emisji, wysokosci
oprocentowania, termindw i zasad wyptaty Swiadczen z Obligacji, terminéw wykupu poszczegdinych
serii oraz pozostatych zasady wykupu. W zwigzku z powyzszym, upowaznia sie Zarzad Spoétki do
szczegbétowego okreslenia warunkéw emisji Obligacji oraz Akcji Serii V niewskazanych w niniejszej
uchwale, a takze do dokonania przydziatu Obligacji.

4. Zarzad Spétki moze w uchwale okreslajacej warunki emisji Obligacji przewidzie¢ miedzy innymi
mozliwo$¢ weczedniejszego wykupu Obligacji i okreslié przypadki, w ktérych Spdétka bedzie
zobowigzana lub uprawniona do wczesniejszego wykupu Obligacji oraz okresli¢ Swiadczenia pieniezne
zwigzane z wczesniejszym wykupem Obligacji lub sposéb ich wyliczenia.

5. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do ustalenia sposobu proponowania przez Spétke nabycia Obligacji
zgodnie z art. 9 ustawy o obligacjach.

6. Za dzied emisji uznaje sie w zaleznosci od ustalonego przez Zarzad Spétki sposobu proponowania
nabycia Obligacji dzien zapisania Obligacji w depozycie albo zapisania Obligacji na rachunkach
papieréw wartosciowych posiadaczy Obligacji, po uprzednim ich opfaceniu w catosci, przy czym nie
moze to nastgpi¢ przed dniem wpisania do rejestru przedsiebiorcdw warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego dokonywanego na podstawie niniejszej uchwaty.

7. Posiadacze Obligacji bedg uprawnieni wedtug swojego wyboru do:
7.1 zamiany Obligacji na Akcje Serii V; albo
7.2 wykupu Obligacji.
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Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate w dniu wykupu kwoty pienieznej w wysokosci okreslonej
zgodnie z warunkami emis;ji.

. Posiadaczowi Obligacji przystuguje prawo zamiany Obligacji na Akcje Serii V emitowane w ramach

warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zgodnie z § 3 niniejszej Uchwaty, w zamian
za posiadane Obligacje, na ponizszych zasadach:

9.1 Liczba Akcji Serii V przyznawanych w zamian za jedng Obligacje réwna bedzie zaokraglonemu w
déft ilorazowi wartosci nominalnej obligacji i ceny zamiany Akcji Serii V wydawanych w zamian za
Obligacje.

9.2 Minimalna cena zamiany Akcji Serii V wydawanych w zamian za Obligacje zostaje ustalona w ten
sposéb, ze na kazdy jeden ztoty wartosci nominalnej Obligacji bedzie przypadaé najwyzej jeden
ztoty wartosci nominalnej Akcji Serii V. Z zastrzezeniem zachowania minimalnej ceny zamiany,
upowaznia sie Zarzad Spétki do ustalenia ceny zamiany lub okreslenia szczegétowego sposobu
ustalenia ceny zamiany Akcji Serii V wydawanych w zamian za Obligacje w uchwale okreslajacej
warunki emisji Obligacji.

9.3 Terminy i szczegdétowe warunki zamiany Obligacji na Akcje Serii V zostang okreslone przez Zarzad
Spoétki w uchwale okreslajgcej warunki emisji Obligacji, jednakze termin zamiany Obligacji na
Akcje Serii V nie moze przypadaé pdzniej niz 31 stycznia 2015 roku.

9.4 Zamiana Obligacji na Akcje Serii V dokonywana bedzie na podstawie pisemnych o$wiadczen
posiadaczy Obligacji. Zarzad Spotki bedzie zgtaszat do sadu rejestrowego podwyiszenie kapitatu
zaktadowego w sposéb zgodny z art. 452 Kodeksu spétek handlowych. Terminy sktadania
oswiadczen, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, zostang ustalone przez Zarzad Spoétki w
uchwale okreslajgcej warunki emisji Obligaciji.

§2

. Na podstawie art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych (,KSH”) uchwala sie emisje do 19.000.000

(dziewietnascie miliondw) imiennych warrantéw subskrypcyjnych (,, Warranty Subskrypcyjne”).

Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w formie dokumentu i mogg by¢ wydawane w
odcinkach zbiorowych.

Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane nieodptatnie.
Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawniaé bedzie do objecia jednej (1) Akcji Serii V.
Warranty Subskrypcyjne sg niezbywalne.

Prawa do objecia Akcji Serii V wynikajgce z Warrantéw Subskrypcyjnych beda mogty by¢ zrealizowane
nie pdézniej niz do dnia 31 stycznia 2015 roku. Upowaznia sie Zarzad do wydawania Warrantéw
Subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia Akcji Serii V w terminie krétszym niz maksymalny termin
wskazany niniejszym § 1 ust. 6 Uchwaty.

Warranty Subskrypcyjne, z ktérych prawo do objecia Akcji Serii V nie zostato zrealizowane w terminie
okreslonym w § 1 ust. 6, wygasajg.

Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej podmiotom
wybranym przez Zarzad Spoéiki, z zastrzezeniem, ze podmiotow tych bedzie mniej niz sto (100).

. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich dziatan w zwigzku z emisjg i

przydziatem Warrantdw Subskrypcyjnych na rzecz oséb wskazanych w § 2 ust. 8 powyzej, w tym do:

9.1 okreslenia tresci Warrantdéw Subskrypcyjnych, w tym szczegdétowej tresci dokumentu Warrantu
Subskrypcyjnego i odcinka zbiorowego Warrantéw Subskrypcyjnych;
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9.2 zaoferowania mniejszej liczby Warrantéw Subskrypcyjnych niz liczba maksymalna wskazana w
niniejszej uchwale; oraz

9.3 wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych w odrebnych seriach, a takze okreslenia szczegétowych
terminéw wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych oraz innych warunkéw ich emisji, ktére
Zarzad Spotki uzna za stosowne.

§3

. Na podstawie art. 432 i art. 449 KSH uchwala sie warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote nie wiekszg niz 190.000.000 ztotych (sto dziewieédziesigt miliondw ztotych) poprzez
emisje nie wiecej niz 19.000.000 (dziewietnascie milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii V, o
wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) ztotych kazda (,,Akcje Serii V”).

. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw do objecia Akcji Serii V posiadaczom
Warrantéw Subskrypcyjnych oraz Obligacji, ktére zostang wyemitowane przez Spétke na podstawie
niniejszej Uchwaty. Objecie Akcji Serii V w wyniku wykonania uprawnief wynikajacych z Warrantéw
Subskrypcyjnych nastgpi w terminie wskazanym w § 2 ust. 6 powyzej. Objecie Akcji Serii V w wyniku
zamiany Obligacji bedzie mogto nastgpi¢ w terminie nie pdzniejszym niz dzierh wykupu Obligacji danej
serii, okredlony zgodnie z § 1 ust. 3 powyzej, z uwzglednieniem § 1 ust. 9 pkt 9.3 powyze;j.

. Akcje Serii V obejmowane w wyniku wykonania prawa ich objecia przez posiadaczy Warrantéw
Subskrypcyjnych bedg wydawane wytgcznie w zamian za wktady pieniezne posiadaczom Warrantow
Subskrypcyjnych, ktérzy ztozg pisemne oswiadczenie o objeciu Akcji Serii V zgodnie z art. 451§ 1 KSH i
zaptfaca cene emisyjng Akcji Serii V.

. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do okreslenia ceny emisyjnej Akcji Serii V. Cena emisyjna Akcji Serii V,
ktdre bedg emitowane w zwigzku z zamiang Obligacji bedzie réwna cenie zamiany Obligacji ustalonej
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 1 powyzej i w warunkach emisji Obligacji.

. Akcje Serii V bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujacych:

5.1 Akcje Serii V wydane najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
W sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te
zostaty wydane,

5.2 Akcje Serii V wydane w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za rok
obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisjg i przydziatem Akcji
Serii V na rzecz posiadaczy Warrantdw Subskrypcyjnych i posiadaczy Obligacji, w szczegdlnosci
upowaznia sie Zarzad Spéiki, o ile okaze sie to konieczne, do zawarcia umowy z wybrang instytucja
finansowa na podstawie ktérej ta instytucja bedzie wykonywaé wybrane czynnosci zwigzane z emisjg i
rejestracjg Akcji Serii V w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych (,KDPW”) oraz ich
dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
(,GPW”).

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Serii V do obrotu na rynku regulowanym na GPW oraz decyduje, ze Akcje Serii V
bedg miaty forme zdematerializowana.
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8. Zarzad Spotki jest upowazniony i zobowigzany do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych w celu
realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskdw lub zawiadomien do Komisji
Nadzoru Finansowego, ubiegania sie o dopuszczenie Akcji Serii V do obrotu na rynku regulowanym,
rejestracji Akcji Serii V. w KDPW oraz ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji Serii V do obrotu na
rynku regulowanym GPW.

§4

1. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru Akcji
Serii V, Obligacji oraz Warrantéw Subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane na podstawie
niniejszej uchwaty. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie Zarzadu Spoétki uzasadniajgca
powody pozbawienia prawa poboru Akcji Serii V, Obligacji oraz Warrantéw Subskrypcyjnych, a takze
zasady ustalenia ceny emisyjnej, ktéra to opinia stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

2. Podjecie niniejszej uchwaty w sprawie emisji Obligacji, emisji Warrantdw Subskrypcyjnych,
warunkowego podwyiszenia kapitatu zakladowego, wytagczenia prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spétki uzasadnione jest potrzebg pozyskania przez Spétke srodkéow
finansowych umozliwiajgcych Spdétce kontynuowanie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej w
Kazachstanie a takze pozyskiwanie nowych aktywow kapitatowych, w tym akcji lub udziatéw spétek,
konwersji zadtuzenia Spoétki oraz realizacji programéw motywacyjnych.

§5

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym na podstawie niniejszej
uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki postanawia zmieni¢ §8a statutu Spdtki poprzez
nadanie mu nowego, nastepujgcego brzmienia:

»8 8a

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 217.642.850 zt (stownie: dwiescie
siedemnascie miliondw szeséset czterdziesci dwa tysigce osiemset piecdziesigt ztotych) i dzieli sie na
nie wiecej niz:

(a) 264.285 (dwiescie szesédziesigt cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt piec) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda;

(b) 1.300.000 (milion trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii O o wartosci nominalnej 10 z
(dziesiec¢ ztotych) kazda;

(c) 1.200.000 (milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 10
zt (dziesiec ztotych) kazda; oraz

(d) 19.000.000 (dziewietnascie milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii V o wartosci nominalnej
10 zt (dziesiec ztotych) kazda.

2. Celem warunkowego kapitatu, o ktérym mowa w § 8a ust. 1 pkt (a) powyzej, jest przyznanie prawa do
objecia akcji serii E posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych emitowanych przez Spoétke na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 29 kwietnia 2008 roku.
Uprawnionymi do objecia akcji serii E bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w zdaniu poprzedzajgcym. Prawo objecia akcji serii E moze by¢ wykonane do dnia 30 kwietnia 2011
roku.
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3. Celem warunkowego kapitatu, o ktérym mowa w § 8a ust. 1 pkt (b) powyzej, jest przyznanie prawa do
objecia akcji serii O posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 1 z dnia 31 lipca 2009 roku.
Uprawnionymi do objecia akcji serii O beda posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w zdaniu poprzedzajgcym. Prawo objecia akcji serii O moze by¢ wykonane do dnia 30 kwietnia 2013
roku.

4. Celem warunkowego kapitatu, o ktdrym mowa w § 8a ust. 1 pkt (c) powyzej, jest przyznanie prawa do
objecia akcji serii P posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spoétke na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 2 z dnia 31 lipca 2009 roku.
Uprawnionymi do objecia akcji serii P beda posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w zdaniu poprzedzajgcym. Prawo objecia akcji serii P moze by¢ wykonane do dnia 30 kwietnia 2013
roku.

5. Celem warunkowego kapitatu, o ktérym mowa w § 8a ust. 1 pkt (d) powyzej, jest przyznanie prawa do
objecia akcji serii V posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych oraz obligacji zamiennych emitowanych
przez Spotke na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 1 z dnia 30 grudnia
2009 roku. Uprawnionymi do objecia akcji serii V beda posiadacze warrantéw subskrypcyjnych oraz
obligacji zamiennych, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym. Prawo objecia akcji serii V moze by¢
wykonane do dnia 31 stycznia 2015 roku.”

Zatacznik nr 1 do Uchwatly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 30
grudnia 2009 r.

Dziatajgc na podstawie Art. 433 § 2 zdanie 4 oraz § 6 Kodeksu spétek handlowych Zarzad PETROLINVEST
S.A. (,Spotka”), wobec proponowanego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote
nie wiekszg niz 190.000.000 (sto dziewiecdziesigt miliondw) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz
19.000.000 (dziewietnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii V, o wartosci nominalnej 10
(dziesiec) ztotych kazda z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji
z wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy do 19.000.000 (dziewietnascie
milionow) imiennych warrantéw subskrypcyjnych oraz nie wiecej niz 120.000 (sto dwadziescia tysiecy)
obligacji zamiennych na akcje Spéfki serii V, przedktada Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki
zwotanemu na dziert 30 grudnia 2009 roku ponizszg opinie:

Opinia Zarzadu
PETROLINVEST Spétka Akcyjna
z dnia 14 grudnia 2009 roku
uzasadniajgca powody wytaczenia w catosci prawa poboru akcji serii V, warrantow subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia akcji serii V oraz obligacji zamiennych na akcje serii V oraz sposéb ustalania
ceny emisyjnej akcji i nieodptatny charakter warrantéw subskrypcyjnych

Na dzier 30 grudnia 2009 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki PETROLINVEST
S.A. (,Spotka”) w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 120.000 (sto dwadziescia
tysiecy) obligacji zamiennych (,Obligacje”), emisji do 19.000.000 (dziewietnascie milionow) imiennych
warrantow subskrypcyjnych (,Warranty Subskrypcyjne”), warunkowego podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki o kwote nie wiekszg niz 190.000.000 (sto dziewieédziesigt milionow) ztotych poprzez
emisje nie wiecej niz 19.000.000 (dziewietnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii V, o wartosci
nominalnej 10 (dziesie¢) ztotych kazda, (,,Akcje Serii V"), wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spétki.
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Warunkowe podwyizszenie kapitatu poprzez emisje Akcji Serii V oraz emisja Warrantéw Subskrypcyjnych, a
takze emisja Obligacji, uprawniajgcych do objecia Akcji Serii V ma na celu uzyskanie przez Spoétke
efektywnych narzedzi umozliwiajgcych zaréwno pozyskanie srodkéw finansowych przeznaczonych na
finansowanie dalszej dziatalnosci Spétki w zakresie poszukiwania i wydobywania weglowodoréw w
Kazachstanie, pozyskiwanie nowych aktywdw kapitatowych, jak i zabezpieczenie potrzeb ptynnosciowych
Spoétki zwigzanych ze zmniejszaniem jej zadtuzenia oraz realizacje programdéw motywacyjnych.

W ocenie Zarzadu Spotki podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji stanowi, w obecnej
sytuacji Spotki, optymalne Zrédio pozyskania kapitatu, pozyskiwania nowych aktywoéw kapitatowych,
zmniejszania zadfuzenia Spoétki w sposdb nie zagrazajacy jej ptynnosci finansowej oraz realizacji
programéw motywacyjnych. Aktualna sytuacja na rynku kapitalowym oraz biezgce i przyszte potrzeby
finansowe Spoétki i zamiary zwigzane z poprawa jej wynikdow finansowych w drodze zmniejszania
zadfuzenia, uzasadniaja wytaczenie w catosci prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii V.
Emisja Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia Akcji Serii V ma na celu utatwienie i
przyspieszenie wprowadzenia Akcji Serii V do publicznego obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie (,,GPW”). W opinii Zarzagdu zapewnienie ptynnosci poprzez szybkie notowanie na GPW stanowi
o atrakcyjnosci instrumentu dla jego nabywcéw i zwieksza prawdopodobieristwo powodzenia oferty, a co
za tym idzie prawdopodobienstwo pozyskania niezbednych dla Spoétki srodkédw finansowych lub
efektywnego zmniejszenia zadtuzenia Spoétki, w sposéb nie majgcy negatywnego wptywu na finansowanie
jej biezacej dziatalnosci inwestycyjnej. Warranty Subskrypcyjne bedg oferowane inwestorom, ktérzy
wyrazg zainteresowanie inwestycjg w Spotke, a takze w celu pozyskiwania nowych aktywéw kapitatowych,
w tym akcji lub udziatéw spétek, konwersji zadtuzenia Spoétki oraz realizacji programéw motywacyjnych.

Warranty Subskrypcyjne uprawniajace do objecia Akcji Serii V emitowane bedg nieodptatnie. Celem emisji
Warrantdw Subskrypcyjnych jest bowiem zapewnienie popytu na Akcje Serii V oraz utatwienie szybkiego
notowania Akcji Serii V na GPW. Biorgc pod uwage aktualng sytuacje na rynku kapitatowym oraz kurs akcji
Spotki, nieodptatna emisja Warrantédw Subskrypcyjnych wydaje sie w petni uzasadniona.

Emisja Obligacji przez Spétke stanowi niezalezny w stosunku do emisji Warrantéw Subskrypcyjnych
instrument pozyskania przez Spétke kapitatu i umozliwi Spdétce dywersyfikacje instrumentéw finansowych
oferowanych potencjalnym inwestorom.

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji Serii V ustalona zostanie przez Zarzad Spétki w zaleznosci od celéw emisji,
w szczegdblnosci na podstawie wartosci okreslonej w odniesieniu do ceny rynkowej akcji lub okreslonej
przy zastosowaniu wycen przeprowadzonych metodami poréwnawczymi oraz wyceny opartej o
metodologie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, jak rédwniez przewidywanych wynikéw
finansowych Spoétki. Bedzie brana rédwniez pod uwage mozliwo$¢ ustalenia ceny emisyjnej Akcji przy
zastosowaniu innych sposobdw okreslania wartosci Akcji, ktére zapewnig dostosowanie ceny emisyjnej do
wielkosci popytu na akcje albo do wymagan zwigzanych z realizacjg programéw motywacyjnych lub
realizowanego projektu inwestycyjnego.

Wskazane powyzej okolicznosci sprawiajg, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru Akcji Serii V jest ekonomicznie zasadne i lezy w interesie Spétki. Uzasadniony jest réwniez, sposéb
ustalania ceny emisyjnej Akcji Serii V oraz nieodptatna emisja Warrantéw Subskrypcyjnych.

Majgc na wzgledzie powyisze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki
gtosowanie za podjeciem uchwaty w sprawie emisji Obligacji, emisji Warrantéw Subskrypcyjnych,
warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spétki.



Tres¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PETROLINVEST S.A.,
ktore odbyto sie dnia 30 grudnia 2009 roku

UZASADNIENIE

Podjecie uchwaty w sprawie warunkowego podwyiszenia kapitatu zakfadowego Spétki o kwote nie
wiekszg niz 190.000.000 (sto dziewiecdziesigt miliondw) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 19.000.000
(dziewietnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii V, o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) ztotych
kazda z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji do 19.000.000
(dziewietnascie milionow) imiennych warrantdow subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy uzasadnione jest potrzebg pozyskania przez Spétke Srodkéw finansowych
umozliwiajgcych Spoétce kontynuowanie rozwoju Spétki w zakresie poszukiwania i wydobywania
weglowodoréw w Kazachstanie, zabezpieczeniem potrzeb ptynnosciowych Spétki zwigzanych ze
zmniejszaniem jej zadtuzenia, a takze potrzebg pozyskiwania nowych aktywdw kapitatowych, w tym akcji
lub udziatéw spétek, oraz realizacji programéw motywacyjnych.

W gtosowaniu brali udziat akcjonariusze Spoétki posiadajqcy tqcznie 9.732.254 akcje stanowigce 45,21% w
kapitale zaktadowym Spdtki, z ktorych oddano 9.732.254 gtoséw, przy czym wszystkie gtosy byty wazne;
gtosow ,,za” oddano 9.728.565, gtosow ,,przeciw” oddano 3.689, gtoséw ,,wstrzymujgcych sie” nie oddano.

Uchwata zostata podjeta.



