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PODWYZSZENIE KAPITAtU PETROLINVESTU — UZASADNIENIE | CELE

Zarzad Petrolinvest S.A., zwotat na dzien 31 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w zwigzku z planowanym podwyiszeniem kapitatu
zaktadowego Spétki. Petrolinvest zamierza podnies¢ kapitat o kwote od 400 min PLN do
600 min PLN. Podniesienie kapitatu zwigzane jest z realizowanymi przez Petrolinvest
inwestycjami w dynamicznie rozwijajacy sie segment gazu tupkowego oraz strategia
konsolidacji aktywow, w tym zwiekszenia udziatu w Eco Energy 2010 oraz przejsciem do
przemystowej eksploatacji weglowodoréw w Kazachstanie, w szczegdlnosci na strukturze
Shyrak. Realizacja programu inwestycyjnego Petrolinvestu wymaga zapewnienia Spotce
mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania w drodze podwyiszenia kapitatu
zaktadowego.

W naszej strategii koncentrujemy sie na dwoch najwazniejszych obszarach poszukiwawczo —
wydobywczych jakimi sq - koncesje gazu tupkowego w Polsce, ktdrych przypadajgca na
Petrolinvest wartos¢ oszacowana metodq porownawczg w oparciu o transakcje nabycia
spotek posiadajgcych koncesje na poszukiwanie gazu tupkowego w Polsce, moze wynosic ok.
500 min USD. Petrolinvest zamierza w najblizszym czasie w maksymalnym stopniu
skonsolidowa¢ aktywa tupkowe poprzez zwiekszenie udziatu m.in. w Eco Energy 2010.
Drugim obszarem jest kontrakt OTG (1,9 mld boe zasobow perspektywicznych), z szacowanq
wartoscig ok. 3 mld USD.

To sq dwa strategiczne obszary rozwoju Petrolinvestu. Pozostate przedsiewziecia np. budowa
farm wiatrowych, czy tez dziatalnos¢ handlowa stanowic bedq dodatkowe Zrédfo
finansowania dla biezgcej dziatalnosci Spotki - mdéwi Prezes Zarzgdu Petrolinvestu Bertrand
Le Guern.

Nabyte w ostatnim czasie przez Petrolinvest aktywa, w szczegdlnosci w segmencie gazu
tupkowego majg ogromny potencjat wzrostu wartosci, ktory bedzie postepowat wraz z
zaawansowaniem prac na koncesjach. Potwierdzajq to analizy firm zaangazowanych w
eksploatacje gazu tupkowego na innych rynkach a szczegdlnosci amerykariskim.

Zgodnie z realizowang strategia, gtdwnymi obszarami rozwoju Petrolinvestu, na ktére
nalezy zabezpieczy¢ srodki sg:

1. Inwestycje i konsolidacja projektéw zwigzanych z gazem tupkowym i ropg tupkowa.

Ogromne perspektywy jakie stojg przed polskim gazem tupkowym powodujg, ze réwniez rzad
polski sktania narodowe koncerny do wziecia udziatu w tym niezwykle waznym dla
gospodarki, ale i ogromnie dochodowym projekcie. Otoczenie i atmosfera wokot gazu
tupkowego, zaréwno w sferach gospodarczych, jak i politycznych sg bardzo dobre, co ma
znaczenie dla wspétinwestowania w fazie poszukiwawczej, ale rowniez dla przysztych faz,
ktore muszg powstac - eksploatacyjnej i dystrybucyjnej.
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Dla Petrolinvestu polski gaz tupkowy, nad ktérym Spétka pracowata intensywnie znaczenie
wczesniej, spowodowat modyfikacje strategii. Petrolinvest na tym najwcze$niejszym etapie
rozwoju branzy gazu tupkowego chce zbudowac i skonsolidowa¢ maksymalny potencjat,
jednoczesnie chce jak najszybciej dojs¢ do momentu kiedy bedzie mégt przekwalifikowac
potencjalne zasoby. Dodatkowo, rozliczenie transakcji w akcjach, po pierwsze nie uszczupla
zasobow gotowkowych, po drugie pozyskiwane sg aktywa o potencjale wzrostu kilku do
kilkunastu razy, w przypadku sukcesu poszukiwawczego.

Pod koniec lat 90tych wejscie w amerykanski gaz tupkowy Chesapeake Energy, wowczas
firmy, ktora wyceniana byta na nieco ponad 70 min USD, pozwolito osiggngc¢ ogromny
sukces. W okresie okoto 10 lat zbudowano koncern o wartosci ponad 18 mld USD — méwi
Prezes Petrolinvestu. Procesy w Polsce bedq przebiegaty szybciej, poniewaz technologia
eksploatacji gazu tupkowego jest dobrze znana, a know-how oraz kapitat sq juz obecne na
polskim rynku. Dzisiaj naszym celem jest zgromadzenia jak najwiekszej ilosci aktywdow w
obszarze gazu tupkowego i jednoczesnie mozliwie szybkie, rownolegte dziatanie na koncesji
OTG w Kazachstanie. To jednak wymaga dodatkowych srodkdw, ktére chcemy pozyskac z
emisji akcji. Wierze, Ze dalsze zagospodarowanie naszych aktywow zgodnie z przyjetq
strategiq umozliwi kilku do kilkunastokrotnego zwiekszenia ich wartosci.

Koncesje gazu tupkowego stajg sie dla Petrolinvestu, priorytetowym aktywem obok
koncesji OTG. Petrolinvest posiada aktualnie udziaty w spétkach, do ktérych nalezy 13
konces;ji (z ponad 100 wydanych w Polsce), ktérych tgczna powierzchnia wynosi 9.637,66
km? z tego na Petrolinvest przypada 5.772,26 km?, co wynika z przeliczenia udziatéw w
poszczegdlnych spétkach. Planowana konsolidacja ma na celu mozliwie duze zwiekszenie
udziatu powierzchni koncesji przypadajgcej na Petrolinvest. Koncesje te zlokalizowane sg
we wszystkich istotnych basenach weglowodoréw w Polsce, co zwieksza szanse sukcesu
poszukiwawczego i przysztej eksploatacji.

Jak pokazuja transakcje zwigzane z polskimi koncesjami tupkowymi wartos$¢ 1 km? konces;ji
wyceniania jest od 25 tys. USD w przypadku transakcji zakupu udziatéw w Eco Energy 2010,
ktorg Petrolinvest rozliczyt akcjami, przez transakcje private placement Silurian Hallwood
gdzie 1 km? wyceniono na 36 tys. USD, po 133 tys. USD za 1 km? jaka osiagnat 3Legs
Resources podczas debiutu na gietdzie AIM w Londynie. Niezaleznie, amerykanski rynek
pokazuje, jak bardzo wzrasta warto$¢ 1 km? koncesji w momencie potwierdzenia zasobow
weglowodoréw i dalej w momencie gdy na koncesji prowadzona jest przemystowa
eksploatacja gazu tupkowego. 17 pazdziernika 2011 r., Jefferies & Co (bank inwestycyjny -
specjalizujacy sie w transakcjach przejec i fuzji w branzy oil&gas), przeprowadzit transakcje
przejecia Birgham Exploration Co. przez norweski Statoil ASA. Za 4,4 mld USD Statoil kupit,
wraz z firma, koncesje wydobywcze Bakken i Three Forks znajdujgce sie w USA na obszarze
ok. 1.680 km?. Na tych ztozach prowadzone jest wydobycie na poziomie 21.000 barytek
ekwiwalentu ropy dziennie. Wartos¢ tej transakcji pokazuje, ze za koncesje wydobywcze z
zorganizowang produkcja trzeba byto zaptaci¢ ok. 2,7 min USD /1 km?. Na poczatku 2012
roku koncern Total podpisat umowe joint venture kupujgc udziat w amerykanskich ztozach
gazu fupkowego Utica Shale w Ohio za 2,3 miliarda USD od Chasepeake Energy Corp i
EnerVest. Analitycy okreslili, w oparciu o parametry transakcji dla koncesji, na ktérej 13
odwiertéw potwierdzito wystepowanie gazu ale nie jest prowadzona jeszcze eksploatacja,
wartoé¢ 1 km? na ok. 3,6 mln USD.



Spotki —Silurian sp. z 0.0. i Eco Energy 2010 SKA obiorg podobng droge rozwoju jak Silurian
Hallwood Plc. — pozyskanie partnera strategicznego, pozyskanie kapitatu na rozwdj i
prowadzenie kosztownych prac poszukiwawczych a pdzniej eksploatacyjnych, poprzez
prywatng emisje a nastepnie debiut na rynkach zagranicznych w Londynie, Nowym Jorku lub
Toronto, gdzie jest najwiecej kapitatu sktonnego zainwestowaé w segment gazu tupkowego a
inwestorzy najlepiej rozumiejg warto$é gromadzong w takich spotkach. Petrolinvest
prowadzi juz w tym zakresie rozmowy z wiodgcymi na Swiecie w segmencie oil&gas bankami
inwestycyjnymi, w celu zorganizowania i zaplanowania przysztego IPO dla spétki
konsolidujacej aktywa gazu tupkowego Petrolinvestu.

2. Zapewnienie srodkéw finansowych w celu dalszego rozwoju prac na strukturze Shyrak,
w szczeglblnosci w zakresie przeprowadzenia oprobowania i przystgpienia do eksploatacji
weglowodoréw oraz umozliwienie spetnienia warunkéw zawieszajagcych umowe z
koncernem Total na Koblandach.

Strategia Spotki koncentruje dziatania na kontrakcie OTG, w tym na mozliwie szybkim
przejsciu do przemystowej eksploatacji ztoza Shyrak. Zawiera ono 292,6 min boe (barytki
ekwiwalentu ropy naftowej) zasobdow perspektywicznych — to ilos¢ surowcow, ktére mozna
wydobyé, przy czym prawdopodobienstwo sukcesu geologicznego (liczone jako iloczyn 5
czgstkowych prawdopodobienstw) jest bardzo wysokie i wynosi 40-48%. Ta warto$¢
prawdopodobienstwa policzona przez niezaleznego eksperta - McDaniel&Associates
powoduje, ze ilo$¢ zasobdw liczona z uwzglednieniem tego wspétczynnika wynosi 135 min
boe i jest 4,5 krotnie wyzsza od oceny McDaniel & Associates z 2009 r. Przeliczenie wartosci
Shyraka przy zastosowaniu tej samej metody, jakg przyjat niezalezny ekspert w 2009 roku,
podnosi warto$¢ struktury Shyrak o 450 min USD do 582 mIn USD. Na tym przyktadzie widaé
jak posiadane aktywa poszukiwawcze mogg dynamicznie zwieksza¢ wartos¢ w momencie
zmiany takich parametréw jak zwiekszenie prawdopodobienstwa sukcesu. W dalszych
etapach, przekwalifikowanie zasobéw pozwoli na kolejng zmiane wyceny.

Tak duze rozmiary struktury Shyrak, wskazujg, ze moze stac sie ona jednym z wiekszych, nowo
odkrytych zt6z gazowo—kondensatowych w Kazachstanie. Ztoze takie, bedzie wymagato
znacznych naktadéw inwestycyjnych dla przygotowania procesu wydobycia, ktére Spétka
wstepnie oszacowata na 40 mln USD. Petrolinvest zamierza pozyskac¢ partnera do wspdlnego
zagospodarowania ztoza Shyrak. Przed zawarciem umowy o wspdlnym zagospodarowaniu
ztoza Spotka musi zabezpieczy¢ mozliwos¢ pozyskania Srodkéw finansowych potrzebnych na
realizacje przypadajgcych na Spodtke prac inwestycyjnych.

Petrolinvest oraz koncern Total wyznaczyli nowe miejsce odwiertu K-4. Przystgpienie do prac
wiertniczych nadal wymaga spetnienia przez Petrolinvest jednego z wazniejszych warunkéw
zawieszajgcych dla umowy z Total jakim jest zwolnienie zastawu bankowego na koncesji OTG
ustanowionego na rzecz kazachskiego banku Bank CenterCredit poprzez sptate zadtuzenia
bankowego. Na realizacje tego celu Spétka potrzebuje ok. 30 min USD.

3. Zabezpieczenie biezacych potrzeb finansowych Spétki.

Realizowana przez Spodtke strategia w okresie ostatnich miesiecy pozytywnie wptyneta na
zmniejszenie zadfuzenia bankowego Spodtki oraz zapewnienie ptynnosci niezbednej dla



finansowania oraz prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej. Mozliwe to byto dzieki sSrodkom
pozyskanym przez Spoétke w drodze wczesniejszego podniesienia kapitatu. Oprocentowane
kredyty i pozyczki catej grupy Petrolinvest znajdujg sie (dane za 3 kw. 2011) na poziomie ok.
338 min PLN i zobowigzania te zmniejszyty sie o ponad 25% w stosunku do potowy roku
2010. Szeroki zakres prowadzonych przez Petrolinvest akwizycji w segmencie gazu
tupkowego i réwnolegle prowadzony kosztowny zakres inwestycji zwigzanych m.in. z
przystgpieniem do przemystowej eksploatacji weglowodorow na Shyrak powodujg, ze
niezbednym jest zapewnienie Spétce odpowiednich narzedzi dla pozyskiwania finansowania
wszystkich prac prowadzonych przez Spétke i jej podwykonawcow.

Czes¢ srodkow ze sprzedazy Profit i Emba bedzie przeznaczona na redukcje zadtuzenia
bankowego Petrolinvestu oraz umozliwi sfinansowanie czesci prac na strukturze Shyrak.
Jednoczesnie Spdtka pracuje nad uzyskaniem innych Zzrédet finansowania jakimi sg obligacje
korporacyjne zamienne o wartosci 50-70 mIn euro. To wtasnie nowo pozyskane aktywa z
duzym potencjatem wzrostu majg stanowi¢ zabezpieczenie dla tego mechanizmu
finansowania a cze$é akcji z nowej emisji - zabezpieczenie do przysztej konwersji obligacji.

Rédwnoczesna realizacja powyzszych celéw — zwiekszenie potencjatu w gazie tupkowym,
prace na koncesjach tupkowych, zwolnienie zastawu bankowego na Koblandach, prace na
Shyrak - wymaga, wedtug Zarzadu Spdtki, zwrécenia sie do akcjonariuszy o uchwalenie
podwyzszenia kapitatu, zapewniajgcego Spdtce mozliwos¢ realizacji przyjetej strategii oraz
pozyskania finansowania dla gtéwnych projektéw inwestycyjnych.

Kontakt:
relacje.inwestorskie@petrolinvest.pl
PETROLINVEST S.A.

Biuro Zarzadu

Al. Jerozolimskie 65/79

00-697 Warszawa
www.petrolinvest.pl
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Niniejszy komunikat prasowy zostat przekazany Parnstwu przez Petrolinvest S.A. (,Spdtka”) w dobrej wierze i jedynie dla celéw
informacyjnych. Prosimy o uwazne zapoznanie sie z trescig ponizszego zastrzezenia. Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania zmian lub aktualizacji
tresci niniejszego komunikatu (w tym zastrzezenia), powinni Paristwo zapoznad sie z cata jego trescia, w tym z trescig zastrzezenia za kazdym
razem, kiedy zapoznajecie sie Panstwo z trescig niniejszego komunikatu prasowego. Spotka, zaden z jej akcjonariuszy, cztonkdw organéw
zarzadzajgcych lub nadzorujacych czy tez pracownikdw nie sktada ani nie jest zobowigzany do sktadania jakichkolwiek o$wiadczer lub
zapewnien zwigzanych z trescig niniejszego komunikatu prasowego.

Informacje zawarte w komunikacie prasowym nie sg skierowane ani przeznaczone do udostepniania osobom znajdujgcym sie na terytorium
Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady oraz Japonii, ani w zadnym systemie prawnym, w ktérym publikacja czy
rozpowszechnianie informacji zawartych w niniejszym komunikacie prasowym bytoby niezgodne z obowigzujagcymi w tym systemie
przepisami prawa. Informacje te nie stanowig ani nie sg elementem oferty sprzedazy ani jakiejkolwiek zachety do ztozenia oferty sprzedazy,
ani do ztozenia oferty kupna papieréw wartosciowych Spoétki. Papiery wartosciowe Spotki nie zostaly zarejestrowane w trybie
Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 roku (US Securities Act of 1933 z pdzniejszymi zmianami) i bez stosownej
rejestracji nie moga by¢ przedmiotem oferty ani sprzedazy na terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki, chyba, ze zgodnie z majacymi
zastosowanie wyjatkami od lub w ramach transakcji nie podlegajagcej wymogom rejestracyjnym na podstawie powyzszej ustawy i
odpowiednich przepiséw stanowych. Niniejszy komunikat prasowy ani zadna informacja w nim zawarta nie stanowig ani nie sg elementem
zaproszenia do sprzedazy, ani jakiejkolwiek zachety do ztozenia oferty kupna na terenie Kanady, Australii i Japonii ani w innych systemach
prawnych, w ktérych wykonanie powyzszych czynnosci stanowitoby naruszenie obowigzujacych przepisdw i na terenie tych systeméw nie
bedzie przeprowadzana oferta na akcje ani prawa do akgji.

Informacje udostepniane w niniejszym komunikacie prasowym nie stanowig publicznego proponowania nabycia papieréw wartosciowych
Spotki, nie stanowia oferty sprzedazy ani zachety badZ zaproszenia do nabywania lub sktadania zapiséw na papiery wartosciowe Spétki.
Zadna z informacji zawartych w niniejszym komunikacie prasowym nie stanowi rekomendacji nabywania lub zbywania instrumentéw
finansowych w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZzdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005, Nr 206, poz. 1715). W konsekwencji,
informacje zawarte w niniejszym komunikacie prasowym nie mogg stanowi¢ podstawy jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej dotyczacej
papieréw wartosciowych Spotki.

Zarzad Spétki doktada nalezytej starannosci aby wszelkie informacje przedstawione w niniejszym komunikacie prasowym byty prawdziwe i
rzetelne, jednakze ani Zarzad Spotki ani Spotka (ani zaden z jej akcjonariuszy, cztonkéw organdw nadzorujacych czy tez pracownikéw) nie
ponosi odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ ani prawdziwos$¢ informacji publicznie dostepnych zawartych w niniejszym komunikacie prasowym.

Informacje zawarte w niniejszym komunikacie prasowym moga zawiera¢ stwierdzenia dotyczace przysztosci, przy czym jakiekolwiek
stwierdzenia dotyczace przysztosci to jedynie potencjalne wyniki zdarzen, o ktérych mowa w komunikacie prasowym odznaczajace sie
znacznym poziomem ryzyka i niepewnosci, opierajace sie na szeregu zatozen (dotyczacych dziatalnosci Spétki, sytuacji ekonomicznej,
mozliwosci inwestycyjnych Spétki, wynikdw prac poszukiwawczych, przewag konkurencyjnych Spétki etc.), ktére nie zostaty wskazane w
tresci niniejszego komunikatu prasowego. Stwierdzenia dotyczgce przysztosci nie stanowiag gwarancji przysztych wynikdw oraz wiazg sie z
ryzykiem i brakiem pewnosci ich realizacji. Z uwagi na mozliwo$¢ wystapienia szeregu czynnikoéw, faktyczne efekty realizacji inwestycji, o
ktérych mowa w niniejszym komunikacie prasowym, a w konsekwencji wynikajace z jej wykonania zyski Spotki nie sg pewne.

Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w papiery wartosciowe Spétki znajduje sie w raporcie rocznym Spoéfki za
2010 rok opublikowanym w sieci Internet na stronie Spétki pod adresem http://www.petrolinvest.pl/pl/raporty-okresowe.html.

Z zastrzezeniem dopetnienia obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa (dotyczacych m.in. przekazywania informacji poufnych), Spétka
niniejszym o$wiadcza, ze nie jest zobowigzana do aktualizacji lub korygowania publikowanych danych dotyczacych informacji zawartych w
niniejszym komunikacie prasowym ani przyjetych zatozen strategii Spotki w odniesieniu do tych informacji.



