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o pinia niezależnego b ie głe go ľewid en ta z b adania
skonsolidowanego spľawozdania Íinansowego

za rok zakoficzony 31 grud nia 2006 ľoku

dla Rady Nadzoľczej Petrolĺnvest S.A. (,,Emitent'') z siedzibą w Gdyni

1' Na potrzeby niniejszego pľospektu emisyjnego otazzgodnie Z.vqĺmogami Rozpoľządzenia
Komisji (wE) nĺ 80912004 z dnia 29 kwietnia 2004 ľoku, wykonującego dyľektywę
2003l7llwE Paľlamentu Euľopejskiego i Rady w spľawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oruz formy, wŁączetia pÍZęz odniesięnie i publikacji takich
pľospektów emisyjnych oraz tozpowszechniania reklam, przeprowađziliśmy badanie
pľezentowanego w nim przez Emitenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitałowej Petrolinvest S.A. (,,Gľupa,') za rok zakoÍlczony 31 gľudnia 2006 ľoku
(,,załączone skonsolidowane spľawozdaníe finansowe za rck zakonczony 3 1 grudnia 2006
roku").

2. Zarzete|nośó i jasnośó zaŁączonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zarok
zakończony 31 grudnia 2006 ľoku, jak równieŻ prawidłowoŚó jego sporządzenia
odpowiedzialny jest Zarząd Emitenta. Naszym zadaníem był'o zbaďanie załączonego
skonsolidowanego spľawozdania finansowego za ľok zakończony 31 grudnia 2006 ľoku
orazWrďzenie opinii o jego rzetelności i jasności'

3. Badanie zał.ączonego skonsolidowanego sprawozdania Íinansowego za rok zakończony
31 gľudnia 2006 ľoku ptzeplowadziliśmy zgodnie z obowiązującymi pľzepisami pľawa
oraz norÍnami zawodowymi stosownie do postanowień:

o rozdziału 7 ustawy z dnia f9 września 1994 roku o ľachunkowości (Dz: U.
z 2002 ľoku nľ 76, poz. 694, wraz z pőźniejszymi zmianami) (,,ustawa o
ľachunkowo ści,,), or az

o norm wykonywania zavĺodu biegłego rewidenta wydanych pÍzez Kĺajową Radę
Biegłych Rewidentów,

w taki sposób, aby uzyskaó ľacjonalną pewność, ie załączone skonsolidowane
spľawozdanie ťrnansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku nie zawieru istotnych
niepľawidłowości. W szczegőlności badanie obejmowało sprawdzenie, w duiej mierue
metodą wyľywkową dokumentacji, z której wynikają kwoty i infoľmacj e zawarte
w załączonym skonsolidowanym sprawozdaniu f,tnansowym za ľok zakonczony
31 grudnia 2006 roku, jak i całościową ocenę zał'ączonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoŕrczony 31 grudnia 2006 roku. Badanie
obejmowało również ocenę popľawności przyjętych i stosowanych ptzez Emitenta zasad,
(polityki) ľachunkowości i znaczących szacunków dokonanych ptzez Zaľząd Emitenta,
jak i ogólnej prezentacji załączonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakończony 31 gľudnia 2006 roku. Uwaiarrly, że ptzeprowadzone pÍzez nas badanie
dostarczyło nam wystarczających podstaw do vĺyrażenia opinii o załączonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 gľudnia 2006 roku
tľaktowanym j ako całośó.
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4. Skonsolidowane spra\ňŕozdante finansowe zarck obľotowy zakoÍrczony dnia 31 gľudnia
2006 roku spotządzone zgodnie z ustawą o ľachunkowo ści, zaMetdzone ptzez Zarząd do
publikacji w đniu 2 kwietnia 2007 tolłl było przedmiotem naszego badania i z dniem
2 lavietnia 2007 ľoku wydaliśmy opinię z objaśnieniami o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. objaśnienia dotyczyły kwestii, które zostały zaptezentowane
również w niniejszej opinii w punkcie 6 poruiej.

5. Naszym zdanlemzałączoĺe skonsolidowane sprawozdalĺe finansowe zarckzakoílczony
31 gľudnia 2006 roku sporządzone jest zgodnie z Międzynaľodowymi Staĺrdaľdami
Spľawozdawczości Finansowej, któľe zostĄ zawłietdzoÍIe pÍzez UE, we wszystkich
istofirych aspektach pľzedstawiarzęte|ĺie i jasno wszystkie infoľmacje istotne dla oceny
sytuacji majątkowej i finansowej Grupy na dzień' 31 gľudnia 2006 roku oraz wyniki
dzíała|ności, nniany w kapitałach i pľzepľywy pieniężne odpowiedni o za rok zakoŕrczoĺy
wtymterminie.

6. Nie zgłaszaj ąc zastrzeieÍl, nľacalrly uwagę na następujące kwestie:

a) W notach l9.1 otaz 32.| do załączonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za ľok zakoŕrczony 31 grudnia 2006 roku, Grupa opisała główne waľunki
i zobowiąpania dotyczące koncesji na poszukiwanie i wydobycie węglowodoľów na
teľenie Federacji Rosyjskiej i Kazachstanu. Jak szerzej opisano w nocie 38 do
załączonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoÍrczony
31 gruđnia 2006 ľoku w dniu 3 styczĺlla 2007 ľoku spółka wspőłza|eżna
oilTechnoGľoup (,,oTG',) zostałapoinformowana ptzezKazachstaÍlskie Ministeľstwo
Energii i Zasobów Natuľalnych o zavtteszeĺiu jednej z koncesji w wyniku
niewypełnienia w cďości zobowiązań koncesyjnych. w dniu 25 maľca 2007 ľoku
Ministeľstwo poinfoľmowało oTG, ie po rozpatzeliu przeđstawionych ptzez oTG
materiďów i dokumentów potwierdzających pođjęcie działań w za]<ľesie likwidacji
naľuszeń zobowiryań koncesyjnych powyższa koncesja zostaje wzrowiona.
Jednocześnie Ministerstwo poinfoľmowało, że dokona anahiry wykonania przez oTG
zobovnęań'koncesyjnych na podstawie wyników pierwszego pőłtocza 2007 toku.

Poniewaz określone zobowiązarua kôncesyjne bęđąreďizowane w ptzyszłości nie jest
obecnie możliwe stwierdzenie czy wszystkie zobowiryania koncesyjne zostaną
wypełnione zgodnie z zaMerdzonymi programami inwestycyjnymi.

b) w nocie 20 đo załączonego skonsolidowanego spľawozdania finansowego za rck
zakoÍrczoĺy 31 grudnia 2006 roku Grupa pľzedstawiła najważliejsze założenia do
przeptowadzonego tesfu na utľatę waľtości dotyczącej waľtości ťrľmy i innych
akýwów ptzejętych wtaz z zakupionymi spółkami. ZałoŻerua przyjęte ptzez Zaruąd
zostały opaľte na doświadczeĺiu i badaniach Gľupy. Powyższe założetĺu jak na
ptzykJad poziom wydobycia ropy naftowej, zaLeżą od ptzysĄch zdarueŕl
i okoliczności, które nie mogą być dzisiaj okľeślone i których ewentualny wptyw na
wyniki finansowe Gľupy jest rueznany.
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c) Zgodnie z ujawnieniem w nocie 2 do załączonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za ľok zakoŕrczony 3l gľudnia 2006 toku, Zaĺząd Spółki wskazał na
zagtoŻenía dla kontynuacji działalności' W 2006 ľoku Gľupa ÍozpoczęŁa rca|izację
zakľojonego na szeroką skalę programu inwestycyjnego, któľy ma na celu ľozwinięcie
działa|ności Grupy w zakľesie poszukiwania i pőżniejszej eksploatacji zł.ői topy
naftowej.

Ze wzglęđu na początkowy status prowadzonych inwestycji, na dzień spoľządzenia
załączonego skonsolidowanego spľawozdania finansowego za ľok zakoŕrczony
31 grudnia 2006 roku nie ma pewnoŚci, ie Grupa osiągnie zamietzone cele w wyniku
planowanych i poniesionych inwestycji. Powodzenie rea|izacji pľogľamu
inwestycyjnego uzaleiníone jest od możliwości zapev'ĺnieĺia długoteľminowego
finansowania podjętych ptzez Spółkę zobowiązaŕl' inwestycyjnych i koncesyjnych.
Bľak możliwości pozyskania wymaganego Íinansowaniamoie opőżnii lub wstrzymać
rea|izację części lub całości programu inwestycyjnego i może miei istotny wpływ na
działa|ność,' sytuacj ę fi nansową i maj ątkow ą oÍ az wyniki fi nansowe Grupy.
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PETRO LI NVEST Spółka Akcyjn a
Skonso|idowane sprawozdanie finansowe za ĺok zakończony dnia 31 grudnia 2006 roku

(w ýsiécach złoých)

ZATWIERDZENIE sKoNsoLlDoWANEGo SPRAWoZDANIA FlNANsoWEGo zA RoK zAKoŃczoNY DNIA
3í GRUDNIA 2006 RoKU

Zauąd Petro|invest S.A. zatwierdził skonso|idowane sprawozdanie Íinansowe Petrolinvest Spółka Akcyjna za
rok zakończony 31 grudnia 2006 roku.

Skonso|idowany rachunek zysków i strat, skonso|idowany bi|ans, skonso|idowany rachunek z przepfiów
pieniężnych, skonso|idowane sprawozdanie ze zmian w kapitałach własnych oraz dodatkowe informacje i objaśnienia
zostaý sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (,,MSsF)
zatwi er dzo ny mi p zez U E.

Informacje zostały zaprezentowane w niniejszym raporcie w następującej ko|ejności:

í. Skonso|idowanyRachunek zyskówistratzaokres:
od dnia í stycznĺa 200ô roku do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazuje stratę netto wwysokoścĺ:

.' .*o o''oo*"n'"''"n" n" o''"n. 
.,| n'on," ,oou ,o*u oo .,.on," 

"o*u*, o".*óWwykazuje sumę:

(2í .571 ) tys. złotvch

682.789 tys. złrctych
3. skonso||đowany Rachunek Przepływów P|enlężnych za okres: 5

_-'_ oddniaístycznia200ôrokudodnĺa3'lgrudnia2006roku lvykazujezwĺększenieśrodkówpieniężnychnettookwotę: 35'450tys.złotych
4. skonso|idowane sprawozdanie ze zm|an w Kap|ta|e Własnym za okres; 6

od dnĺa í stycznia 2006 roku do dnia 3,| grudnia 2006 roku wykazuje zwiększenie stanu kapitafu w|asnego o k!t/otę: 284.957 lys. złotych
5. Dodatkowe

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w tysiącach złotych po|skich za wyjątkiem pozycji, w których
wyraŹnĺe wskazano inaczej.
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Gdynia,2 kwietnia 2007 roku
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