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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku

dla Rady Nadzorczej Petrolinvest S.A. (,Emitent”) z siedzibq w Gdyni

1. Na potrzeby niniejszego prospektu emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe
2003/71/WE  Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektdw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, przeprowadziliémy badanie
prezentowanego w nim przez Emitenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Petrolinvest S.A. (,,Grupa”) za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku
(;»zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2006
roku”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2006 roku, jak réowniez prawidlowos¢ jego sporzadzenia
odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia 2006 roku
oraz wyrazenie opinii o jego rzetelnosci i jasnosci.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2006 roku przeprowadzilismy zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa
oraz normami zawodowymi stosownie do postanowien:

¢ rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowosci”), oraz

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyskal racjonalng pewnos$é, ze zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony 31 grudnia 2006 roku nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie, w duzej mierze
metoda wyrywkowa, dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalagczonym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony
31 grudnia 2006 roku, jak i calociowa ocen¢ zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku. Badanie
obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Emitenta zasad
(polityki) rachunkowodci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Emitenta,
jak i ogolnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakonficzony 31 grudnia 2006 roku. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku
traktowanym jako catos¢.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2006 roku sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci, zatwierdzone przez Zarzad do
publikacji w dniu 2 kwietnia 2007 roku byto przedmiotem naszego badania i z dniem
2 kwietnia 2007 roku wydaliSmy opini¢ z objasnieniami o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Objasnienia dotyczyly kwestii, ktére zostaly zaprezentowane
réwnieZz w niniejszej opinii w punkcie 6 ponizej.

Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony
31 grudnia 2006 roku sporzadzone jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE, we wszystkich
istotnych aspektach przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz wyniki
dziatalnosci, zmiany w kapitatach i przeptywy pienigzne odpowiednio za rok zakonczony
w tym terminie.

Nie zglaszajac zastrzezefi, zwracamy uwage na nastgpujace kwestie:

a) W notach 19.1 oraz 32.1 do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku, Grupa opisata gléwne warunki
i zobowigzania dotyczace koncesji na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw na
terenie Federacji Rosyjskiej i Kazachstanu. Jak szerzej opisano w nocie 38 do
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2006 roku w dniu 3 stycznia 2007 roku spélka wspélzalezna
OilTechnoGroup (,,0TG”) zostata poinformowana przez Kazachstafiskie Ministerstwo
Energii i Zasobéw Naturalnych o zawieszeniu jednej z koncesji w wyniku
niewypelnienia w calo$ci zobowigzan koncesyjnych. W dniu 25 marca 2007 roku
Ministerstwo poinformowato OTG, ze po rozpatrzeniu przedstawionych przez OTG
materialéw i dokumentéw potwierdzajacych podjecie dzialat w zakresie likwidacji
naruszen zobowigzah koncesyjnych powyzsza koncesja zostaje wznowiona.
Jednoczesnie Ministerstwo poinformowato, ze dokona analizy wykonania przez OTG
zobowiazan koncesyjnych na podstawie wynikéw pierwszego pétrocza 2007 roku.

Poniewaz okreslone zobowiazania koncesyjne beda realizowane w przyszlosci nie jest
obecnie mozliwe stwierdzenie czy wszystkie zobowigzania koncesyjne zostana
wypelnione zgodnie z zatwierdzonymi programami inwestycyjnymi.

~b) W nocie 20 do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

zakonczony 31 grudnia 2006 roku Grupa przedstawila najwazniejsze zalozenia do
przeprowadzonego testu na utratg wartosci dotyczacej wartosci firmy i innych
aktywow przejetych wraz z zakupionymi spélkami. Zatozenia przyjete przez Zarzad
zostaly oparte na doswiadczeniu i badaniach Grupy. Powyzsze zatozenia, jak na
przyklad poziom wydobycia ropy naftowej, zaleza od przyszlych zdarzeh
i okolicznosci, ktére nie mogg by¢ dzisiaj okreslone i ktérych ewentualny wplyw na
wyniki finansowe Grupy jest nieznany.
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¢) Zgodnie z ujawnieniem w nocie 2 do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku, Zarzad Spotki wskazal na
zagrozenia dla kontynuacji dzialalnosci. W 2006 roku Grupa rozpoczela realizacje
zakrojonego na szeroka skale programu inwestycyjnego, ktéry ma na celu rozwinigcie
dzialalnosci Grupy w zakresie poszukiwania i pdzniejszej eksploatacji zt6z ropy
naftowe;j.

Ze wzgledu na poczatkowy status prowadzonych inwestycji, na dzien sporzadzenia
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2006 roku nie ma pewnosci, ze Grupa osiagnie zamierzone cele w wyniku
planowanych i poniesionych inwestycji. Powodzenie realizacji programu
inwestycyjnego uzaleznione jest od mozliwosci zapewnienia dlugoterminowego
finansowania podjetych przez Spétke zobowiazan inwestycyjnych i koncesyjnych.
Brak mozliwosci pozyskania wymaganego finansowania moze op6zni¢ lub wstrzymacé
realizacj¢ czgsci lub calosci programu inwestycyjnego i moze mie¢ istotny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa i majatkowq oraz wyniki finansowe Grupy.
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PETROLINVEST Spdika Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysigcach ziotych)

ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONGCZONY DNIA
31 GRUDNIA 2006 ROKU

Zarzad Petrolinvest S.A. zatwierdzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe Petrolinvest Spotka Akcyjna za
rok zakoriczony 31 grudnia 2006 roku.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek z przeptywéw
pienigznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF")
zatwierdzonymi przez UE.

Informacje zostaly zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

strona

1. Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat za okres: 3
od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazuje strate netto w wysokosci: (21.571) tys. Ziotych

2. Skonsolidowany Bilans na dzieri: ‘ 4
31 grudnia 2006 roku po stronie aktyw6w i pasywdw wykazuje sume: 682.789 tys. zfotych

3. Skonsolidowany Rachunek Przeplywéw Pienieznych za okres: 5
od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31grudnia 2006 roku wykazuje zwigkszenie srodkéw pienieznych netto o kwote: 35.450 tys. zfotych

4. Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym za okres: 6
od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote: 284.957 tys. ziotych

5. Dodatkowe Informacje | objasnienia 7

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach Zlotych polskich za wyjatkiem pozycji, w ktdrych
wyraznie wskazano inaczej.

Zenon Grablewski
Wiceprezes Zarzadu

Prezes Zarzadu /

Gdynia, 2 kwietnia 2007 roku
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