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ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU

Zarzad PETROLINVEST S.A. zatwierdzit do publikacji srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe PETROLINVEST Spoétka

Akcyjna za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku.

Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat, érédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rédroczny
skrécony bilans, srodroczny skrécony rachunek z przeptywow pienieznych, srddroczne skrécone sprawozdanie ze zmian
w kapitatach wtasnych oraz dodatkowe noty objasniajgce zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, a w szczegdlnosci z MSR 34.

Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

strona

1. Srédroczny Rachunek Zyskéw i Strat 2
za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku ~ wykazuje zy sk netto w wysokosci: 7016 tys. ziotych

2. Srédroczne Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw 2
za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku  wykazuje dochdd netto w wy soko$ci: 7016 tys. zlotych

3. Srédroczny Bilans 3
na dzien 30 czerwca 2010 roku po stronie aktyw éw i pasywow wykazuje sume: 1179169 tys. ztotych

4. S$rédroczny Rachunek Przeptywow Pienigznych 4
za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku  wykazuje zw iekszenie $rodkéw pieniezny ch netto o kw ote: 20699 tys. zlotych

5. Srédroczne Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wiasnych 5
za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku ~ wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego o kw ote: 234 538 tys. ziotych

6. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 6

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich za wyjatkiem pozyciji,

w ktoérych wyraznie wskazano inaczej.

Roman Niewiadomski Marek Pietruszewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Agnieszka Pochowska
Gtowny Ksiegowy

Gdynia, 31 sierpnia 2010 roku
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PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach ztotych)
SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca
2010 2009
nota tys.zt. tys.zt.
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 57 446 33477
Przychody ze sprzedazy ustug 338 316
Przychody ze sprzedazy 57 784 33793
Warto$¢ sprzedany ch tow ardéw i materiatow 50 422 24 631
Zuzy cie materiatow i energii 1085 1075
Swiadczenia pracow nicze 10.3 4778 52 760
Amorty zacja 1669 1278
Ustugi obce 6 996 12 809
Podatki i optaty 378 425
Pozostate koszty rodzajowe 597 639
Koszty dziatalnosci operacyjnej 65 925 93 617
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (8141) (59 824)
Pozostate przy chody operacyjne 147 112
Pozostate koszty operacyjne 10.5 13 757 71038
Przychody finansowe 10.1 48 010 12 849
Koszty finansowe 10.2 19 072 42 447
Odpis aktualizujacy aktywa 10.4 171 46 653
Zysk (strata) brutto 7016 (207 001)
Podatek dochodowy 11 0 (1681)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7016 (205 320)
Zysk (strata) netto 7016 (205 320)
Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji zastosowana do
obliczenia podstaw ow ego zy sku na jedng akcje 26 700 848 10 432 600
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwyktych 0 0
Podstawowy zysk (strata) na 1 akcje w ziotych 12 0,26 (19,68)
Rozw odniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych 12 0,26 (19,68)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesigcy
zakoniczony 30 czerwca

2010 2009

tys.zt. tys.zt.

Zysk (strata) netto za okres 7016 (205 320)
Inne catkowite dochody

Aktywa finansow e dostepne do sprzedazy 0 0

Zabezpieczenia przeptyw 6w pieniezny ch 0 0

$wiadczen emerytalny ch 0 0

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkow ity ch dochodow 0 0

Inne catkowite dochody netto 0 0

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 7016 (205 320)

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 6 do 28 stanowig jego integralng czesé



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach ztotych)
SRODROCZNY BILANS
30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
nota tys. zt. tys. zt.
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 13 44 369 44 229
Nieruchomosci inwesty cyjne 2 567 2 567
Warto$ci niematerialne 26 0
Pozostate aktywa finansowe 15 202 085 197 840
Udzialy w jednostkach zalezny ch i wspétkontrolow any ch 15 636 277 633 440
885 324 878 076
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 16 2 068 1221
Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 11 842 4788
Rozliczenia migdzy okresow e 22 8078 7 562
Inw esty cje krétkoterminow e 15 268 526 127 410
Srodki pienigzne 17 3331 772
Naleznosci z ty tutu nadptaty podatku dochodow ego 0 0
293 845 141 753
SUMA AKTYWOW 1179 169 1019 829
PASYWA
Kapitat wtasny 18
Kapitat podstaw owy 327732 215 266
Wptaty na kapitat akcyjny 25000 0
Pozostate kapitaty 1121978 1023 399
Niezarejestrow any kapitat akcy jny 0 8523
Niepodzielony wynik finansowy (592 196) (599 212)
Kapitat wtasny ogétem 882 514 647 976
Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozy czki 19 181 479 213 630
Rezerwy dtugoterminowe 6192 10 196
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 0 0
Zobowigzania z ty tutu leasingu finansow ego 0 27
Pozostate zobow igzania dtugoterminow e 21 3471 18 986
191 142 242 839
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 21 26 018 13131
Zobowigzania z ty tutu leasingu finansow ego 76 118
Biezaca czes¢ oprocentowanych
kredytow bankowych i pozyczek 19 66 256 104 566
Rezerwy krétkoterminow e 11 350 9277
Rozliczenia migdzy okresow e 1813 1922
105 513 129 014
Suma zobowiazan 296 655 371853
SUMA PASYWOW 1179 169 1019 829

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 6 do 28 stanowig jego integralng czesé



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca

2010 2009
tys.zt. tys.zt.
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zy skl(strata) brutio 7016 (207 001)
Korekty o pozy cje: (31 189) 201 630
Amorty zacja 1669 1278
Odsetki i dywidendy, netto (10 226) (2 575)
Réznice kursowe (29 984) (435)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inw esty cy jnej 0 6
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (7 054) 2331
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (847) (186)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobow igzan
z wyjatkiem kredy tow i pozy czek 1391 74 080
Zmiana stanu rozliczen miedzy okresowych (1461) (36)
Zmiana stanu rezerw (9 452) 1382
Pozostate 24775 125785
ptatno$¢ w formie akcji wiasnych 0 49 275
koszty udzielenia pozy czek i kredy tow 235 217
wycena instrumentéw kapitatow y ch 6727 0
koszt naby cia prawa do wykorzy stania finansow ania 0 29 640
przeszacow anie odpisu aktualizujacego (2 837) 0
odpis aktualizujgcy aktywa 17 46 653
prow izje zwiazane z zabezpieczeniem kredy tu 20 479 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (24 173) (5 371)
Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwalych i warto$ci niematerialny ch 11 38
Naby cie rzeczowych aktyw 6w trwalych i warto$ci niematerialny ch (24) (27)
Sprzedaz aktywéw finansowych 0 0
Naby cie jednostki zaleznej i w spdtzaleznej 0 7
Odsetki ofrzy mane 0 2
Sptata udzielony ch pozy czek 1 4
Udzielenie pozy czek (60 043) (7 969)
Pozostate 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (60 055) (7 945)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu podwy zszenia kapitatu 203 770 13 292
Koszty zwigzane z emisjq akcji (3914) (2 250)
Sptata zobow igzan z ty tutu leasingu finansow ego (68) (111)
Wpltywy z tytutu zaciagniecia pozy czek/kredy tow 2 500 0
Splata pozy czek/kredy tow (92 336) (440)
Odsetki zaptacone (4 791) (6 638)
Pozostate (234) (217)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 104 927 3636
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 20 699 (9 680)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (19 970) (22 729)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 729 (32 409)
0 ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania 0 0

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 6 do 28 stanowig jego integralng czesé



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat ze Pozostate Niezareje- Wopfaty na Zyski Kapitat
podstawowy kapitaly, zapasowy iz sprzedazy kapitaty strowane kapitat  zatrzymane/ wlasny
w tym aktualizacji akcji powyzej podwyzszenie akcyjny (straty) ogbtem

wyceny ich warto$ci kapitatu niepokryte

nominalnej

tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
na dzien 1 stycznia 2010 roku 215 266 1023 399 15 593 879 166 128 640 8 523 0 (599 212) 647 976
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 7016 7016
Emisja akji 112 466 102 607 0 102 607 0 (8 523) 25 000 0 231 551
Koszty emisji akcji 0 (48 402) 0 (48 402) 0 0 0 0 (48 402)
Emisja instrumentow kapitatow y ch 0 44 373 0 0 44 373 0 0 44 373
Ptatno$ci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
na dzien 30 czerwca 2010 roku 327 732 1121978 15 593 933 372 173 013 0 25 000 (592 196) 882 514
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
na dzieh 1 stycznia 2009 roku 63 481 501 533 15 593 473 931 12 009 153 590 0 (268 261) 450 343
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 (205 320) (205 320)
Emisja akcji 64 903 198 450 0 198 450 0 (153 590) 0 0 109 763
Koszty emisji akcji 0 (5 339) 0 (5 339) 0 0 0 0 (5 339)
Emisja warrantow 0 29 640 0 0 29 640 0 0 0 29 640
Platnosci w formie akcji wtasny ch 0 49 275 0 0 49 275 0 0 0 49 275
na dzien 30 czerwca 2009 roku 128 384 773 559 15 593 667 042 90 924 0 0 (473 581) 428 362
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
na dzien 1 stycznia 2009 roku 63 481 501 533 15 593 473 931 12 009 153 590 0 (268 261) 450 343
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 (330 951) (330 951)
Emisja akcji 151 785 423 646 0 423 646 0 (145 067) 0 0 430 364
Koszty emisji akcji 0 (18 411) 0 (18 411) 0 0 0 0 (18 411)
Emisja instrumentow kapitatowy ch 0 6 286 0 0 6 286 0 0 0 6 286
Emisja warrantow 0 29 640 0 0 29 640 0 0 0 29 640
Platnosci w formie akcji wtasny ch 0 80 705 0 0 80 705 0 0 0 80 705
na dzien 31 grudnia 2009 roku 215 266 1023 399 15 593 879 166 128 640 8 523 0 (599 212) 647 976

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

zataczone na stronach od 6 do 28 stanowig jego integralng czesé¢



PETROLINVEST Spétka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA
1. Informacje ogélne

PETROLINVEST S.A. (,Petrolinvest”, ,Spoétka”) jest spotka akcyjng z siedzibg w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21, ktdrej akcje
znajdujg sie w publicznym obrocie. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009
roku oraz na dzient 31 grudnia 2009 roku.

W dniu 29 grudnia 2006 roku zostata zarejestrowana uchwata Zgromadzenia Wspdlnikow Petrolinvest Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z dnia 22 grudnia 2006 roku, w mys| ktorej nastgpito przeksztatcenie Spétki Petrolinvest Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, w spodtke Petrolinvest Spdtka Akcyjna.
W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spétki Petrolinvest zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.
Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000270970. Spoétce nadano numer
statystyczny REGON 190829082.
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki sa:

e  Dziatalnos$¢ zwigzana z eksploatacjg zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego

e Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych

e  Sprzedaz detaliczna paliw

e  Wytwarzanie paliw gazowych

e Dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych

e Wykonywanie instalacji gazowych
Od dnia 1 lipca 2008 roku dziatalno$¢ w zakresie obrotu gazem prowadzona jest przez samobilansujacy oddziat Spétki:
PETROLINVEST Spotka Akcyjna — Oddziat LPG z siedzibg w Gdyni. Oddziatowi nadano numer statystyczny REGON
190829082-00022.
Na dzien zatwierdzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego jednostkg dominujgca spotki Petrolinvest S.A.
jest PROKOM INVESTMENTS S.A. Podmiotem dominujagcym wobec PROKOM INVESTMENTS S.A. jest Pan Ryszard Krauze.
Zgodnie ze statutem Spdtki w przypadku, zarzadu dwu lub trzyosobowego, PROKOM INVESTMENTS S.A. przystuguje
osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktory jest
akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., jak rowniez PROKOM INVESTMENTS S.A., przystuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwotywania wiceprezesa zarzadu. Liczbe cztonkéw zarzadu ustala PROKOM INVESTMENTS S.A. Rada
nadzorcza sktada sie z o$miu cztonkdw, przy czym zgodnie ze statutem dwdch cztonkéw rady nadzorczej (w tym
przewodniczacego i wiceprzewodniczacego rady nadzorczej) powotuje i odwotuje PROKOM INVESTMENTS S.A., a jednego
cztonka rady nadzorczej powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

2. Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowe;.

Jednoczesnie Zarzad Spotki stwierdza, ze wystepuja pewne czynniki, ktére w szczegdlnych sytuacjach moga stworzy¢
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spétki w przysztosci. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze jego zdaniem ryzyka
oraz dziatania podjete przez Spdtke w celu eliminacji ewentualnego negatywnego wptywu tych zagrozen na Spotke w
przysztosci:

1. Spoétka oraz spétki powigzane kontynuujg realizacje programu inwestycyjnego, ktéry ma na celu rozwiniecie
dziatalnosci PETROLINVEST w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu. Ze wzgledu na
poczatkowy stan prowadzonych inwestycji, na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku nie ma pewnosci, ze Spotka w planowanym terminie osiggnie zamierzone cele.
Program inwestycyjny finansowany jest ze srodkéw wtasnych Spotki, pozyczek udzielanych przez PROKOM
Investments S.A. oraz finansowania zewnetrznego. Realizacja programu inwestycyjnego uzalezniona jest od
pozyskania przez Spotke finansowania oraz od warunkdéw, na jakich bedzie ono pozyskiwane. Brak mozliwosci
pozyskania finansowania w planowanej wysokosci i terminie moze opdzni¢ lub wstrzymacé realizacje czesci lub
catosci programu inwestycyjnego i moze mieé istotny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg i majatkowa oraz
wyniki Spoétki. Spdtka oraz spétki Grupy PETROLINVEST mogg podjac szereg dziatan i decyzji, ktére pozwolg na
zminimalizowanie negatywnych skutkéw ograniczonego dostepu do finansowania zewnetrznego. Nalezg do nich
miedzy innymi: koncentracja na projektach o nizszej kapitatochtonnosci, ograniczenie skali dziatalnosci, opdznienie
tempa prac poszukiwawczych, sprzedaz czesci aktywow itp.

2. Na dzien 30 czerwca 2010 roku wskaznik ogdélnego zadtuzenia Spétki wynosit 0,25 a wskaznik zadtuzenia kapitatu
wiasnego 0,34. Zdaniem Zarzgdu wysokos$¢ wskaznikdw utrzymana jest na poziomie odpowiednim dla obecnej fazy
rozwoju Projektu i nie stanowi zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spétki w ciggu co najmniej 12 miesiecy po
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dniu 30 czerwca 2010 roku. Nadzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka korzysta
z kredytu, zabezpieczonego aktywami udostepnionymi przez PROKOM Investments S.A. Z tych powodow, zdaniem
Zarzadu, regulowanie zobowigzan przez Spétke nie byto i nie jest zagrozone. Ponadto w zwigzku z zaciggnieciem
kredytu, Spotka uzyskata umowng deklaracje PROKOM Investments S.A. co do wsparcia i udziatu w finansowaniu jej
dziatalnosci w przysztosci, a takze — co do podporzagdkowania pozyczek udzielonych przez PROKOM Investments S.A.
sptacie w/w kredytu.

Zarzad PETROLINVEST S.A. opiera swoje przekonanie o kontynuowaniu dziatalnosci inwestycyjnej w okresie kolejnych

12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2010 roku, o nastepujgce fakty i zdarzenia:

1. W dniu 29 marca 2010 roku Spétka zawarta umowe kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, na
podstawie ktérej EBOIR udzielit Spotce kredytu w wysokosci nie wyzszej niz 50 min USD, przeznaczonego na
finansowanie inwestycji poszukiwawczo-wydobywczych spétek OTG i Emba Jug Nieft. Uzyskanie dostepu do
finansowania z tej umowy uzaleznione jest od spetnienia przez Spétke i osoby trzecie szeregu warunkdéw, opisanych
w opublikowanych raportach biezacych. Zarzad oczekuje, ze wszystkie warunki zawieszajgce zawarte w tej umowie
zostanag spetnione.

2. W dniu 16 marca 2010 roku Spétka i OTG zawarty ze spotkg z Grupy TOTAL umowe farm-out. Spdtka oczekuje, ze
wszystkie warunki zawieszajgce zawarte w tej umowie zostang spetnione. Zaangazowanie Grupy TOTAL w realizacje
najbardziej kapitatochtonnego projektu w Grupie Petrolinvest zapewni finansowanie niezbednych prac na terenie
Koncesji OTG przez okres przynajmniej 12 miesiecy od daty sprawozdania.

3. Spoétka dysponuje sSrodkami otrzymanymi z tytutu zrealizowania umowy zawartej w dniu 18 marca 2010 roku z grupa
miedzynarodowych funduszy inwestycyjnych, zapewniajacej spétce finansowanie w formie warrantow
subskrypcyjnych w kwocie 127,5 min ztotych (niektére prawa Inwestoréw wynikajace ze wspomnianej umowy
zostaty przejete przez Prokom zgodnie z zawartg w dniu 28 maja 2010 roku Umowa Przejecia). Do dnia 30 czerwca
2010 roku Spétka otrzymata srodki w wysokosci 92,5 min ztotych Po dniu bilansowym Spétka otrzymata kolejne 35
min ztotych.

4. Spoétka uzyskata wsparcie ze strony PROKOM Investments S.A., w postaci przedterminowej spfaty czesci kredytu
w bankach finansujgcych spotke, oraz — bezposrednie wsparcie finansowe w kwocie 30 min PLN.

Zarzad bierze réwniez pod uwage fakt, ze w dniu 20 marca 2009 roku Spoétka podpisata umowe z PROKOM Investments na
okres do dnia 31 grudnia 2010 roku, na mocy, ktérej PROKOM zobowigzat sie podja¢ dziatania, majace na celu pozyskanie
na rzecz Spotki finansowania dziatalnosci w tgcznej kwocie 150 min ztotych. Finansowanie bedzie udzielane Spoétce na
podstawie uméw pozyczek lub innych uméw o podobnym charakterze na warunkach rynkowych, lub tez - jako
bezposrednia inwestycja kapitatowa w akcje Spotki, przy czym pozyczki lub umowy o podobnym charakterze beda
niezabezpieczone i podporzagdkowane bankowemu zadtuzeniu kredytowemu Spétki, chyba ze strony postanowig inaczej.

Dla zapewnienia finansowania programu inwestycyjnego Spoétka zawarta rowniez w dniu 29 kwietnia 2009 roku umowe z
GEM Global Yield Fund, zapewniajaca jej finansowanie w kwocie do 200 min ztotych, dostepne w transzach, uruchamianych
wedtug decyzji i wyboru Spotki w okresie 3 lat od daty zawarcia umowy, oraz dotyczacg emisji warrantéw subskrypcyjnych
zamiennych na facznie 1,3 miliona akcji Spotki, za cene 60 ztotych za akcje. W ramach umowy do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania Spotka wyemitowata dla GEM Global Yield Fund 1.270.800 akcji, a do wykorzystania pozostaje
kwota okoto 150 min ztotych.

3. Spotki zalezne i wspétkontrolowane

Petrolinvest posiada nastepujgce spotki zalezne :

Procentowy udziat Spotki

w kapitale
30 czerwca 31grudnia 30 czerwca
Jednostka Nazwa skrécona Siedziba Zakres dziatalno$ci 2010 2009 2009
spotki zalezne

UAB Petrolinv est
Mockavos Perpyla
Sp.zo.0. Mockavos / MC Litwa ustugi przeladunku paliw ptynnych 87% 87% 87%
PETROLINVEST GAZ S.A.** Petrolinvest Gaz/PG Polska sprzedaz hurtowa paliw 100% 100% 100%
SIGNA ENTERPRISES LIMITED *** Signa/S| Cypr dziatalno$¢ finansow o inwesty cyjna 100% - -
Occidental Resources, Inc. Occidental Resorces / OR  USA inwestow anie w podmioty poszukujace

i wydoby wajace rope naftow g 88,1% 88,1% 88,1%
QilTechnoGroup* oTG Kazachstan  poszukiwanie i wydoby cie ropy naftowej i gazu 88,1% 88,1% 88,1%
TOO EmbaJugNieft EmbaJugNieft/ EM Kazachstan ~ poszukiwanie i wy doby cie ropy naftowej i gazu 79% 79% 79%

*udziat w OilTechnoGroup (OTG) jest posredni poprzez Occidental Resources Inc., ktory posiada 100% udziatu w OTG
** zmiana nazwy spotki z TPG GAZ S.A. na PETROLINVEST GAZ S.A.
*** ydziat w SIGNA ENTERPRISES LIMITED jest posredni poprzez Petrolinvest Gaz S.A., ktéry posiada 100% udziatu w Signa
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Ponadto Spotka wspatkontroluje nastepujace podmioty:

Procentowy udziat Spotki

w kapitale
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
Jednostka Nazwa skrécona Siedziba Zakres dziatalnosci 2010 2009 2009
spotki wspotkontrolowane
TOO Company Profit Profit/ PR Kazachstan  poszukiwanie i wydoby cie ropy naftowej i gazu 50% 50% 50%

Na dzierh 30 czerwca 2010 roku oraz na 31 grudnia 2009 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Spétke w
podmiotach zaleznych i wspétkontrolowanych jest rowny udziatowi Spoétki w kapitatach tych jednostek.

4, Sktad zarzadu

W sktad Zarzadu Spétki na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego wchodzili:
e Roman Niewiadomski — Prezes Zarzadu,
o Marek Pietruszewski — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 9 czerwca 2010 roku Prokom Investments S.A., wykonujac swoje uprawnienia osobiste, okreslit liczbe cztonkéw
zarzadu Spotki na trzy osoby. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Marka Pietruszewskiego na Cztonka
Zarzadu PETROLINVEST S.A. odpowiedzialnego za prowadzenie spraw finansowych.

Z dniem 30 czerwca 2010 roku, tj. z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za 2009 rok uptyneta kadencja dotychczasowych cztonkéw Zarzadu. Pan Pawet Gricuk, Prezes
Zarzadu, oraz Pan Marcin Balicki, Wiceprezes Zarzadu, zrezygnowali z ubiegania sie o wybdr do Zarzadu Spétki na kolejng
kadencje. W tym samym dniu Pan Ryszard Krauze, na mocy przystugujgcego mu uprawnienia osobistego, powotat z dniem
30 czerwca 2010 roku do Zarzadu Spétki na okres trzyletniej kadencji Pana Marka Pietruszewskiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 8 lipca 2010 roku Prokom Investments S.A., wykonujgc swoje uprawnienia osobiste, ustalit ilos¢ cztonkdéw Zarzagdu
na dwie osoby oraz powierzyt — po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej Spétki -petnienie obowigzkéw Prezesa
Spotki biezacej kadencji Panu Romanowi Niewiadomskiemu.

5. Zatwierdzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia
2010 roku.

Spoétka sporzadzita réwniez Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2010 roku, ktdre zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2010 roku.

6. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych oraz niektorych instrumentéw finansowych, ktére s3 wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Okolicznosci wskazujace na ewentualne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke zostaty przedstawione w nocie 2.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniefi wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia
2009 roku.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma rdinicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).
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Petrolinvest prowadzi swoje ksiegi zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spoétki oraz walutg sprawozdawczg niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski.

7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego s3
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31
grudnia 2009 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku:

e  MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji: grupowe transakcje ptatnosci w formie akgcji rozliczane w srodkach pienieznych —
majacy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana ma na celu wyjasnienie sposobu ujecia ksiegowego
grupowych transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych. Zastepuje ona KIMSF 8 oraz
KIMSF 11.

e  MSSF 3 Potgczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe (zmieniony) — majace zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Znowelizowany MSSF 3 wprowadza istotne
zmiany do sposobu ujmowania potgczen jednostek majgcych miejsce po tej dacie. Zmiany te dotyczg wyceny
udziatéw niekontrolujacych, ujmowania kosztéw zwigzanych bezposrednio z transakcjg, poczatkowego ujmowania
i pdzniejszej wyceny zaptaty warunkowej oraz rozliczenia potaczenn wieloetapowych. Zmiany te wptywajg na
wartos¢ rozpoznanej wartosci firmy, wyniki prezentowane za okres, w ktérym nastgpito nabycie jednostki oraz
wyniki raportowane w kolejnych okresach. Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udziatu w kapitale jednostki
zaleznej (nieprowadzace do utraty kontroli) byty ujmowane jako transakcje z wiascicielami. W konsekwenciji takie
transakcje nie bedg prowadzity do powstania wartosci firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkowo
standard zmienia sposdb alokacji strat poniesionych przez jednostki zalezne oraz ujmowania utraty kontroli nad
nimi. Zmiany do MSSF 3 oraz MSR 27 wptyng na przyszte transakcje nabycia lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi a takze transakcje z udziatowcami nieposiadajacymi kontroli.

o MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: spetniajgce kryteria pozycje zabezpieczane — majacy
zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany dotycza wyznaczenia jednostronnego ryzyka w pozycji zabezpieczanej
oraz wyznaczania w okres$lonych sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego ryzyka badz czesci ryzyka.

e  KIMSF 17 Przekazanie aktywdéw niegotdwkowych wiascicielom — majaca zastosowanie od 1 lipca 2009 roku.
Interpretacja zawiera wskazéwki w zakresie ujecia ksiegowego transakcji, w ramach ktérych nastepuje wydanie
wtascicielom aktywoéw niegotdwkowych w formie dystrybucji rezerw lub dywidendy.

e Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008) — w maju 2008 roku Rada wydata pierwszy zbiér poprawek do
publikowanych przez siebie standardéw. Zmiany, ktdére Spétka zastosowata od 1 stycznia 2010 to:
°©  MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$é zaniechana: zmiana wyjasnia, ze jezeli

jednostka zalezna spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do sprzedazy, wszystkie jej aktywa i
zobowigzania s3 klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, nawet jezeli po transakcji sprzedazy
jednostka dominujgca zachowa udziaty niekontrolujgce w tej jednostce zaleznej.

e Zmiany do MSSF (opublikowane w kwietniu 2009) — w kwietniu 2009 Rada wydata drugi zbiér zmian do
publikowanych przez siebie standardéw, przede wszystkim w celu usuniecia niescistosci i niejasnosci
sformutowan. Dla poszczegdlnych standardéw obowigzuja rézne przepisy przejsciowe.

°  MSSF 8 Segmenty operacyjne: Wyjasniono, iz aktywa i zobowigzania segmentu nalezy wykazywaé tylko
wowczas, gdy aktywa takie i zobowigzania s3 witgczone do miar wykorzystywanych przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych.

°  MSR 36 Utrata wartosci aktywow: Wyjasnia, iz najwieksza dozwolona jednostka przyporzadkowania wartosci
firmy nabytej w wyniku potgczenia jednostek dla celow testow na utrate wartosci to segment operacyjny w
rozumieniu MSSF 8 przed zagregowaniem dla celéw sprawozdawczosci. Zmiana ta nie miata wptywu na
sprawozdanie finansowe Spotki, poniewaz coroczny test na utrate wartosci jest przeprowadzany przed
zagregowaniem.

°  MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjasniono, ze opcja wczesniejszej spfaty jest uwazana
za $cisle powigzang z umowa zasadniczg, jezeli cena wykonania opcji daje pozyczkodawcy zwrot w kwocie w
przyblizeniu réwnej wartosci biezgcej utraconych odsetek za pozostaty do korica okres umowy zasadnicze;j.

°  MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja (z 8 pazdziernika 2009) — zmiana do MSR 32 precyzuje, w jaki
sposOb nalezy ujmowaé okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sg
denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Jezeli tego rodzaju instrumenty s3
oferowane pro rata aktualnym udziatowcom emitenta w zamian za ustalong kwote srodkéw pienieznych,
powinny by¢ one klasyfikowane jako instrumenty kapitatowe rowniez wtedy, gdy ich cena wykonania jest
okreslona w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.
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°  Przeksztatcony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2009 roku lub pdZniej. Wprowadzone zmiany odnoszg sie do jednostek stosujacych MSSF po raz
pierwszy.

°  Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. Wprowadzone zmiany odnosza sie do
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy.

Przyjecie powyzszych standarddéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Spétki ani w
prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg, poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejskg lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie zostaty wczesniej zastosowane
przez Spotke:

e  Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy.
Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace
ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7. Spétka jest w trakcie analizy
wptywu zmian na sprawozdanie finansowe

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe — nowy standard ma zastgpi¢ Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 39.
Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe,

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywdéw z tytutu okreslonych $wiadczer, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedpfaty minimalnych wymogdéw finansowania — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Spotka jest w trakcie
analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe,

e  KIMSF 19 Wygasanie zobowigzan finansowych z instrumentéw kapitatowych — interpretacja wyjasnia wytyczne
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), kiedy jednostka renegocjuje warunki
zobowigzan finansowych z kredytodawcami i kredytodawcy zgadzajg sie zaakceptowac akcje jednostki lub inne
instrumenty kapitatowe w celu rozliczenia zobowigzan finansowych w catosci lub czesci (Spotka jest w trakcie
analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe),

e MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) — majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Spdtka jest w trakcie
analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe,

e Zmiany wynikajgce z corocznego przeglagdu MSSF majgce zastosowanie do rocznych okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku. Coroczny przeglad ma na celu udoskonalenie i doprecyzowanie
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Wiekszo$¢ zmian precyzuje istniejagce MSSF lub wprowadza
poprawki do nich lub tez stanowi zmiany wynikajgce z uprzednich zmian do MSSF.

e  Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja
W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczaca regulacji zwigzanych z klasyfikacjg praw poboru
denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane byty w
zobowigzaniach finansowych. Po zmianie majg by¢ one, po spetnieniu okreslonych warunkdéw, ujmowane jako
sktadnik kapitatu wtasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie s3 denominowane. Zmiana do MSR 32 ma
zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pdznie;j.

Spétka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe

e Zmiany do, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 i KIMSF 13 obejmuja zmiany obowigzujgcych wymogdw lub

tez stanowig dodatkowe objasnienia dotyczgce stosowania tych wymogow.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktdére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez
UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku,

e Zmiany do rdinych standardéw rachunkowosci wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych

Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej, opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci
nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

W zakresie dziatalnosci handlowej Spotki, to jest obrotu gazem ptynnym LPG, wystepuje silna sezonowos¢ w rdéznych
grupach produktowych.
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W zakresie popytu na autogaz, wzrost popytu odnotowywany jest w miesigcach od maja do wrzesnia, ze wzgledu na
charakterystyczna dla tego okresu wiekszg aktywnos¢ uzytkownikow samochoddéw. Miesigce zimowe ograniczajg aktywnos¢
w ruchu kotowym, co ma odzwierciedlenie w spadku sprzedazy autogazu.

Popyt na gaz dla celéw grzewczych koncentruje sie w okresie przed rozpoczeciem sezonu zimowego i w trakcie jego
trwania. Okres wiosenny i letni jest okresem znacznego ograniczenia sprzedazy gazu do celéw grzewczych.

Powyzej opisane zjawiska w istotny sposdb przektadajg sie na wyniki, osiggane przez Spotke z tej dziatalnosci. Pierwsze
potrocze jest zawsze okresem stabszej sprzedazy i stabszych wynikow na tej dziatalnosci.

9. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Spétka identyfikuje w swojej dziatalnosci dwa segmenty operacyjne:

» Segment LPG — dziatalno$¢ handlowa wykonywana w Polsce, polegajaca na imporcie oraz dystrybucji i sprzedazy
gazu ptynnego LPG do celdéw grzewczych, napedu pojazdéw samochodowych (autogaz), butli gazowych oraz dla
odbiorcéw hurtowych

» Segment Dziatalno$¢ holdingowa (Poszukiwanie i wydobycie) — dziatalno$¢ wykonywana w krajach w ktérych
dziatajg Spotki Poszukiwawczo-Wydobywcze, obejmujgca proces badan geofizycznych oraz przygotowania i
prowadzenia odwiertéw.

Wynik segmentu Poszukiwanie i wydobycie jest charakterystyczny dla wstepnej fazy realizacji projektu poszukiwawczego.
Zarzad spodziewa sie, ze ujemny wynik operacyjny segmentu moze sie utrzymywac do czasu uruchomienia przemystowego
wydobycia ropy naftowej.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spétki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentdéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw,
oceny skutkdéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, s3 mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej
w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Spotki oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie Spoétki i nie ma
miejsca ich alokacja do segmentdw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

W odniesieniu do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2009
roku obowigzuje MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory zastgpit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentdw dziatalnosci.
Zgodnie z MSSF 8 raportowanie segmentéw oparte jest o informacje przedstawione do analizy osobom odpowiedzialnym
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i zyskdw poszczegdlnych segmentéw
operacyjnych Spétki za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku i dnia 30 czerwca 2009 roku oraz aktywoéw i
zobowigzan na dzien 30 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku LPG Dziatalno$¢  Koszty/Przychody Dziatalno$¢
oraz aktywa na dzien 30 czerwca 2010 roku holdingowa nieprzypisane ogétem

(poszukiwanie i

wydobycie)

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zew netrzny ch 57 784 0 0 57 784
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy segmentu 57 784 0 0 57 784
Wyniki
Amortyzacja (1 620) (49) 0 (1 669)
Zysk (strata) segmentu (3 560) 10 620 (45) 7016
Aktywa segmentu 58 390 1106 803 13976 1179 169
Zobow igzania segmentu 52 938 241134 2583 296 655
Naktady inwestycyjne 39 0 0 39

1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.
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2. Wynik operacyjny segmentow nie uwzglednia kosztow nieotrzymanych odsetek od utworzonej rezerwy w
wysokosci 45 tys. zt. Wynik segmentu LPG zawiera natomiast odpis aktualizujgcy aktywa LPG (odpis aktywéw
zwigzanych ze spotkg Mockavos) w wysokosci 171 tys. zt

3. Aktywa segmentdw nie zawierajg rozliczenn miedzyokresowych w wysokosci 8.078 tys. ztotych, nieruchomosci
inwestycyjnych w wysokosci 2.567 tys. ztotych oraz $rodkéw pienieznych w wysokosci 3.331 tys. zfotych,
poniewaz te aktywa sg zarzgdzane na poziomie Spotki.

4. Zobowigzania segmentow nie obejmujg rozliczen miedzyokresowych biernych w wysokosci 1.813 tys. ztotych oraz
czesci pozostatych rezerw w wysokosci 770 tys. ztotych, poniewaz te zobowigzania sg zarzadzane na poziomie
Spotki.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku LPG Dziatalno$¢  Koszty/Przychody Dziatalno$¢
oraz aktywa na dzien 31 grudnia 2009 roku holdingowa nieprzypisane ogéfem

(poszukiwanie i

wydobycie)

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zew netrznych 33793 0 0 33793
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy segmentu 33793 0 0 33793
Wyniki
Amortyzacja (1180) (98) 0 (1278)
Zysk (strata) segmentu (2 454) (151 910) (50 956) (205 320)
Aktywa
Aktywa segmentu 50 323 958 605 10 901 1019 829
Zobow igzania segmentu 60 720 308 485 2 648 371 853
Naktady inwestycyjne 178 0 0 178

1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami s eliminowane przy konsolidacji.

2. Wynik operacyjny segmentow nie uwzglednia kosztéw wynagrodzen w wysokosci 47.357 tys. zt, kosztéw ustug
obcych w wysokosci 1.918 tys. zt (ptatnosci w formie akcji wtasnych) oraz podatku dochodowego w wysokosci
1.681 tys. zt.

3. Aktywa segmentdw nie zawierajg rozliczenn miedzyokresowych w wysokosci 7.562 tys. ztotych, nieruchomosci
inwestycyjnych w wysokosci 2.567 tys. ztotych oraz $rodkéw pienieznych w wysokosci 772 tys. ztotych, poniewaz
te aktywa sg zarzadzane na poziomie Spétki.

4. Zobowigzania segmentow nie obejmujg rozliczen miedzyokresowych biernych w wysokosci 1.922 tys. ztotych oraz

czesci pozostatych rezerw w wysokosci 726 tys. ztotych, poniewaz te zobowigzania sg zarzadzane na poziomie
Spotki.
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10. Przychody i koszty

10.1.  Przychody finansowe

za okres 6 miesigcy
zakoniczony 30 czerwca

2010 2009

tys. zt tys. zt

Przychody z tytutu odsetek bankowych 158 35
Przychody z tytutu odsetek od udzielony ch pozy czek 15 249 12 444
Dodatnie réznice kursowe 32 603 370
48 010 12 849

10.2.  Koszty finansowe

za okres 6 miesigcy
zakoniczony 30 czerwca

2010 2009

tys. zt tys. zt

Prowizje od kredy tow bankowych 235 217
Wy cena (dy skonto) zobowigzan 7038 714
Koszty nabycia prawa do wykorzy stania finansow ania 0 31640
Odsetki od kredytow bankowych 4785 6619
Koszt wyceny instrumentéw pochodnych 6727 0
Koszty finansowe z tytutlu uméw leasingu finansow ego 6 19
Odsetki od pozy czek 187 3231
Inne 94 7
19 072 42 447

W dniu 18 marca 2010 roku Spotka zawarta umowe z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master Fund Ltd.
oraz GEM Global Yield Fund Limited dotyczacg udostepnienia Spotce finansowania w wysokosci do 127,5 min ztotych, a w
dniu 28 maja 2010 roku Spoétka podpisata z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master Fund Ltd. oraz
Prokom Investments S.A. umowe dotyczgca przejecia przez Prokom niektdrych praw Inwestoréw wynikajacych z umowy z
dnia 18 marca 2010 roku

Na podstawie podpisanych umoéw Spétka otrzyma finansowanie w drodze emisji przez Spotke niezabezpieczonych obligacji
zamiennych lub przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych o tgcznej wartosci nominalnej do kwoty 112,5 min ztotych i
przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych za tgczng kwote 15 milionéw ztotych, a ponadto Spétka wyda Kingsbrook
Opportunities Master Fund LP oraz Iroquois Master Fund Ltd. do 4.200.000 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do
objecia do 4.200.000 akcji Spotki. Do dnia 30 czerwca 2010 roku Spétka otrzymata finansowanie w wysokosci 92,5 min
ztotych oraz wydata Inwestorom 2.400.000 warrantdw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia do 2.400.000 akcji
Spotki. Na podstawie Umowy Przejecia z 28 maja 2010 roku PETROLINVEST S.A. uzyskat dodatkowa mozliwos¢
spowodowania wczesniejszego udzielenia Spétce finansowania przez Inwestordw poprzez objecie przez Inwestoréw akcji w
wykonaniu uprawnien wynikajgcych z warrantéw subskrypcyjnych. W sytuacji gdy w ciggu kolejnych 60 sesji gietdowych
cena zamkniecia akcji Spoétki bedzie utrzymywad sie na poziomie powyzej 30 ztotych, Spoétka bedzie miata prawo zadac
wykonania przez Inwestorow 50% wszystkich niewykonanych na ten moment Warrantéw. Ponadto Spétka bedzie miata
prawo zgda¢ wykonania przez Inwestorow praw z pozostatych 50% wszystkich niewykonanych na ten moment Warrantéw
subskrypcyjnych w sytuacji gdy w ciggu kolejnych 60 sesji gietdowych cena zamkniecia akcji Spotki bedzie utrzymywac sie na
poziomie powyzej 40 ztotych.

Na podstawie Umow, po spetnieniu zobowigzan w niej okreslonych, Spétka uzyskata prawo wyemitowania do 4 transz
obligacji zamiennych lub przedptaconych warrantdw subskrypcyjnych za taczng cene emisyjng 127,5 min ztotych. Inwestorzy
uzyskali rowniez uprawnienie do zgdania dokonania emisji przez Spétke i nabycia obligacji lub przedptaconych warrantow
subskrypcyjnych pozostatych transz. Uzyskane przez Inwestoréw prawo do zgdania od Spétki emisji wyzej wymienionych
instrumentéw, stanowi instrument pochodny, ktéry zgodnie z MSSF podlega wycenie w wartosci godziwe;j.
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Na dzien 30 czerwca 2010 roku koszt wyceny instrumentu pochodnego wynidst 6,7 min ztotych i zostat odniesiony w koszty
finansowe. Koszt ten pozostanie bez wptywu na przeptywy srodkéw pienieznych w Spotce.

W dniu 29 kwietnia 2009 roku Spétka podpisata umowe z GEM Global Yield Fund, dotyczacg udostepnienia Spoétce
finansowania w wysokosci do 200 min ztotych, w formie linii zaangazowania kapitatowego. Spotka bedzie mogta podjaé
decyzje o skorzystaniu z udzielonej jej linii zaangazowania kapitatowego w wybranym przez Spotke momencie, w zaleznosci
od biezacych potrzeb kapitatowych, wykorzystujgc wedtug wtasnego uznania kolejne transze udostepnionego finansowania
w okresie 3 lat od podpisania umowy. Cena emisyjna za jedna akcje spétki jest ustalana w oparciu o 90% sSredniej ceny akcji
Spotki na zamknieciu w okresie 15 kolejnych dni notowan przed dniem objecia warrantéw subskrypcyjnych dajgcych prawo
zapisu na akcje. Spotka nie jest zobowigzana do petnego wykorzystania limitu przyznanej linii zaangazowania kapitatowego.
W zamian za prawo do wykorzystania udzielonej linii zaangazowania kredytowego, Spotka zobowigzata sie do zaptaty GEM
wynagrodzenia (prowizji) w wysokosci 2 min ztotych oraz do emisji warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na facznie 1,3
miliona akcji spotki, za cene 60 ztotych za akcje.

Spétka, stosownie do wymagan MSSF byta zobowigzana do wyceny warrantéw emitowanych dla GEM do wartosci godziwe;j.
Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji warrantow wynidst 29,6 min ztotych. MSSF nie pozwala
uzna¢ nabytego przez Spotke prawa do wykorzystania udzielonej linii zaangazowania jako kosztu pozyskania kapitatu,
dlatego koszt ten w catosci zostat odniesiony w koszty finansowe Spétki za Il kwartat 2009 roku. Koszt w wysokosci 29,6 min
ztotych, dotyczacy emisji warrantéw, pozostanie bez wptywu na przeptywy srodkéw pienieznych w Spétce.

10.3.  Koszty Swiadczen pracowniczych

za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca

2010 2009

tys. zt tys. zt

Wy nagrodzenia 4072 4623
Koszty ubezpieczen spotecznych 641 77
Naliczenie ZFSS 65 63
Ptatnosci w formie akcji wiasny ch 0 47 357
4778 52 760

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku Zarzagd PETROLINVEST S.A. podjat uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki otgczng kwote 13.292 tys. ztotych poprzez emisje 1.329.212 akcji zwyktych serii K i M o
wartosci nominalnej 10 ztotych kazda. Akcje Serii K i M zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej cztonkom
wiadz Spétki oraz jej pracownikom iwspotpracownikom, a takie cztonkom wtadz, kluczowym pracownikom i
wspotpracownikom spétek Grupy Kapitatowej PETROLINVEST. Spoétka, stosownie do wymagan MSSF 2 byta zobowigzana do
dokonania wyceny przyznanych akcji w wartosci godziwej. Wyceny dokonano na dzien objecia akcji. Nadwyzka wartosci
godziwej nad wartoscia nominalng akcji, optacong przez uprawnione osoby w tgcznej wysokosci 49,2 min ztotych
odniesiona zostata w koszty Spotki za pierwsze pétrocze 2009 roku (47,3 min ztotych zostato odniesione w koszty
wynagrodzen, a 1,9 min ztotych w koszty ustug obcych). Koszt ten pozostanie bez wptywu na przeptywy srodkéw
pienieznych w Spétce.

10.4.  Odpisy aktualizujgce aktywa
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku, Spétka dokonata odpisdw aktualizujgcych aktywa w wysokosci

171 tys. ztotych (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku: 46.653 tys. ztotych). Szczegdtowy opis odpisow
aktualizujgcych znajduje sie w nocie 15 Aktywa finansowe.

za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2010 2009

tys. zt. tys. zt.

Odpis aktywoéw Company Profit 0 46 653
Odpis aktyw 6w Petrolinvest Mockavos Perpyla 171 0
17 46 653
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10.5. Pozostate koszty operacyjne

za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca

2010 2009

tys. zt tys. zt.

Niedobory w towarze 153 59
Koszty ustanow ienia zabezpieczenia kredy tow 13 440 70 797
Koszty egzekuciji i koszty sadowe 1 100
Inne 163 82
13 757 71038

W dniu 14 maja 2009 roku Spétka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreSlenia zasad, na ktérych wymienione spotki
udostepniajg Spoétce posiadane przez siebie aktywa, wykorzystywane jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na
podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa
Krajowego. Wartos¢ prowizji jest kalkulowania jako 6,5% od wartosci ustanowionego zabezpieczenia od momentu
ustanowienia do momentu zwolnienia zabezpieczenia. Zdyskontowana prowizja obliczona na podstawie powyzszych umow
naliczona za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku wyniosta 20,4 min ztotych, z czego kwota 13,4 min ztotych
zostata odniesiona w pozostate koszty operacyjne, a kwota 7 min ztotych w koszty finansowe Spoétki. Zobowigzania z tytutu
prowizji posiadajg opcje konwersji na kapitat. Do dnia 30 czerwca 2010 roku prowizja naliczona za okres 6 miesiecy 2010
roku w wysokosci 13 miIn ztotych zostata skonwertowana na kapitat Spotki. Zarzad oczekuje, ze taka konwersja nastgpi
rowniez w stosunku do pozostatej kwoty zobowigzan z tego tytutu, co spowoduje, ze koszty zwigzane z obstuga
przedmiotowej umowy, nie bedg wigzac sie z wydatkiem gotéwkowym.

11. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009
roku przedstawiaja sie nastepujgco:

za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca
2010 2009
tys. zt tys. zt.

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodow ego 0 0
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z pow staniem i odw réceniem sig

réznic przejsciowych 0 (1681)
Obciazenie podatkowe wykazane

w rachunku zyskow i strat 0 (1681)

12. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedna
akcje.

za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2010 2009
7016 (205 320)

Zysk/ strata netto z dziatalno$ci konty nuow anej w tys. zioty ch
S i ” li i h akcji
Srednia wazona |cz.ba wlyemltowanyc akcji . ' 26 700 848 10 432 600
zastosowana do obliczenia podstaw ow ego zy sku na jedng akcje
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwy kty ch 0 0
Zysk [ strata na 1 akcje w ztotych 0,26 (19,68)
Rozw odniony zysk (strata) na 1 akcje w ziotych 0,26 (19,68)
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W zwigzku z podjeciem w dniu 29 kwietnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
uchwat dotyczacych wprowadzenia Programu Motywacyjnego oraz podjeciem w dniu 18 czerwca 2008 roku przez Rade
Nadzorczg Spotki Uchwaty wprowadzajacej Regulamin Programu Motywacyjnego — Cztonkowie Zarzadu nabyli prawa do
objecia tacznie nie wiecej niz 264.285 warrantdw subskrypcyjnych zamiennych na akcje Spoétki serii E. W lipcu 2008 roku
wszystkie uprawnione osoby ztozyly osSwiadczenie o przyjeciu oferty oraz objeciu Warrantéw subskrypcyjnych. Wykonanie
praw z Warrantéw do objecia akcji bedzie mogto by¢ zrealizowane od dnia wydania Warrantow, tj. od 29 lipca 2008 roku,
do 30 kwietnia 2011 roku.

W dniu 19 pazdziernika 2009 roku Spétka zawarta umowy opcji objecia akcji Spotki z czterema funduszami inwestycyjnymi
otwartymi, zarejestrowanymi w Polsce. Zawarcie Umowy wigzato sie z objeciem przez Fundusze najwiekszej liczby
warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do ztozenia zapisu na akcje Spotki, emitowane w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spodtki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii T Spétki. Na podstawie Umowy Spotka
zobowigzata sie, iz na zadanie ktéregokolwiek z Funduszy wyemituje nieodptatnie tgcznie 182.000 warrantéw
subskrypcyjnych, z ktérych kazdy bedzie upowazniat do nabycia jednej akcji Spétki po cenie emisyjnej wynoszacej 50 ztotych
za akcje. Kazdy z Funduszy ma prawo ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej w kazdym momencie przypadajgcym nie
pozniej niz 2 lata od dnia podpisania Umowy.

W dniu 2 listopada 2009 roku Spétka zawarta umowe opcji objecia akcji Spotki z Domem Maklerskim IDM S.A., ktory
organizowat i przeprowadzit emisje akcji serii T. Na podstawie Umowy Spédtka zobowigzata sie, iz na zadanie Inwestora
dokona nieodptatnie jednokrotnej emisji 65.000 zbywalnych warrantéw subskrypcyjnych, z ktérych kazdy bedzie
upowazniat do nabycia jednej akcji na okaziciela Spotki po cenie emisyjnej wynoszacej 50 ztotych za akcje. Inwestor ma
prawo ztozenia zgdania, o ktorym mowa powyzej, w kazdym momencie przypadajgcym nie pdzniej niz 2 lata od dnia
podpisania Umowy. Spoétka, stosownie do wymagan MSSF byta zobowigzana do wyceny opcji emitowanych dla Funduszy
oraz IDM do wartosci godziwej. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji opcji wynidst 3,4 min
ztotych i zostat odniesiony na kapitat w sprawozdaniu finansowym za 2009 rok.

W zwigzku z zawartg w dniu 18 marca 2010 roku umowa z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master Fund
Ltd. oraz GEM Global Yield Fund Limited oraz zawartg w dniu 28 maja 2010 roku umowa z Kingsbrook Opportunities Master
Fund LP, Iroquois Master Fund Ltd. oraz Prokom Investments S.A., w dniu 18 marca 2010 roku oraz w dniu 7 czerwca 2010
roku Spotka wydata nieodptatnie Inwestorom facznie 2.400.000 warrantdéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia 1
akcji kazdy po cenie rownej 20 zt (po uwzglednieniu umowy z dnia 28 maja 2010 roku). Dodatkowo zgodnie z umowg z dnia
28 maja 2010 roku Spotka zobowigzata sie do wyemitowania dla Inwestorow dodatkowych 1.800.000 Nowych Warrantow
uprawniajacych do objecia akcji Spotki po cenie 20 zt. Prawa z opisanych powyzej warrantéw mogg zosta¢ wykonane w
okresie do dnia 31 grudnia 2014 roku. Spotka, stosownie do wymagan MSSF byfa zobowigzana do wyceny wszystkich
4.200.000 warrantow do wartosci godziwej. Ustalony przy zastosowaniu modelu Monte Carlo koszt emisji warrantow przy
uwzglednieniu opcji Spotki do spowodowania wczesniejszego otrzymania finansowania szerzej opisanej w nocie 10.2
wyniost 44,6 min ztotych i zostat odniesiony na kapitat.

W tabeli zaprezentowano parametry przyjete do ustalenia liczby potencjalnych akcji zwyktych zwigzanych z opisanymi
powyzej emisjami. Na dzien sporzgdzania niniejszego Sprawozdania wyemitowane akcje nie majg efektu rozwadniajgcego.

biezaca cena cena realizacji liczba liczba instrumentéw  liczba rozw adniajacy ch
akcji  instrumentu  wyemitowanych wyemitowanych w potencjalny ch akcji
instrumentow wartoci godziw ej zwyklych
seria E - warranty 10,50 227 264 285 5713590 0
opcje 10,50 50,00 247 000 1176 190 0
warranty subskrypcyjne 10,50 20,00 2400 000 4 571 429 0
2911 285 11 461 209 0

13. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku, Spdtka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 39 tys. ztotych
(w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku: 44 tys. ztotych).

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku, Spétka sprzedata skfadniki rzeczowych aktywoéw trwatych
o wartosci netto 46 tys. ztotych osiggajac zysk netto na sprzedazy 1 tys. ztotych (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30
czerwca 2009 roku Spétka sprzedata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci netto 44 tys. ztotych osiggajac
strate netto na sprzedazy 6 tys. ztotych)

14. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Na dzien 30 czerwca 2010 roku istniaty ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy:
»  Zgodnie z umowg zawartg 21 marca 2007 roku pomiedzy Spo6tka a Bankiem PKO BP S.A. Spétka zobowigzata sie do
niewnioskowania o wyptate dywidendy w okresie obowigzywania umowy kredytowej, bez uprzedniej pisemnej
zgody Banku.
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Dywidenda jest wyptacana z zysku ustalonego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Petrolinvest. Spétka nie
wyptacata dywidendy w roku 2009 oraz nie planuje wyptaty dywidendy w roku 2010.

15. Aktywa finansowe

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2010 roku nie miato miejsca nabycie ani objecie akcji i udziatéw w spétkach
zaleznych lub wspétkontrolowanych.

Udzielone pozZyczki

W dniu 12 maja 2006 roku pomiedzy Spo6tkg a Bakhytbekiem Baiseitovem i Lamda Engineering Inc. zawarta zostata umowa
pozyczki (ponownie sformutowana 1 czerwca 2006 roku). Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spétke Bakhytbekowi
Baiseitovowi pozyczki w wysokosci 25,3 min USD, ktdérg pozyczkobiorca zobowigzuje sie wykorzysta¢ wytgcznie w celu
przejecia udziatdw w spoétce Aktau-Tranzit. Pozyczka udzielona zostata w trzech transzach w kwocie 25,0 min USD.
Zobowigzanie Spétki do udostepnienia pozyczki uzaleznione zostato m.in. od ustanowienia zabezpieczen na rzecz Spotki.
Umowa przewiduje, ze zwrot pozyczki nastgpi niezwtocznie na zagdanie Spotki po 2 czerwca 2007 roku. Do dnia 30 czerwca
2010 roku Spétka nie skorzystata z zadania sptaty. Gwarantem wykonania zobowigzan przez pozyczkobiorce jest spotka
Lamda Engineering Inc. W celu zabezpieczenia ww. wierzytelnosci Spétka zawarta réwniez: (i) umowe zastawu na akcjach
stanowigcych 35% kapitatu zaktadowego Lamda Engineering Inc. z Kulyash Baiseitovg jako zastawcy, (ii) umowe zastawu na
1.714.286 akcjach spotki BMB Munai Inc. z Bakhytbekiem Baiseitovem jako zastawcg oraz (iii) umowe gwarancji z Kulyash
Baiseitova jako gwarantem. Bakhytbek Baiseitov wystawit réwniez weksel wtasny.

W dniu 12 maja 2006 roku Spétka zawarta z Kulyash Baiseitova i Bakhytbekiem Baiseitovem umowe, ktérej przedmiotem
jest udzielenie Spdtce przez Kulyash Baiseitovg opcji kupna na akcje stanowigce 35% kapitatu zaktadowego Lamda
Engineering Inc. spotki inkorporowanej na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych, lub na akcje stanowigce 35% kapitatu
zaktadowego jednej z jej spotek zaleznych, w szczegdlnosci Aktau—Tranzit posiadajacej koncesje wydobywcze obejmujace
ztoza Tjubedzik i Zangurszi, w zamian za zrzeczenie sie przez Spétke, w przypadku nabycia akcji, wierzytelnosci, jakie
przystuguja Spodtce wobec Bakhytbeka Baiseitova z tytutu zawartej z nim umowy pozyczki oraz udzielonych w zwigzku z nig
zabezpieczen, do sumy réwnej wartosci nabytych akcji. Wartos¢ nabywanych akcji zostanie ustalona w momencie
wykonania opcji przez strony umowy albo, w przypadku braku porozumienia stron, przez niezaleznego rzeczoznawce. Opcja
zostata udzielona na okres do momentu sptaty pozyczki udzielonej przez Spétke. Na zabezpieczenie wykonania umowy
Kulyash Baiseitova udzielita Spoétce petnomocnictwa do rozporzadzenia akcjami stanowigcymi 70% kapitatu zaktadowego
Lamda Engineering Inc.

Koncesje, znajdujgce sie w posiadaniu Aktau Transit, zostaty objete raportem niezaleznego eksperta McDaniel & Associates
Consultant, ktéry oszacowat dla nich wielko$¢ zasobéw warunkowych na poziomie 6,3 min barytek ekwiwalentu ropy
naftowej o wartosci 38,3 min USD. Wartos¢ ta przekracza kwote udzielonej pozyczki.

Pozostate umowy pozyczek udzielone zostaty na finansowanie dziatalnosci spotek zaleznych i wspoétzaleznych: Occidental
Resources, Inc., TOO EmbaJugNieft. TOO Company Profit, UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla, Petrolinvest Gaz S.A.. Salda
naleznosci na dzien 31 grudnia 2009 i 30 czerwca 2010 roku oraz doktadny opis omow zawartych w 2010 roku znajduje sie
w nocie 27 — Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Odpis aktualizujgcy inwestycje oil&gas

Zarzad PETROLINVEST S.A., biorgc pod uwage spadek dtugoterminowych prognoz cen ropy naftowej na rynkach swiatowych
oraz utrudnienia w dostepie do finansowania dziatalnosci inwestycyjnej w maksymalnym zakresie, uwzgledniajac
oszacowane przez niezaleznego eksperta zasoby poszczegdlnych koncesji oraz wyniki analiz i dyskusji z ekspertem na temat
mozliwych do uzyskania efektow ekonomicznych eksploatacji poszczegdlnych koncesji, zdecydowat o koncentracji prac
inwestycyjnych na terenie koncesji o najwiekszych perspektywach wzrostu wartosci w krétkim okresie czasu, to jest
koncesji OTG i EmbaJugNieft.

Zgodnie z wyceng Niezaleznego Eksperta, wartos¢ zasobdw perspektywicznych na terenie koncesji Company Profit zostata
oszacowana na 5.213 tys. USD , co w ocenie Zarzadu, biorgc pod uwage warunki geologiczne i ekonomiczne koncesji
Company Profit, niezalezny charakter tej wyceny oraz konserwatywne zatozenia lezgce u jej podstaw, pozwala uznaé tg
wycene jako wycene do wartosci godziwej w obecnej fazie rozwoju tego projektu. Wobec tego Zarzad PETROLINVEST
zdecydowat o podjeciu dziatarh zmierzajgcych do sprzedazy udziatdw w spoétce Company Profit. Zarzad bedzie prowadzit
dziatania w celu uzyskania maksymalnej mozliwej ceny za posiadane udziaty w Company Profit, jednak na obecnym etapie
uznaje, ze ustalona przez Niezaleznego Eksperta wartos¢ godziwa rowna 5.213 tys. USD pozwala najlepiej oszacowacé ceng,
ktora jest mozliwa do uzyskania.

Nie mozna wykluczy¢, ze PETROLINVEST S.A. bedzie w dalszym ciggu czesciowo finansowat prace i/lub dziatalno$¢ Company
Profit, na poziomie, ktéry zapewni utrzymanie koncesji, do czasu zbycia udziatéw w spoétce, lub uzyskania dostepu do
srodkoéw finansowych, umozliwiajacych petng realizacje planowanych inwestycji, nawet jesli bedzie to oznacza¢, ze
oczekiwane NPV tego projektu nie pokryje w petni dotychczas poniesionych naktadéw. Realizowane prace poszukiwawcze
mogg doprowadzi¢ do zwiekszenia wielkosci zasobdéw perspektywicznych lub  przekwalifikowania zasobow
perspektywicznych do kategorii zasobéw potwierdzonych, co w obu przypadkach skutkowaé moze przeszacowaniem
wartosci godziwej aktywdw netto, zwigzanych z projektem realizowanym przez Company Profit.
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Biorgc pod uwage powyzsze Zarzad w czerwcu 2009 roku na podstawie dokonanej wyceny wartosci godziwej, zdecydowat
o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow zwigzanych ze spotka Profit do wysokosci nie wyzszej niz 5.213 tys.
USD. Zarzad rozpoczat dziatania zmierzajace do sprzedazy udziatéw w spdtce Profit. Decyzja ta skutkowata dokonaniem na
dziern 30 czerwca 2009 roku jednorazowego odpisu aktualizujagcego wartos¢ aktywdw zwigzanych z tym projektem, w
kwocie 46,7 min ztotych.

Zarzad PETROLINVEST kierujgc sie opisanymi powyzej faktami, ktére w obecnej chwili nie pozwalajg na zwiekszenie
zaangazowania PETROLINVEST S.A. w finansowanie dziatalnosci poszukiwawczo wydobywczej spétek Grupy Capital Energy
S.A., zdecydowat o dokonaniu na dzien 31 grudnia 2009 roku odpisu aktualizujgcego w petnej wysokosci wartos¢ aktywow
zwigzanych ze spétka Capital Energy S.A. (43,9 min PLN / 15,4 mIn USD) i MARS International Worldwide (7,5 min PLN / 2,6
min USD). Stan zaawansowania projektow realizowanych przez Spétki z Grupy Capital Energy S.A. oraz brak nowych
raportéw oceniajacych zasoby koncesji, posiadanych przez te spétki, uniemozliwia na obecnym etapie uszczegétowienie i
doprecyzowanie oceny ewentualnych korzysci jakie mogtaby osiggnaé z inwestycji w te koncesje.

Odpis aktualizujgcy aktywa LPG

Zarzad PETROLINVEST dokonat przegladu dziatalnosci spotki Mockavos oraz perspektyw rozwoju biznesu, zwigzanego z
przetadunkami kolejowymi na polsko-litewskim przejsciu granicznym w Mockavos. Whnioski z dokonanego przegladu,
dotyczace przede wszystkim optacalnosci transportu kolejowego w relacji Litwa-Polska, oraz rentownosci spétki Mockavos,
oraz dokonana wycena wartosci godziwej, zdecydowaty o dokonaniu na dzieni 31 grudnia 2009 roku odpisu aktualizujacego
w petnej wysokosci wartos¢ aktywow zwigzanych ze spotka Mockavos w wysokosci 3 min ztotych.

Dla utrzymania Mockavos w stanie gotowosci operacyjnej do podjecia przetadunkéw gazu ptynnego LPG, dostarczanego do
tej lokalizacji od/przez innych dostawcdéw, Petrolinvest w dalszym ciggu finansuje uzasadnione koszty funkcjonowania tej
spotki. W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2010 roku Spotka udostepnita Mockavos w formie pozyczki kolejne
171 tys. ztotych, na ktdre zostat dokonany odpis aktualizujacy.

Zarzad Spotki ocenia, iz poza czynnikami opisanymi powyzej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastapic utrata wartosci udziatéw i akcji oraz udzielonych pozyczek, a wszelkie zatozenia przyjete do testu na koniec
2009 roku, ktére zostaty opisane w Sprawozdaniu Finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku w nocie 23
pozostajg aktualne réwniez na dzien 30 czerwca 2010 roku.

30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
tys. zt. tys. zt.
Aktywa finansowe
Dtugoterminowe 838 362 831280
Udzialy i akcje 636 277 633 440
Udzielone pozy czki diugoterminow e 202 085 197 840
Krotkoterminowe 268 526 127 410
Udzielone pozy czki krétkoterminow e 268 526 127 410
Aktywa finansowe razem, w tym 1106 888 958 690
dtugoterminow e 838 362 831 280
krotkoterminow e 268 526 127 410
16. Zapasy
30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
tys. zt. tys. zt.
Materiaty 124 127
Towary 1944 621
Zaliczki na poczet tow arow 0 473
2068 1221

Na dzien 30 czerwca 2010 roku ani na dzien 31 grudnia 2009 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.
Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spétka ujeta w bilansie wartosci zapaséw obowigzkowych wycenionych na poziomie 15,2
tys. ztotych (na dzier 31 grudnia 2009 roku 68,6 tys. ztotych)
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17. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe s3 dokonywane na okres 1 dnia i s3
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosi 3.331,3 tys. ztotych (31 grudnia 2009 roku: 772,4 tys. ztotych). Na dzien 30 czerwca
2010 roku Spétka, w ramach przyznanych kredytéw w rachunkach biezacych, dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi
srodkami kredytowymi w wysokosci 1.398 tys. ztotych (31 grudnia 2009 roku: 5.258 tys. ztotych)

Saldo srodkow pienieznych wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2010 2009 2009

tys. zt. tys. zt tys. zt.

Srodki pieniezne w banku i w kasie 3331 772 359

Kredyt obrotowy (2 602) (20 742) (32 768)
Srodki pieniezne

w rachunku przeptywow pienieznych 729 (19 970) (32 409)

18. Kapitaty wtasne

18.1.  Kapitat podstawowy
Na dzien 30 czerwca 2010 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 327,7 min ztotych i byt podzielony na 32.773.232 akgji
o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.
Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

e » , Warto$¢ Udziat w kapitale
llos¢ akcji  llos¢ gtosow ) .

nominalna akcji podstawowym

PROKOM INVESTMENTS S.A. 5297 548 5297 548 52 975 480 16,16%
Osiedle Wilanow skie Sp. zo.o. 1238 161 1238 161 12 381 610 3,78%
Ryszard Krauze 3586 3586 35 860 0,01%
Pozostali akcjonariusze 26 233 937 26233937 262 339 370 80,05%
Kapitat podstawowy, razem 32773 232 32773232 327732320 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

L, . L, ) Warto$¢ Udziat w kapitale
llos¢ akcji  llos¢ gtosow ) .

nominalna akcji podstaw owym

PROKOM INVESTMENTS S.A. wraz z
Osiedle Wilanow skie 9617 307 9617 307 96 173 070 44,68%
Ryszard Krauze 3586 3586 35 860 0,02%
Pozostali akcjonariusze 11 905 706 11905706 119 057 060 55,30%
Kapitat podstawowy, razem 21 526 599 21526 599 215 265 990 100,00%

W okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2010 roku kapitat akcyjny ulegt zwiekszeniu o 112.466 tys. ztotych w wyniku
nastepujacych emisji akcji:

e 300.000 akcji Serii S - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 19 lutego 2010 roku,

e  70.800 akcji Serii P — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 20 stycznia 2010 roku,

e 1.313.780 akcji Serii V - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 17 marca 2010 roku,

e  3.824.241 akcji Serii V - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 23 marca 2010 roku,

e 1.440.354 akcji Serii V - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 23 marca 2010 roku,

e 394.736 akcji Serii V - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 24 marca 2010 roku,

e 1.578.945 akcji Serii V - podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 25 marca 2010 roku,

e 2.323.777 akcji Serii V — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z dniem 15 czerwca 2010 roku.

Emisje akcji Serii P oraz Serii V zrealizowane zostaty w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego Spotki.
Szczegbtowy opis przeprowadzonych przez Spoétke emisji akeji przedstawiony zostat w Sprawozdaniu Zarzgdu w punkcie 10.
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Na dzien 30 czerwca 2010 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

Seria akcj Liczba akeji  Rodzaj akeji WaDSS - sz warié6 nominging
nominalna
Seria A 5286 000 na okaziciela 10 52 860 000
Seria B 528 600 na okaziciela 10 5286 000
Seria C 58 402 na okaziciela 10 584 020
Seria D 290 474 na okaziciela 10 2904 740
Seria F 184 616 na okaziciela 10 1846 160
Seria G 2613 163 na okaziciela 10 26 131 630
Seria H 447 942 na okaziciela 10 4 479 420
Seria K 599 212 na okaziciela 10 5992 120
Seria L 2100 000 na okaziciela 10 21000 000
Seria M 730 000 na okaziciela 10 7 300 000
Seria Q 2778 991 na okaziciela 10 27789 910
seria R 600 000 na okaziciela 10 6 000 000
seria N 1052 000 na okaziciela 10 10 520 000
seria P 370 800 na okaziciela 10 3708 000
seria T 1453 571 na okaziciela 10 14 535 710
seria U 2503 628 na okaziciela 10 25 036 280
seria S 300 000 na okaziciela 10 3000 000
seria V 10 875 833 na okaziciela 10 108 758 330
Kapitat podstawowy, razem 32773 232 327 732 320

19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2010 roku mialy miejsce nastepujace zdarzenia zwigzane
z oprocentowanymi kredytami i pozyczkami zaciggnietymi przez PETROLINVEST.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

W dniach 15, 17 i 31 marca 2010 roku saldo kredytu udzielonego Spdétce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007
roku przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, ulegto zmniejszeniu do 68,7 min USD.

Dokonane sptaty stanowity realizacje postanowienn aneksu z dnia 6 listopada 2009 roku, w ktéorym strony umowy
kredytowej uzgodnity zwolnienie jednego z zabezpieczen sptaty kredytu w zamian za przedterminowg sptate w kwocie
60 min ztotych oraz spfate 11,2 min USD w zwigzku ze zgodg bankdéw na sprzedaz spétek rosyjskich.

Po okresie objetym sprawozdaniem w wyniku przedterminowej sptaty miato miejsce kolejne zmniejszenie salda kredytu
udzielonego przez PKO BP oraz BGK o kwote 3,5 min USD.

Fortis Bank Polska S.A.
W dniu 15 czerwca 2010 roku umowa o kredyt w rachunku biezgcym z Fortis Bank Polska S.A. wygasta. Wszystkie
zobowigzania Spotki z tytutu przedmiotowej umowy zostaty uregulowane w terminie.

BRE Bank S.A.
W dniu 31 marca 2010 roku umowa o kredyt w rachunku biezgcym z BRE Bank S.A. wygasta. Wszystkie zobowigzania Spotki
z tytutu przedmiotowej umowy zostaty uregulowane w terminie.

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna

W dniach 28 stycznia, 28 maja oraz 21 czerwca 2010 roku Spotka zawarta z bankiem Polska Kasa Opieki Spotka
Akcyjna aneksy do umow o kredyt w rachunku biezagcym, odnawiajgce przyznane w kwocie 6.000 tys. ztotych
finansowanie. Finansowanie zostato przyznane na okres do 31 grudnia 2010 roku i przewiduje czesciowe sptaty
kredytu poczawszy od stycznia 2010 roku. Oprocentowanie kredytu utrzymane zostato w oparciu o stawke WIBOR.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

W dniu 29 marca 2010 roku Spétka zawarta umowe kredytowg z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, na
podstawie ktorej EBOIR udzielit Spétce kredytu w wysokosci nie wyzszej niz 50.000.000 USD.

Kredyt zostanie wykorzystany na finansowanie prac geologicznych prowadzonych przez TOO OilTechnoGroup oraz
TOO Emba Jug Nieft w latach 2010-2011 na obszarze objetym, odpowiednio, Kontraktem OTG oraz Kontraktem Emba
na terenie Republiki Kazachstanu. Kwota Kredytu zostanie przekazana przez PETROLINVEST S.A. spdtkom OTG oraz
Emba w formie pozyczek projektowych. Kredyt jest oprocentowany w oparciu o stawke LIBOR powiekszong o 3,5%
marzy w stosunku rocznym. Okres kredytowania wynosi 3 lata od dnia zawarcia Umowy Kredytowej.
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Uruchomienie Kredytu zostato uzaleznione od spetnienia szeregu warunkéw zawieszajgcych. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego warunki zawieszajgce nie zostaty spetnione i kredyt nie zostat uruchomiony.

Opis umowy pozyczki zawartej z C .Ulrich zatozone w 1805 roku w Warszawie znajduje sie w nocie Transakcje z podmiotami
powigzanymi.

20. Naleznosci

30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
tys. zt. tys. zt.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 555 4 550
Naleznosci od pracow nikow 287 238
Naleznosci z tytutu podatku dochodow ego 0 0
Pozostate nalezno$ci 0 0
11 842 4788

21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétko i dtugoterminowe.
30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
tys. zt tys. zt.
Zobowiazania krotkoterminowe 26 018 13131
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11709 10 728
Zobowigzania budzetow e 3112 2 365
Zobow iazania finansow e 11124 0
Pozostate zobowigzania 73 38
Zobowigzania dtugoterminowe 347 18 986
29 489 32117

Zobowigzania dtugoterminowe na dziern 30 czerwca 2010 roku w wysokosci 3,5 min ztotych, stanowig zdyskontowane
zobowigzania z tytutu prowizji za udostepnienie aktywow w celu zabezpieczenia kredytu.

22. Rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia okresowe kosztéw stanowia:

30 czerwca 31 grudnia

2010 2009

tys. zt. tys. zt.

Koszty pozyskania kapitatu 7599 7183
Rozliczenie w czasie kosztu butli gazowych 100 148
Pozostate 379 231
8078 7 562

23. Sktadniki innych catkowitych dochodéw

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2010 roku oraz w okresie pierwszych 6 miesiecy 2009 roku sktadniki innych catkowitych
dochoddéw wyniosty 0.

24. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe Spdtki stanowig weksle wtasne in blanco, ztozone w Urzedzie Celnym w Gdyni jako
zabezpieczenie akcyzowe, dla przemieszczania towaréw w procedurze zawieszonego poboru akcyzy. Ztozone w formie
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weksli wiasnych in blanco zabezpieczenie jest substytutem depozytu, zabezpieczajgcego naleznosci z w/w tytutu. Spétka
zostata pozytywnie zweryfikowana przez Urzad Celny jako wystawca weksli wtasnych in blanco na zabezpieczenie i dzieki
temu nie jest zmuszona zamrazac¢ srodkow finansowych w postacie depozytu. Spoétka posiada kontrole nad wywigzaniem sie
przez siebie i wywigzuje sie na biezgco z zobowigzan, powstajacych w procedurze zawieszonego poboru akcyzy, w zwigzku z
czym nie tworzy rezerw na mozliwe zobowigzania z tytutu wystawionych weksli. Wartos¢ weksli na dziern 30 czerwca 2010
roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosita 2.850 tys. ztotych.

W dniu 25 czerwca 2009 roku Spoétka podpisata umowy zobowigzujace Spotke do zbycia akcji i udziatow w spétkach
majacych siedziby na obszarze Federacji Rosyjskiej. W mysl umowy w przypadku odkrycia, w okresie posiadania przez
nabywcow udziatéw w nabytych spoétkach na obszarze ich konces;ji, kazdy z nabywcéw zobowigzany bedzie do zaptfaty na
rzecz Spoétki dodatkowego wynagrodzenia. taczna wysokos$é takiego dodatkowego wynagrodzenia moze wyniesc
maksymalnie 42 min USD.

24.1. Sprawy sagdowe

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spoétka nie jest uczestnikiem postepowan sgdowych jako strona powodowa. W zwigzku z
wydanymi przez sgd nakazami zaptaty prowadzone sg postepowania egzekucyjne. Sprawy o wydanie nakazow zaptaty
dotyczyty biezgcej dziatalnosci Spétki w zakresie sprzedazy gazu ptynnego LPG. Spotka utworzyta odpisy aktualizujace
naleznosci w odpowiednich kwotach.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spétka jest uczestnikiem postepowania sgdowego jako strona pozwana w zakresie prawa
pracy. Spétka utworzyta rezerwe na zabezpieczenie przedmiotowych zobowigzan w wysokosci 770 tys. ztotych.

25. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zdaniem Zarzadu Spétki nie ma istotnych zmian ryzyka finansowego, jak rowniez celéw i zasad zarzadzania tym ryzykiem w
stosunku do sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

26. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, z zastrzezeniem opisanym w nocie 14 sprawozdania finansowego
Spétka moze zmienic¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W
okresie obrotowym zakoniczonym 30 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw
pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty
rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto, a takze pozyczki udzielone przez akcjonariuszy, ktére z uwagi na
istniejgce zobowigzania umowne, traktowane sg przez Spétke jako pozyczki podporzadkowane.

Zarzad Spotki ma Swiadomosé, ze Spotka znajduje sie w poczgtkowej fazie realizacji dtugoterminowego programu rozwoju,
co powoduje, ze w kolejnych okresach spodziewa sie znacznego wzrostu wykorzystania zréznicowanych zrodet
finansowania (zaréwno instrumentami o charakterze kapitatowym, jak i dtuznym). Skala prowadzonych przedsiewzie¢ oraz
ich dtugoterminowy charakter mogg powodowaé, ze w fazie prac poszukiwawczych wskaznik dzwigni finansowej,
kalkulowany na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych, moze podlegac istotnym wahaniom.
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30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
tys. zt tys. zt.

Oprocentow ane kredyty i pozy czki
i zobowigzania z ty tutu leasingu finansow ego 247 811 318 341
Pozy czki udzielone przez akcjonariuszy (443) (435)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 29 489 3217
Zobow igzania z prawem konw ersji na kapitat (3 471) (18 986)
Minus érodki pieniezne i ich ekwiw alenty (3331) (772)
Zadtuzenie netto 270 055 330 265
Kapitat wiasny 882 514 647 976
Pozy czki udzielone przez akcjonariuszy 443 435
Zobowigzania z prawem konw ersji na kapitat 347 18 986
Kapitat razem 886 428 667 397
Kapitat i zadtuzenie netto 1156 483 997 662
Wskaznik dzw igni 23,35% 33,10%

27. Informacje o podmiotach powigzanych

27.1.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji handlowych zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w
okresie szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2010 i 2009 roku oraz salda naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia
2009 oraz 30 czerwca 2010 roku

Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec

Sprzedaz podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow

Podmiot pow igzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
tys. zt. tys. zf. tys. zt. tys. zf.

Ryszard Krauze wraz z S.Ulrich zatozone w 1805 roku w 2010 0 0 50 2971
Warszawie S.A. 2009 0 0 50 390
Prokom Investments wraz z Osiedle Wilanow skie Sp. z o.0. 2010 3 20 686 2 8334
2009 0 71742 0 20914

UAB Petrolinvest Mockav os Perpyla Sp. z o.0. 2010 0 54 0 0
2009 0 190 0 0

PETROLINVEST GAZ S.A. 2010 3 0 534 0
2009 1 0 435 0

000 NK Siewiergeofizy ka 2010 0 0 0 0
2009 0 0 0 0

000 Nieftiegeoserwis 2010 0 0 0 0
2009 0 0 0 0

ZAO Peczora Petroleum 2010 0 0 0 0
2009 0 0 0 0

Occidental Resources, Inc. 2010 0 0 217 257 0
2009 0 0 118 469 0

TOO Profit Company 2010 0 0 0 0
2009 0 0 0 0

TOO EmbaJugNieft 2010 0 0 163 511 0
2009 0 0 130 643 0

27.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Occidental Resources, Inc.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka zawarta dwie umowy ze spoétka
Occidental Resources, Inc. Przedmiotem umow jest udzielenie przez Spétke pozyczki na faczna kwote 30.000 tys. USD. Do
dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spdtka udostepnita Srodki w wysokosci 21.482 tys. USD (do dnia 30 czerwca
uruchomiono 17.732 tys. USD). Umowa pozyczki z dnia 15 marca 2010 roku podlega sptacie do dnia 30 listopada 2010 roku,
a umowa z dnia 12 lipca 2010 roku podlega sptacie do dnia 30 czerwca 2011 roku. Oprocentowanie pozyczek ustalone jest
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na poziomie 18% w stosunku rocznym. W celu zabezpieczenia ww. wierzytelnosci Spotka zawarta dwie umowy gwaranc;ji ze
spotka OTG jako gwarantem na kwote tgczng kwote 45.000 tys. USD.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a PETROLINVEST GAZ S.A.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka zawarta trzy umowy pozyczek ze
spotkag PETROLINVEST GAZ S.A. na faczna kwote 97 tys. ztotych. Do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Spotka
udostepnita srodki w catosci (do dnia 30 czerwca 2010 roku w wysokosci 87 tys. ztotych). Pozyczka na kwote 22 tys. ztotych
z 20 stycznia 2010 roku oprocentowana jest na poziomie 5% w stosunku rocznym. Pozostate pozyczki oprocentowane sg na
poziomie 7% w stosunku rocznym. Terminy sptaty pozyczek podpisanych w 2010 roku ustalone sg w terminie 14 dni od
wypowiedzenia przez Pozyczkodawce. Ponadto w omawianym okresie podpisano aneksy do wszystkich podpisanych
wczesniej umow pozyczek zmieniajgce termin sptaty na 14 dni od wypowiedzenia przez Pozyczkodawce.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Petrolinvest Mockavos Perpyla

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania dokonano przedtuzenia okresu sptaty do
31 grudnia 2010 roku dla umowy pozyczki na 350 tys. EURO, ktorej termin sptaty mijat 30 czerwca 2010 roku. Pozostate
warunki umowy pozostaty bez zmian.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a PROKOM Investments S.A. oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o.

W dniu 25 lutego 2010 roku Spotka otrzymata od Prokom Investments S.A., ztozone zgodnie z umowami zawartymi w dniu

14 maja 2009 roku ze spdétkami Prokom Investments S.A. i AGRO JAZOWA S.A. dotyczacymi okreslenia zasad, na ktorych

spotki udostepniajg Spotce posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu,

udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank

Gospodarstwa Krajowego:

1. zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktora odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci przystugujgcej Prokom
wobec Spotki z tytutu wskazanych w zgdaniu zaliczek okreslonych w umowach, w wysokosci 28.726.325,21 zt oraz (ii)
sredniej ceny notowan jednej akcji Spoétki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajacych dzien ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 21,8654 ztotych oraz

2. wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pieciu dni od dnia 25 lutego 2010 roku, 1.313.780 akcji zwyktych na
okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej réwnej 21,8654 ztotych za jedng akcje, tj. za tgczng kwote 28.726.325,21 ztotych.

W wyniku potaczenia Prokom jest nastepcy prawnym Agro Jazowa.

W dniu 25 lutego 2010 roku Zarzad PETROLINVEST S.A. podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw

subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii V. Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez Prokom w dniu 25

lutego 2010 roku. W tym samy dniu Prokom zrealizowat prawa do objecia akcji serii V wynikajgce z Warrantow

Subskrypcyjnych i ztozyt oswiadczenie o objeciu 1.313.780 akcji zwyktych na okaziciela serii V Spoétki. Cena emisyjna akcji

zwyktych na okaziciela serii V, wydawanych posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych, emitowanych na podstawie Uchwaty

Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, ustalona zostata przez Zarzad na 21,8654

ztotych za jedng akcje.

Whptaty na Akcje Serii V zostaty dokonane w wyniku zawarcia przez Spétke umowy potrgcenia wierzytelnosci z Prokom, na

mocy ktdrej Strony potracity wymagalng wierzytelnos¢ z tytutu umow objecia Akcji Serii V w kwocie 28.726.325,21 ztotych,

przystugujacg Spotce, z wymagalng wierzytelnoscig pieniezng Prokom wobec Spétki z tytutu Umowy o ustanowienie
zabezpieczen kredytu z dnia 14 maja 2009 roku.

W dniu 18 marca 2010 roku — zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej z Prokom,
dotyczacej m.in. objecia opcja call wszystkich wierzytelnosci, przystugujacych Prokom od Spoétki (,Umowa z Prokom 1”), oraz
uméw zawartych w dniu 14 maja 2009 roku odpowiednio z Prokom, AGRO JAZOWA S.A. oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z
0.0., dotyczacych okreslenia zasad, na ktérych wskazane powyzej podmioty udostepniajg Spoétce posiadane przez siebie
aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku
przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego (,Umowa z Prokom 1I”) (,Umowa z Agro
Jazowa”) (Umowa z Osiedle Wilanowskie”):

1. Spdtka otrzymata od Prokom, ztozone zgodnie z Umowa z Prokom | oraz Umowg z Prokom II:

a) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci przystugujacej
Prokom wobec Spotki z tytutu przedterminowej sptaty przez Prokom w dniu 15 i 17 marca 2010 roku czesci
kredytu, udzielonego Spdtce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku przez PKO Bank Polski S.A. i
Bank Gospodarstwa Krajowego, w wysokosci 74.062.500,00 ztotych i z tytutu zaliczki, na poczet prowizji za
ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen kredytu, w wysokosci 2.960.488,15 ztotych oraz (ii) $redniej ceny
notowan jednej akcji Spétki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien
ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 20,5544 ztotych;

b) wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pieciu dni od dnia 17 marca 2010 roku, 3.747.273 akcji zwyktych
na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej rownej 20,5544 ztotych za jedng akcje, tj. za taczng kwote 77.022.948,15
ztotych;

2. Spodtka otrzymata od Osiedle Wilanowskie, ztozone zgodnie z Umowg z Osiedle Wilanowskie:

c) zadanie przeniesienia na Osiedle Wilanowskie liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci
przystugujacej Osiedle Wilanowskie wobec Spotki z tytutu zaliczki na poczet prowizji, za ustanowienie i
utrzymywanie zabezpieczen kredytu, w wysokosci 1.582.031,05 ztotych oraz (ii) sredniej ceny notowan jednej
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akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien ztozenia zadania,
tj. kursu akcji Spoétki wynoszgcego 20,5544 ztotych;

d) wezwanie do zaoferowania Osiedle Wilanowskie, w terminie pieciu dni od dnia 17 marca 2010 roku, 76.968 akcji
zwyktych na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej rownej 20,5544 ztotych za jedng akcje, tj. za taczng kwote
1.582.031,05 ztotych;

3. Spotka otrzymata od Prokom, ztozone zgodnie z Umowg z Prokom I:

e) zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktdra odpowiada ilorazowi (i) kwoty wierzytelnosci przystugujacej
Prokom wobec Spétki z tytutu wptaty na rachunek Spétki w dniu 18 marca 2010 roku kwoty 30.000.000,00 ztotych
oraz (ii) Sredniej ceny notowan jednej akcji Spo6tki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajacych dzien ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 20,8282 ztotych;

f)  wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pieciu dni od dnia 18 marca 2010 roku, 1.440.354 akcji zwyktych
na okaziciela Spétki, po cenie emisyjnej rownej 20,8282 ztotych za jedna akcje, tj. za tgczng kwote 29.999.891,18
ztotych;

Wierzytelnosci Prokom objete zagdaniem i wezwaniem przywotanym w pkt. 1 powyzej powstaty na podstawie Umowy z

Prokom Il i Umowy z Agro Jazowa. W wyniku potgczenia Prokom jest nastepca prawnym Agro Jazowa.

W zwigzku z otrzymanymi od Prokom Investments S.A. oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. zagdaniami i wezwaniami do

zaoferowania akcji Zarzad Spétki w dniu 18 marca 2010 roku podjat dwie uchwaty w sprawie zaoferowania imiennych

warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii V oraz ustalenia szczegétowych warunkéw emisji
warrantéw subskrypcyjnych. Zgodnie z postanowieniami podjetych uchwat:

1. Zarzad Spétki postanowit wydac 3.824.241 warrantdw subskrypcyjnych serii D i zaoferowat ich objecie Prokom w ilosci
3.747.273 oraz Osiedle Wilanowskie w ilosci 76.968. Warranty Serii D zostaty objete przez Prokom oraz Osiedle
Wilanowskie w dniu 18 marca 2010 roku. W tym samy dniu uprawnione podmioty zrealizowaty prawa do objecia akcji
serii V wynikajgce z Warrantow Serii D i ztozyty oswiadczenie o objeciu 3.824.241 akcji zwyktych na okaziciela serii V
Spofki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii V, wydawanych posiadaczom Warrantéw Serii D, emitowanych na

podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, ustalona zostata

przez Zarzad na 20,5544 ztotych za jedng akcje.

2. Zarzad Spétki postanowit wyda¢ 1.440.354 warrantdw subskrypcyjnych serii E i zaoferowat ich objecie Prokom.
Warranty Serii E zostaty objete przez Prokom w dniu 18 marca 2010 roku. W tym samy dniu Prokom zrealizowat prawa
do objecia akcji serii V wynikajagce z Warrantéw Serii E i ztozyt oswiadczenie o objeciu 1.440.354 akcji zwyktych na
okaziciela serii V Spotki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii V, wydawanych posiadaczom Warrantéw Serii E, emitowanych na

podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, ustalona zostata przez

Zarzad na 20,8282 ztotych za jedng akcje.

Whptaty na Akcje Serii V zostaty dokonane poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci Spétki oraz subskrybentéw. W

dniu 18 marca 2010 roku Spétka zawarta nastepujace umowy potrgcenia wierzytelnosci:

1. umowe potracenia wierzytelnosci z Prokom, na mocy ktdrej Strony potrgcity wymagalng wierzytelnos¢ z tytutu umow
objecia Akcji Serii V w kwocie 77.022.948,15 ztotych, przystugujaca Spétce, z wymagalnymi wierzytelnosciami
pienieznymi Prokom wobec Spoétki z tytutu przedterminowej sptaty przez Prokom czesci kredytu udzielonego Spétce, na
podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku, zawartej z PKO Bank Polski S.A. i Bankiem Gospodarstwa
Krajowego oraz z tytutu Umowy o ustanowienie zabezpieczen kredytu z dnia 14 maja 2009 roku.

2.  umowe potracenia wierzytelnosci z Osiedle Wilanowskie, na mocy ktdérej Strony potrgcity wymagalng wierzytelnosé z
tytutu umoéw objecia Akcji Serii V. w kwocie 1.582.031,05 ztotych, przystugujacq Spofce, z wymagalnymi
wierzytelnosciami pienieznymi Osiedle Wilanowskie wobec Spétki z tytutu Umowy o ustanowienie zabezpieczen
kredytu z dnia 14 maja 2009 roku.

3. umowe potracenia wierzytelnosci z Prokom, na mocy ktdrej Strony potracity wymagalng wierzytelnos¢ z tytutu umowy
objecia Akcji Serii V w kwocie 29.999.981,18 ztotych, przystugujaca Spétce, z wymagalnymi wierzytelnosciami
pienieznymi Prokom wobec Spoétki z tytutu wptaty na rachunek Spétki w dniu 18 marca 2010 roku kwoty 30.000.000,00
ztotych,

W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od Prokom oraz Osiedle Wilanowskie tytutem

pokrycia objetych przez subskrybentdw w tgcznej ilosci 5.264.595 Akcji Serii V zostat wniesiony.

W dniu 28 maja 2010 roku Spétka podpisata z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master Fund Ltd. oraz
Prokom Investments S.A. umowe dotyczgca przejecia przez Prokom niektorych praw Inwestoréw wynikajacych z umowy z
dnia 18 marca 2010 roku pomiedzy Spétka, Inwestorami oraz GEM Global Yield Fund Limited,.

Zgodnie z Umowa Przejecia Inwestorzy przeniesli na Prokom wszelkie prawa do objecia obligacji zamiennych drugiej transzy
lub przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych drugiej transzy za taczng cene emisyjng 30 min ztotych. Warunki zamiany
obligacji zamiennych na akcje Spétki oraz warunki wykonania praw z przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych pozostaty
takie, jak warunki okreslone pierwotnie w Umowie.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Przejecia Prokom ma prawo zgda¢ wobec Inwestoréw przeniesienia na Prokom lub
podmiot wskazany przez Prokom wszelkich praw do objecia obligacji zamiennych trzeciej i czwartej transzy oraz
przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych trzeciej i czwartej transzy, ktére Spétka zobowiazata sie wyemitowac na rzecz
Inwestoréow na podstawie Umowy. Prokom moze wykonaé opisane w poprzednim zdaniu uprawnienia w terminie 180 dni
od daty zawarcia Umowy Przejecia. Po wykonaniu przez Prokom lub podmiot wskazany przez Prokom opisanych w

25



PETROLINVEST Spétka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

niniejszym akapicie uprawnienn warunki zamiany obligacji zamiennych na akcje Spétki oraz warunki wykonania praw z
przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych pozostang takie jak warunki okreslone pierwotnie w Umowie.

W dniu 9 czerwca 2010 r. Spétka zawarta ze spdtkg Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0., podmiotem zaleznym od Prokom
Investments S.A., umowe subskrypcyjng dotyczacg objecia 1.363.635 przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych Il transzy
z kwotg przedptaty 29.999.970 ztotych, w zwigzku z Umowg Przejecia z dnia 28 maja 2010 r. W nastepstwie zawarcia
Umowy Subskrypcyjnej, w dniu 9 czerwca 2010 r. Spétka otrzymata od Osiedla Wilanowskiego zgdanie wydania Warrantéw
Subskrypcyjnych 1l Transzy. Na podstawie Umowy Przejecia Osiedle Wilanowskie zostato wskazane Kingsbrook
Opportunities Master Fund LP oraz Iroquois Master Fund Ltd. w dniu 9 czerwca 2010 r. przez Prokom Investments S.A. jako
podmiot uprawniony do objecia Warrantow Subskrypcyjnych Il Transzy.

W nastepstwie otrzymania wymienionego powyzej zgdania Spdtka wydata w dniu 9 czerwca 2010 r. na rzecz Osiedla
Wilanowskiego 1.363.635 Warrantéw Subskrypcyjnych Il Transzy, uprawniajacych do objecia 1.363.635 akcji na okaziciela
serii V Spofki i otrzymata w zwigzku z ich wydaniem tgczng kwote przedptaty wynoszacg 29.999.970 ztotych.

W dniu 9 czerwca 2010 r. Spotka otrzymata od Osiedla Wilanowskiego oswiadczenia o wykonaniu praw do objecia akcji z
wszystkich Warrantéw Subskrypcyjnych Il Transzy. Zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 18 marca 2010 r. cena
emisyjna jednej akcji obejmowanej w wykonaniu kazdego Warrantu Subskrypcyjnego Il Transzy zostata ustalona na kwote
12,91 ztotych. Poniewaz kwota przedptaty dokonana przez Osiedle Wilanowskie w zwigzku z wydaniem Warrantéw
Subskrypcyjnych Il Transzy przekracza tgczng cene emisyjng akcji obejmowanych w wykonaniu Warrantéw Subskrypcyjnych
Il Transzy Spoétka dodatkowo wydata na rzecz Osiedla Wilanowskiego 960.142 dodatkowe Warranty Subskrypcyjne Il Transzy
zgodnie z mechanizmem okreslonym w umowie z dnia 18 marca 2010 r. Zgodnie z postanowieniami Umowy Subskrypcyjnej,
w przypadku, w ktérym cena emisyjna akcji obejmowanych w wykonaniu warrantéw obowigzujagca w dniu wykonania
warrantu jest nizsza niz cena po jakiej podmiot obejmujgcy warranty dokonywat przedptaty ceny emisyjnej akcji, Spotka jest
zobowigzana wydac¢ na rzecz posiadacza warrantu dodatkowe warranty, w tgcznej liczbie stanowigcej iloraz rdznicy
pomiedzy tgczng kwotg przedptaty dla warrantéw wykonywanych przez danego posiadacza w danym czasie a tgczng ceng
emisyjng akcji obejmowanych w wykonaniu warrantéw i ceny emisyjnej akcji wtasciwej dla warrantow w dniu ich
wykonania.

W dniu 9 czerwca 2010 r. Osiedle Wilanowskie zrealizowato prawo objecia akcji serii V wynikajace z wszystkich 2.323.777
Warrantéw Subskrypcyjnych Il Transzy i ztozyto oswiadczenia o objeciu 2.323.777 akcji zwyktych na okaziciela serii V Spotki.

W dniu 5 sierpnia 2010 r. Kingsbrook Opportunities Master Fund LP oraz Iroqouis Master Fund Ltd. przeniesli na spotke
Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0., podmiot zalezny od Prokom Investments S.A., uprawnienie do objecia i wykonania
dotychczas niewykorzystanej czesci Il transzy przedptaconych warrantow subskrypcyjnych o wartosci przedptaty w
wysokosci 20.000.000 ztotych. Ponadto Inwestorzy przeniesli na Prokom uprawnienie do objecia i wykonania catosci IV
transzy przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych, o tgcznej wartosci przedptaty w wysokosci 30.000.000 ztotych. Prokom
upowazniony jest do przeniesienia powyzszego prawa na inny wskazany przez siebie podmiot.

W dniu 13 sierpnia 2010 roku Spétka zostata zawiadomiona przez Prokom Investments S.A. o przeniesieniu na Osiedle
Wilanowskie sp. z 0.0., podmiot zalezny od Prokom, uprawnienia do objecia i wykonania catosci IV transzy przedptaconych
warrantow subskrypcyjnych, o tacznej wartosci przedptaty w wysokosci 30.000.000 ztotych. Spétka zostata nastepnie
zawiadomiona przez Osiedle Wilanowskie o dalszym przeniesieniu uprawnien do objecia i wykonania Warrantéw IV Transzy
oraz uprawnien do objecia i wykonania dotychczas niewykorzystanej czesci lll transzy przedptaconych warrantéw
subskrypcyjnych o wartosci przedptaty w wysokosci 20.000.000 ztotych na grupe podmiotéw, z ktérych kazdy nabyt
uprawnienia do takiej liczby przeptaconych warrantéw, w przypadku wykonania ktérych zaden z Inwestoréw nie objatby
liczby akcji Spétki uprawniajacej do wykonywania 5% lub wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

W dniach 1 czerwca oraz 16 lipca 2010 roku Prokom Investments, tytutem zabezpieczenia zobowigzan handlowych
Petrolinvest poreczyt do kwoty 10 min ztotych na rzecz Orlen Gaz Sp. z 0.0. weksel in blanco wystawiony przez Petrolinvest.

W dniu 9 sierpnia 2010 roku Spétka uzyskata wsparcie ze strony PROKOM Investments S.A., w postaci przedterminowej
sptaty czesci kredytu w wysokosci 3,5 min USD w bankach finansujgcych spoétke.

Umowy zawarte pomiedzy Spotkg a C. Ulrich zatozone w 1805 roku w Warszawie S.A. (podmiotem dominujgcym wobec tej
spotki jest Pan Ryszard Krauze)

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Spoétka zawarta jedng umowe ze spotka
C. Ulrich zatozone w 1805 roku w Warszawie S.A.. Przedmiotem umowy jest otrzymanie przez Spoétke pozyczki w kwocie
2.500 tys. ztotych. Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spétka otrzymata Srodki w catosci. Pozyczka podlega
sptacie w terminie 6 tygodni po wypowiedzeniu jej przez Pozyczkodawce i oprocentowana jest na poziomie 7% w stosunku
rocznym. Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel wtasny in blanco.

28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 29 i 30 lipca 2010 roku Spétka otrzymata od Kingsbrook Opportunities Master Fund LP oraz Iroquois Master Fund
Ltd., na podstawie umowy z dnia 18 marca 2010 roku, zadanie wydania przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych 1lI
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transzy, za faczng kwote przedptaty wynoszgcg 2.000.000 ztotych, przy czym wartosc catej lll transzy zgodnie z Umowg
wynosi 30.000.000 ztotych. W nastepstwie otrzymania wymienionego powyzej zadania Spotka wydata w dniu 30 lipca 2010
roku na rzecz Inwestoréw 66.666 Warrantdw Subskrypcyjnych Il Transzy, uprawniajacych do objecia 66.666 akcji na
okaziciela serii V Spotki.

W dniu 30 lipca 2010 roku Spotka otrzymata od Inwestoréow oswiadczenia o wykonaniu praw do objecia akcji z wszystkich
ww. Warrantéw Subskrypcyjnych Il Transzy. Zgodnie z postanowieniami Umowy, cena emisyjna jednej akcji obejmowane;j
w wykonaniu kazdego Warrantu Subskrypcyjnego Il Transzy zostata ustalona na kwote 10,61 ztotych. Poniewaz kwota
przedptaty dokonana przez Inwestorow w zwigzku z wydaniem Warrantdw Subskrypcyjnych 1l Transzy przekracza taczna
cene emisyjng akcji obejmowanych w wykonaniu Warrantéw Subskrypcyjnych Il Transzy Spoétka dodatkowo wydata na
rzecz Inwestoréw 121.834 dodatkowe Warranty Subskrypcyjne Il Transzy zgodnie z mechanizmem okreslonym w Umowie.
Zgodnie z postanowieniami Umowy, w przypadku, w ktorym cena emisyjna akcji obejmowanych w wykonaniu warrantéw
obowigzujgca w dniu wykonania warrantu jest nizsza niz cena po jakiej podmiot obejmujgcy warranty dokonywat przedptaty
ceny emisyjnej akcji, Spétka jest zobowigzana wydac na rzecz posiadacza warrantu dodatkowe warranty, w tgcznej liczbie
stanowiacej iloraz réznicy pomiedzy taczng kwotg przedptaty dla warrantéw wykonywanych przez danego posiadacza w
danym czasie a faczng ceng emisyjng akcji obejmowanych w wykonaniu warrantéw i ceny emisyjnej akcji wtasciwej dla
warrantéw w dniu ich wykonania.

W dniu 30 lipca 2010 roku Inwestorzy wykonali prawo objecia akcji serii V wynikajgce z wszystkich 188.500 Warrantéw
Subskrypcyjnych Il Transzy oraz Dodatkowych Warrantéw Subskrypcyjnych Il Transzy i ztozyli o$wiadczenia o objeciu
188.500 akcji zwyktych na okaziciela serii V Spoétki.

W dniu 3 sierpnia 2010 roku zostato zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych oraz
wprowadzonych do obrotu na GPW 56.550 akgji serii V Spotki objetych przez Iroquois Master Fund Ltd. w wykonaniu 56.550
przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych, po cenie emisyjnej jednej akcji réwnej 10,61 ztotych.

W dniu 4 sierpnia 2010 roku zostanie zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych oraz
wprowadzonych do obrotu na GPW 131.950 akgji serii V Spétki objetych przez Kingsbrook Opportunities Master Fund LP w
wykonaniu 131.950 przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych, po cenie emisyjnej jednej akcji réwnej 10,61 ztotych.

W dniu 3 sierpnia 2010 roku Spétka otrzymata od Kingsbrook Opportunities Master Fund LP oraz Iroquois Master Fund
drugie zgdanie wydania przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych Ill transzy, za taczng kwote przedptaty wynoszaca
8.000.000 ztotych. W nastepstwie otrzymania wymienionego powyzej zagdania Spotka wydata w dniu 3 sierpnia 2010 roku
na rzecz Inwestorow 266.665 Warrantow Subskrypcyjnych Il Transzy, uprawniajgcych do objecia 266.665 akcji na okaziciela
serii V Spotki.

W dniu 3 sierpnia 2010 roku Spétka otrzymata od Inwestoréw oswiadczenia o wykonaniu praw do objecia akcji z wszystkich
ww. Warrantéw Subskrypcyjnych Il Transzy. Zgodnie z postanowieniami Umowy, cena emisyjna jednej akcji obejmowanej
w wykonaniu kazdego Warrantu Subskrypcyjnego Ill Transzy zostata ustalona na kwote 10,61 ztotych. Poniewaz kwota
przedptaty dokonana przez Inwestoréw w zwigzku z wydaniem Warrantéw Subskrypcyjnych Il Transzy przekracza taczng
cene emisyjng akcji obejmowanych w wykonaniu Warrantéw Subskrypcyjnych Il Transzy Spétka dodatkowo wydata na
rzecz Inwestoréow 487.339 dodatkowych Warrantéw Subskrypcyjnych Il Transzy zgodnie z mechanizmem okreslonym w
Umowie. Zgodnie z postanowieniami Umowy, w przypadku, w ktérym cena emisyjna akcji obejmowanych w wykonaniu
warrantéw obowigzujgca w dniu wykonania warrantu jest nizsza niz cena po jakiej podmiot obejmujacy warranty
dokonywat przedptaty ceny emisyjnej akcji, Spotka jest zobowigzana wydac na rzecz posiadacza warrantu dodatkowe
warranty, w facznej liczbie stanowigcej iloraz réznicy pomiedzy tgczng kwotg przedptaty dla warrantéw wykonywanych
przez danego posiadacza w danym czasie a tgczng ceng emisyjng akcji obejmowanych w wykonaniu warrantéw i ceny
emisyjnej akcji wtasciwej dla warrantéw w dniu ich wykonania. W dniu 3 sierpnia 2010 roku Inwestorzy wykonali prawo
objecia akcji serii V wynikajgce z wszystkich 754.004 Warrantow Subskrypcyjnych Ill Transzy oraz Dodatkowych Warrantéw
Subskrypcyjnych Ill Transzy i ztozyli oSwiadczenia o objeciu 754.004 akcji zwyktych na okaziciela serii V Spotki.

W dniu 5 sierpnia 2010 roku zostato zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych oraz
wprowadzonych do obrotu na GPW 754.004 akcji serii V Spotki objetych przez Iroquois Master Fund Ltd. oraz Kingsbrook
Opportunities Master Fund LP w wykonaniu 754.004 przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych, po cenie emisyjnej jednej
akcji réwnej 10,61 ztotych. 226.201 warrantéow zostato wykonanych przez Iroquois Master Fund Ltd., 527.803 warranty
zostaty wykonane przez Kingsbrook Opportunities Master Fund LP.

W dniu 5 sierpnia 2010 r. Kingsbrook Opportunities Master Fund LP oraz Iroqouis Master Fund Ltd. przeniesli na spdtke
Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0., podmiot zalezny od Prokom Investments S.A., uprawnienie do objecia i wykonania
dotychczas niewykorzystanej czesci Il transzy przedptaconych warrantéow subskrypcyjnych o wartosci przedptaty w
wysokosci 20.000.000 ztotych. Ponadto Inwestorzy przeniesli na Prokom uprawnienie do objecia i wykonania catosci IV
transzy przedptaconych warrantéw subskrypcyjnych, o facznej wartosci przedptaty w wysokosci 30.000.000 ztotych. Prokom
upowazniony jest do przeniesienia powyzszego prawa na inny wskazany przez siebie podmiot.

W dniu 13 sierpnia 2010 roku Spétka zostata zawiadomiona przez Prokom Investments S.A. o przeniesieniu na Osiedle
Wilanowskie sp. z 0.0., podmiot zalezny od Prokom, uprawnienia do objecia i wykonania catosci IV transzy przedptaconych
warrantéw subskrypcyjnych, o tacznej wartosci przedptaty w wysokosci 30.000.000 ztotych. Spdtka zostata nastepnie
zawiadomiona przez Osiedle Wilanowskie o dalszym przeniesieniu uprawnien do objecia i wykonania Warrantow IV Transzy
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oraz uprawnien do objecia i wykonania dotychczas niewykorzystanej czesci lll transzy przedptaconych warrantéw
subskrypcyjnych o wartosci przedptaty w wysokosci 20.000.000 ztotych na grupe podmiotéw, z ktérych kazdy nabyt
uprawnienia do takiej liczby przeptaconych warrantéw, w przypadku wykonania ktérych zaden z Inwestoréw nie objatby
liczby akcji Spétki uprawniajacej do wykonywania 5% lub wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.
Ponadto Spodtka informuje, ze w dniu 13 sierpnia 2010 roku Inwestorzy ztozyli zgdanie wydania pozostatej, niewydanej
dotychczas czesci Warrantéw |ll Transzy, za tgczng kwote przedptaty wynoszacg 20.000.000 ztotych oraz catej transzy
Warrantéw IV Transzy, za tgczng kwote przedptaty wynoszacg 30.000.000 ztotych. W nastepstwie otrzymania
wymienionego powyzej zadania Spdtka wydata w dniu 13 sierpnia 2010 roku na rzecz Inwestoréw 666.666 Warrantéw |l
Transzy oraz 833.332 Warrantéw IV Transzy, uprawniajacych tgcznie do objecia 1.499.998 akcji na okaziciela serii V Spétki.
W tym samym dniu Spdtka otrzymata od Inwestorow oswiadczenia o wykonaniu praw do objecia akcji z wszystkich ww.
Warrantéw Il Transzy oraz Warrantéw |V Transzy. Zgodnie z postanowieniami umowy subskrypcyjnej, cena emisyjna jednej
akcji obejmowanej w wykonaniu kazdego Warrantu Ill Transzy oraz Warrantu IV Transzy zostata ustalona na kwote 10,61
ztotych. Poniewaz kwota przedptaty wptacona do Spétki w zwigzku z wydaniem Warrantéw Il Transzy i Warrantéw IV
Transzy przekracza tgczng cene emisyjng akcji obejmowanych w wykonaniu Warrantéw Ill Transzy i Warrantow IV Transzy,
Spétka dodatkowo wydata na rzecz Inwestorow 1.218.348 dodatkowych Warrantéw Il Transzy oraz 1.994.188 dodatkowych
Warrantéw IV Transzy, zgodnie z mechanizmem okreslonym w Umowie. Zgodnie z postanowieniami Umowy, w przypadku,
w ktérym cena emisyjna akcji obejmowanych w wykonaniu warrantéw obowigzujgca w dniu wykonania warrantu jest nizsza
niz cena po jakiej podmiot obejmujgcy warranty dokonywat przedptaty ceny emisyjnej akcji, Spoétka jest zobowigzana wydaé
na rzecz posiadacza warrantu dodatkowe warranty, w tgcznej liczbie stanowigcej iloraz réznicy pomiedzy taczng kwotg
przedptaty dla warrantéw wykonywanych przez danego posiadacza w danym czasie a tgczng ceng emisyjng akcji
obejmowanych w wykonaniu warrantéw i ceny emisyjnej akcji wtasciwej dla warrantéw w dniu ich wykonania.

Ponadto, w dniu 13 sierpnia 2010 roku Inwestorzy wykonali prawo objecia akcji serii V wynikajgce z wszystkich 1.218.348
Dodatkowych Warrantéw Il Transzy oraz wszystkich 1.994.188 Dodatkowych Warrantow IV Transzy i ztozyli oSwiadczenia o
objeciu 3.212.536 akcji zwyktych na okaziciela serii V Spétki. taczna liczba akcji zwyktych na okaziciela serii V Spétki, ktore
Spétka wyemitowata w dniu 13 sierpnia wynosi 4.712.534. taczna kwota przedptat w zwigzku z emisjag ww. akcji,
dokonanych przez Osiedle Wilanowskie i podmioty wskazane przez Osiedle Wilanowskie wyniosta 50.000.000 ztotych.

W dniu 18 sierpnia 2010 roku zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych oraz wprowadzone
do obrotu na GPW 4.712.534 akcje serii V Spotki objete, w wykonaniu 4.712.534 przedptaconych warrantéw
subskrypcyjnych, po cenie emisyjnej jednej akcji rownej 10,61 ztotych, przez grupe podmiotéw, z ktérych zaden nie uzyskat
w wyniku objecia akcji Spoétki uprawnienia do wykonywania 5% lub wiecej ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

W dniu 23 sierpnia 2010 roku Spétka zawarta dwie umowy ze spdtka ORLEN GAZ Sp. z 0.0. na zakup gazu ptynnego propan-
butan o tacznej szacunkowej wartosci 51.064 tys. ztotych, w zwigzku z czym taczna warto$s¢ umoéw zawartych z tym
kontrahentem w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta 103.936 tys. ztotych.

Sposréd umow zawartych przez Spotke z ORLEN GAZ Sp. z 0.0. w okresie ostatnich 12 miesiecy, umowa o najwiekszej
wartosci jest umowa znaczgca zawarta w dniu 23 sierpnia 2010 roku, ktérej szacunkowa wartosé¢ wyniosta 40.416 tys.
ztotych. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw rynkowych, dostawa gazu LPG nastgpi w formule ,DDU
Suwatki/tubiana/Gdynia” zgodnie z regutami Incoterms 2000. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2010 roku.
Zabezpieczenie finansowe wykonania Umowy stanowi poreczenie wekslowe ztozone przez spotke z grupy kapitatowej
Prokom Investments S.A.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréoconego $rddrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku

dla Akcjonariuszy Spotki Petrolinvest S5.A.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skroconego S$rodrocznego sprawozdania  finansowego
Petrolinvest S.A. z siedziba w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21 , na ktdre sktada sie:

- bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2010 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 1 179 169 tys. ztotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 7 016 tys. ztotych;

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca
2010 roku wykazujace dochody catkowite w wysokosci 7 016 tys. ztotych;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego za okres
od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku o kwote 234 538 tys. ztotych;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych
netto za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku o kwote 20 699 tys.
ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodno$¢ tego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowodci 34 ,Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostal zatwierdzony
przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad Spotki Petrolinvest S.A.

Naszym zadaniemAbyto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy nakiadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskal umiarkowang pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, NIP 108-000-42-12,
Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN. BDO Sp. z o. 0. jest czionkiem BDO International Limited, brytyjskiej spolki i czedcia
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Przeglad przeprowadziliSmy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osdb odpowiedzialnych
za finanse 1 rachunkowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawoczdania finansowego z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Jak opisano w nocie 27.2 do zataczonego skroconego sprawozdania finansowego Spotka zawarta
umowy o ustanowienie zabezpieczen kredytu ze spétkami z grupy kapitatowej gtéwnego akcjonariusza,
zawierajace prawo do Zgdania konwersji zobowigzania na kapitat Spétki (opcia call). W poprzednich
latach Spétka zawierata réwniez inne umowy z gtéwnym akcjonariuszem, ktére zawieraty wbudowane
instrumenty pochodne. Spétka nie dokonata wyceny wyzej wymienionych instrumentéw pochednych.
Skutki wyceny miatyby wptyw na bieZacy i porownawczy wynik finansowy.

Za wyjatkiem skutkéw kwestii opisanej powyzej, na podstawie przeprowadzonego przegladu nie
zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, Ze skrocone $rodroczne sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoici 34 ,Srddroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Nie zgtaszajac dalszych zastrzeZerh, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

1) Jednostka wykazuje w majatku trwatym i obrotowym udziaty w jednostkach zaleznych i
wspbtzaleznych jak réwniez udzielone pozyczki pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spétka sporzadza rdwniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktorej jest jednostka dominujaca, dlatego tez
prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowic¢
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spétki, ktéra jest podmiotem
dominujacym w grupie kapitatowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone 31
sierpnia 2010 roku za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2010 roku wykazywato
stratg netto w wysokosci 86 930 tysiecy ztotych, skonsolidowany kapitat wtasny 564 649 tysiecy
ztotych oraz skonsolidowane aktywa 1 320 611 tysiecy ztotych.

Zatozenia do testu na utrate wartosci aktywow tj. udziatdw w jednostkach zaleznych i
wspétzaleznych, udzielonych pozyczek oparte sg na wiedzy Spétki jak i wynikach prac
niezaleznego eksperta. Zatozenia te zalezg od przysztych zdarzen, co uniemozliwia okreélenie
ich wptywu na przeprowadzony test, a tym samym wyniki finansowe Spotki.
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2) Jak opisano w nocie 2 do zataczonego skroconego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki

wskazat na potencjalne zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Celem dziatalnosci Spétki i grupy
kapitatowej jest poszukiwanie i eksploatacja zidz weglowodoréw. Rozwdj i kontynuacja
dziatalno$ci Spotki uzaleznione jest od realizacji tego celu. Realizacja tego celu uzalezniona
jest od pozyskania wystarczajacego finansowania zewnetrznego. W 2010 roku Spétka podpisata
dwie umowy zapewniajace jej czesciowe finansowanie, zawierajace warunki zawieszajace co
zostato opisane w nocie 2 do zafaczonego skroconego sprawozdania finansowego. Brak
uzyskania dostatecznych zrédet finansowania spowoduje brak mozliwoéci realizacii programu
inwestycyjnego i bedzie miato negatywny wptyw na sytuacje finansowa Spétki oraz na zdolnos¢
Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Zarzad Spétki sporzadzit sprawozdanie finansowe przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Zdaniem Zarzadu Spétki, pozyskane Zrédta finansowania

zapewnig Spolce kontynuowanie dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Warszawa, 31 sierpnia 2010 roku.

Biegly Rewident

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

77

-

dr André Helin

|
Prezes Zarzadu
id. 90039
nr ewl Bie%y Rewident nr ewid. 90004




	PI_IFRS_1H_2010_jedn_final
	Raport BDO_sprawozdanie jednostkowe

