Petrolinvest

PETROLINVEST S.A.

ANEKS NR 1
DO DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO ZATWIERDZONEGO
W DNIU 29 PAZDZIERNIKA 2008 r. DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
NR DEM/410/169/11/08 (,Dokument Rejestracyjny”) ZATWIERDZONY
W DNIU 6 LISTOPADA 2008 1.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/411/679/2/08

Aktualizacja czesci Dokumentu Rejestracyjnego

W dniu 28 padziernika 2008 r. odpowiednie wtadze Republiki Kazachstanugbyzyjojekt prébnej
eksploatacji ztoa Zubantam.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

() Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 3 Koncesje na poszukiwanie i wydobycie,
podpunkt 3.1 Koncesje Nabytych Spoétek Poszukiwawczo-Wydobywczych, Kondelsgntam-
Zusalysaj, str. 74

Po akapicie o treci:

.Niezalezny Ekspert oszacowat catkowite zasoby przypgmapa Petrolinvest (przed wykonaniem uméw
inwestycyjnych ze stycznia 2008 r.) na KoncégjbantamZusatysaj na ok. 1,54 min barytek ropy —

zasobow potwierdzone + prawdopodobne + lm@z(1P+2P+3P) oraz ok. 41 min barylek ropy zasobow
perspektywicznych (bez uwzglniania ryzyka —rednia wartosészacunkowa).”

Dodaje s¢ akapit 0 nastpujgcym brzmieniu:

»W dniu 28 padziernika 2008 r. odpowiednie wtadze Republiki Kazachstanu ghyzgyojekt prébnej
eksploatacji ztoa Zubantam i rekomendowaly ten projekt do rozpatrzenia przez Centkaimisje
Zasobdéw Republiki Kazachstanu. Operacyjne §prst) zasoby geologicznesglowodoréw zatwierdzone
przez odpowiednie wladze wynasZi) ropa naftowa — 4.665 tys. ton (z tego w kategorii C1 — 1.164 tys.
ton i C2 — 3.501 tys. ton); oraz (i) gaz ziemny — 49 mfin(ztego w kategorii C1 — 12,2 min®mC2 —
36,8 min ni). Natomiast zasoby wydobywalne wyngsadpowiednio: (i) ropa naftowa — 582 tys. ton
(z tego w kategorii C1 — 233 tys. ton i C2 — 349 tys. ton); oraz (ii) gaz ziemny — 6,2 °nfintego

w kategorii C1 — 2,5 min fi C2 — 3,7 min ). Projekt probnej eksploatacji przewiduje prowadzenie jej
przez okres 2 lat, w oparciu o 5 odwiertow.”

(i) Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 4 Przewagi konkurencyjne, podpunkt 4.1 Dziatalnosé¢
poszukiwawczo-wydobywcza, str. 83

Po akapicie o tréci:
»® Potwierdzone przez McDaniel & Associates Consultants zasoby perspektywiczne na poziomie

690 min barylek ekwiwalentu ropy naftowejrddnia wartos¢szacunkowa bez uwzginiania
ryzyka);”

Dodaje s¢ akapit o nastpujgcym brzmieniu:

n® Przyjety przez odpowiednie wtadze projekt probnej eksploatacji zasobow geologicznych, w tym:
(i) operacyjnych (wsjpnych) na poziomie 4.665 tys. ton (dla ropy naftowej) i 49 mirfdta gazu



ziemnego); oraz (i) wydobywalnych na poziomie 582 tys. ton (dla ropy naftowej) i 6,2 nin m
(dla gazu ziemnego);”
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Petrolinvest

PETROLINVEST S.A.

ANEKS NR 2
DO DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO ZATWIERDZONEGO
W DNIU 29 PAZDZIERNIKA 2008 r. DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
NR DEM/410/169/11/08 (,Dokument Rejestracyjny”) ZATWIERDZONY
W DNIU 13 LISTOPADA 2008 r.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/411/688/4/08

Aktualizacja czesci Dokumentu Rejestracyjnego

1. W dniu 6 listopada 2008 r. Akcje Serii G zostaly zaoferowane cteolly drodze subskrypciji
prywatnej przez dotychczasowych akcjonariuszy sp6tki Occidental Resources. Subskrypcja Akcji
Serii G nastpita w zwiagzku z planowanym nabyciem przez Spdlkkcji Occidental Resources
stanowacych 48,27% kapitatu zaktadowego tej spotki. Ponadto, w dniu 6 listopada 2008 r. Akcje
Serii H zostaly zaoferowane i @b w drodze subskrypcji prywatnej przez dotychczasowych
wspolnikow spoétki EmbaJdugNieft oraz spétiCapital Vario CR. S.A. Subskrypcja Akcji Serii H
nastpita w zwiazku z planowanym nabyciem przez Sgotdziatbw w EmbaJugNieft stanayeiych

50% kapitatu zaktadowego tej spotki.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

() Rozdziat XII Akcje, kapitat zakladowy, walne zgromadzenie, pkt 3 Zmiany kapitatu zakladowego po
dniu ostatniego bilansu przedstawionego w historycznych informacjach finansowych, str. 130

Zdania:

LAkcje Serii G zostanazaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej dotychczasowym akcjonariuszom
spétki Occidental Resources. Akcje Serii H zostaapferowane w drodze subskrypcji prywatnej
dotychczasowym udziatowcom spétki EmbaJugNieft. Akcje Serii | oraz Akcje Serii J zastafegowane

w drodze subskrypcji prywatnej dotychczasowym akcjonariuszom spotki Caspian Services Inc. Cena
emisyjna Akcji Serii G, Akcji Serii H, Akcji Serii | oraz Akcji Serii J wynosi 225 zt za jedkag.”

Zmieniaj Sie W nasgpujgcy sposob:

+Akcje Serii G zostaly zaoferowane i e w drodze subskrypcji prywatnej przez dotychczasowych
akcjonariuszy spoiki Occidental Resources. Akcje Serii H zostaly zaoferowaneté aobjdrodze
subskrypcji prywatnej przez dotychczasowych udziatowcéw spotki EmbaJugNieft oraz €eipital

Vario CR. S.A. Cena emisyjna Akcji Serii G oraz Akcji Serii H wynosita 225 zt za je#fog. Akcje

Serii | oraz Akcje Serii J zostanzaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej dotychczasowym
akcjonariuszom spotki Caspian Services Inc. Cena emisyjna Akcji Serii | oraz Akcji Serii J wynosi 225 zt
za jednaakcg.”

(i) Rozdziat XVIII Definicje, pkt Definicje i objasienia skrétow, str. 174
Definicje:

Akcje Serii G do 3.310.573 Akcji Spotki zwyktych na okaziciela serii G o waitd0 zt kada
Akcje Serii H do 772.315 Akcji Spotki zwyklych na okaziciela serii H o wéetd 0 zt kada




Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

Akcje Serii G 3.310.573 Akcji Spotki zwyktych na okaziciela serii G o wéetd 0 zt kada

Akcje Serii H 772.315 Akcji Spotki zwyktych na okaziciela serii H o wadialO zt kada

2. W dniu 6 listopada 2008 r. Spotka zawarta z akcjonariuszami spétki Occidental Resources umowy
subskrypcyjne oraz umawzobowhzujaca do przeniesienia na Spétd8,27% akcji w Occidental
Resources. Ponadto, w tym samym dniu Spétka zawarta umowy subskrypcyjne z udziatowcami spotki
EmbaJugNieft oraz ze spéiCapital Vario CR. S.A.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

() Rozdziat XIV Inne informacje, pkt 2 Istothe umowy Spéiki, podpunkt 2.1 Umowygqzarne
z inwestycjami Spétki, Umowy zgdane z inwestygjw spotkeOTG, str. 146

Do akapitu o tréci:

~,Umowa inwestycyjna zawarta 16 stycznia 2008 r. polzy Spotk a akcjonariuszami spétki Occidental
Resources (wraz z aneksem z 12 smiae2008 r.)

Przedmiotem umowy jest nabycie przez Petrolinvest 48,27% akcji w Occidental Resources, w ktérej
posiada juz50% udziatow. Umowa inwestycyjna przewiduje wyemitowanie 3.310.573 akcji Petrolinvest,
po cenie emisyjnej 225 zt za jedakcg, w zamian za 48,27% akcji w Occidental Resources. Wykonanie
umowy inwestycyjnej zostalo uzaldone od spelniania szeregu warunkéw zawiesyah, w
szczegolnasi od: potwierdzenia przez bieglego wyznaczonego pragzejestrowy wartasi wnoszonego
aportu, uzyskania odpowiednich zg6d korporacyjnych, skutecznegoiaolgrzez inwestorow 772.315
akcji Petrolinvest w zamian za 50% udziatbw w EmbaJdugNieft. W wyniku wykonania umowy
inwestycyjnej Petrolinvest bigie wigcicielem 98,27% akcji w Occidental Resources. W umowie
inwestycyjnej akcjonariusze spotki Occidental Resources zabalvisk do niesprzedawania akcji
Petrolinvest, okjtych w wykonaniu tej umowy, przez okres 12 mjegiod daty ich okycia, z wyptkiem
382.813 akcji, co do ktorych ograniczenie pasae wyganie po 6 miesicach.”

Dodaje s¢ nasepujgce zdanie:

-W wykonaniu umowy inwestycyjnej, w dniu 6 listopada 2008 r. Spétka zawarta z akcjonariuszami spotki
Occidental Resources umowy subskrypcyjne oraz ump@bowhzujaca do przeniesienia na Spotke
48,27% akcji w Occidental Resources.”

(i) Rozdziat XIV Inne informacje, pkt 2 Istothe umowy Sp6iki, podpunkt 2.1 Umowygzame z
inwestycjami Spoétki, Umowy zwzane z inwestygjw spotkegEmbaJdugNieft, str. 148

Do akapitu o treci:

~Uumowa inwestycyjna zawarta 16 stycznia 2008 r. pdmyi Spolg a Dzhumageldym Amankulovem,
Atameken-Prommash LLP, GEOKAPITAL LLP i MARBURG OIL LLP (wraz z aneksem z iZianrze
2008 r.)

Przedmiotem umowy jest nabycie przez Spo#@% udziatbw w EmbaJdugNieft, spdice prawa
kazachskiego, w ktérej Petrolinvest posiada p@% udzialtbw. Umowa inwestycyjna przewiduje
wyemitowanie 772.315 akcji Petrolinvest, po cenie emisyjnej 225 zt za pdig, w zamian za 50%
udziatbw w EmbadugNieft. Dodatkowo, w wypadku potwierdzenie, zasoby prognostyczne
EmbaJugNieft (unrisked mean estimated of prospective resources) wyosajmniej 160 min barytek

ropy, wyemitowanych zostanie dodatkowo 271.517 akcji Spétki, po cenie emisyjnej réwnej 10 zt. Ponadto
Petrolinvest zobowizat st rekomendowéa powotanie dwdch przedstawicieli strony kazachskiej do Rady
Nadzorczej Spotki. Wykonanie umowy inwestycyjnej zostato unéd@e od spetnienia szeregu warunkow
zawieszajcych, w szczego6lna$ od: potwierdzenia przez bieglego wyznaczonego przézrejestrowy
wartoLi wnoszonego aportu, uzyskania odpowiednich zgdd korporacyjnych, uzyskania przez



EmbaJugNieft zgody oraz zrzeczeniag gprawa pierwsagstwa przez Ministerstwo Energetyki
(EmbaJugNieft uzyskata odpowiednie zrzeczeniepsawa pierwszgstwa w dniu 12 wrzaia 2008 r.),
skutecznego obgia przez inwestorow 3.310.573 akcji Petrolinvest w zamian za 48,27% akcji w
Occidental Resources. W wyniku wykonania umowy inwestycyjnej Petrolinvezgiebetacicielem 100%
udziatow w EmbaJugNieft. W umowie inwestycyjnej strona kazachska zgiadavist do niesprzedawania
akcji Petrolinvest, olkjfych w wykonaniu tej umowy, przez okres 12 miegiod daty ich okicia.”

Dodaje s¢ nastpujgce zdanie:

W wykonaniu umowy inwestycyjnej, w dniu 6 listopada 2008 r. Sp6tka zawarta umowy subskrypcyjne
z udziatowcami spétki EmbaJugNieft oraz ze spdlepital Vario CR. S.A..”

3. W dniu 6 listopada 2008 r. rozaniu ulegta Umowa akcjonariuszy Occidental Resources zawarta
25 listopada 2006 r. pordzy Spoik, Occidental Resources, Brooks Group Ltd., Darnley
International Ltd., Munivac Global Ventures Inc., Raycliff Resources Ltd. i Landsgate Marketing Ltd.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

Rozdziat XIV Inne informacje, pkt 2 Istotne umowy Spoiki, podpunkt 2.1 Umowy gzarie
Z inwestycjami Spokki, str. 146

Akapit:

»Umowa akcjonariuszy Occidental Resources zawarta 25 listopada 2006 edppriipotl, Occidental
Resources, Brooks Group Ltd., Darnley International Ltd., Munivac Global Ventures Inc., Raycliff
Resources Ltd. i Landsgate Marketing Ltd.

Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad funkcjonowania spétki Occidental Resources oraz OTG, jako
spoiki zalenej od Occidental Resources. W szczegd@naimowa reguluje zasady powotywania cztonkow
organow tych spétek oraz ustanowienie praw i ohokéw odnosacych st do akcji. Zgodnie z umoyv
Spotka posiada prawo powotywania potowy cztonkéw rady dyrektoréw Occidental Resources oraz prawo
do wspoldecydowania o powotaniu jednoosobowego adarzOTG. Spoétka ma rownie prawo
powotywania dyrektorow finansowych Occidental Resources oraz OTG. Ponadto, umowa przewiduje,
100% dochoddéw netto obydwu spétekdbie przeznaczane na wyptadywidendy. W umowie spétka
Occidental Resources zobawije sé wykorzystywa pochodzce od Spotkirodki pozyskane w zamian

za akcje wydcznie w celu rozwoju dziatalnok spotki OTG. Na rzecz akcjonariuszy spotki Occidental
Resources zastrzene jest rownigz do chwili pierwszej oferty publicznej Occidental Resources prawo
pierwokupu akciji.”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:

»Umowa akcjonariuszy Occidental Resources zawarta 25 listopada 2006 edpprSipoty, Occidental
Resources, Brooks Group Ltd., Darnley International Ltd., Munivac Global Ventures Inc., Raycliff
Resources Ltd. i Landsgate Marketing Ltd.

Przedmiotem umowy bylo ustalenie zasad funkcjonowania spétki Occidental Resources oraz OTG, jako
spotki zalenej od Occidental Resources. W szczegdinodmowa regulowata zasady powotywania
cztonkdéw organow tych spotek oraz ustanowienie praw i cdEidiv odnosacych sk do akcji. Zgodnie z
umowg Spotka posiadata prawo powotywania potowy czionkéw rady dyrektoréw Occidental Resources
oraz prawo do wspoétdecydowania o powotaniu jednoosobowegadma@TG. Spotka miata réwnie
prawo powotywania dyrektorow finansowych Occidental Resources oraz OTG. Ponadto, umowa
przewidywata,ze 100% dochoddw netto obydwu spételddie przeznaczane na wyptatywidendy. W
umowie spotka Occidental Resources zohawivata s¢ wykorzystywa& pochodzce od Spéikisrodki
pozyskane w zamian za akcje wgznie w celu rozwoju dziatalnos spétki OTG. Na rzecz akcjonariuszy
spoiki Occidental Resources zastaee bylo rownie do chwili pierwszej oferty publicznej Occidental
Resources prawo pierwokupu akcji. Umowa zostata rzamia 6 listopada 2008 r.”



4. W dniu 7 listopada 2008 ra& Rejonowy Gdask-Pdétnoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru f8lowego zarejestrowat podwgzenie kapitatu zaktadowego Spotki, dokonane
w drodze emisji 184.616 akcji zwykiych na okaziciela serii F o wartadminalnej 10 zt kada.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

() Rozdziat IX Osoby zamzagce i nadzorugce, pkt 1 Zargd, podpunkt Pawet Gricuk — Prezes
Zarzgdu, str. 112

Zdanie:

.Posiada 24.317 Akcji Serii C, ktore stanavi,39% kapitatu zakladowego Spéiki i uprawaidp okoto
0,39% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:

.Posiada 24.317 Akgcji Serii C, ktore stanavi,38% kapitatu zakladowego Spéiki i uprawaidp okoto
0,38% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.”

(i) Rozdziat IX Osoby zamdzagce i nadzorugce, pkt 1 Zargd, podpunkt Zenon Grablewski —
Wiceprezes Zaggu, str. 112

Zdanie:

.Posiada 12.159 Akcji Serii C, ktore stanavil,2% kapitatu zakladowego Spéiki i uprawniaio okoto
0,2% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:

.Posiada 12.159 Akgcji Serii C, ktore stanavi,19% kapitatu zakladowego Spéiki i uprawaidp okoto
0,19% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.”

(i) Rozdziat X Znaczni akcjonariusze, pkt Ryszard Krauze, str. 122

Zdanie:

.LPan Ryszard Krauze posiada wraz z Prokom Investments 2.490.730 Akcji upgayatiajdo
wykonywania okoto 40,41% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

.LPan Ryszard Krauze posiada wraz z Prokom Investments 2.490.730 Akcji upgayatiajdo
wykonywania okoto 39,24% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.”

(iv) Rozdziat X Znaczni akcjonariusze, pkt Prokom Investments, str. 122
Akapit:
Wedlug informacji posiadanych przez Spdtkey dniu Daty Dokumentu Rejestracyjnego, Prokom

Investments jest bezpednio wigcicielem 2.487.144 Akcji uprawnigych do wykonywania 40,35%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.”



Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

~Wedtug informacji posiadanych przez Spdtke dniu 7 listopada 2008 r. Prokom Investments byt
bezposednio wigcicielem 2.487.144 Akcji uprawnigych do wykonywania 39,18% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.”

(v) Rozdziat X Znaczni akcjonariusze, pkt Nihonswi, str. 122
Akapit:
~Wedtug informacji posiadanych przez Spdthke dzié Daty Dokumentu Rejestracyjnego Nihonswi jest

bezpo$ednio wigcicielem 1.740.464 Akcji uprawnigjych do wykonywania 28,24% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:
~Wedlug informacji posiadanych przez Spatky dniu 7 listopada 2008 r. Nihonswi bylo bezmakio

wiascicielem 1.740.464 Akcji uprawnigych do wykonywania 27,42% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.”

(vi) Rozdziat X Znaczni akcjonariusze, pkt Transcontinental Fund Limited, str. 123
Akapit:
Wedlug informacji posiadanych przez Spdlkena dzié Daty Dokumentu Rejestracyjnego

Transcontinental Fund Limited jest bezpaminio wigcicielem 792.900 Akcji uprawniagych do
wykonywania 12,86 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:
~Wedtug informacji posiadanych przez Spatke dniu 7 listopada 2008 r. Transcontinental Fund Limited

byt bezposednio wigcicielem 792.900 Akcji uprawniggych do wykonywania 12,49 % gtoséw nha
Walnym Zgromadzeniu.”

(vii) Rozdziat Xl Akcje, kapitat zaktadowy, walne zgromadzenie, pkt 1 Wielkeggemitowanego
kapitatu zaktadowego, str. 130

Akapit wraz z tabet

Ponizsza tabela przedstawia Akcje tware kapitat zaktadowy Spotki na daieDaty Dokumentu
Rejestracyjnego:

taczna
Wartosé ertZéc'
Seria akcji Numery Liczba akgji Rodzaj akcji nominalna .
w z) nominalna
(w zt)
A 1-5.286.000 5.286.000 na okaziciela 10 52.860.000
B 1-528.600 528.600 na okaziciela 10 5.286.000
C 1-58.402 58.402 na okaziciela 10 584.020
D 1-290.474 290.474 na okaziciela 10 2.904.740
kapitat zaktadowy w sumie 61.634.760




Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

Ponizsza tabela przedstawia Akcje twaee kapitat zaktadowy Spotki na dai€ listopada 2008 r.:

Wartosé Vtvz:tz:i
Seria akcji Numery Liczba akgcji Rodzaj akcji nominalna .
nominalna
(w zb)
(w zb)
A 1-5.286.000 5.286.000 na okaziciela 10 52.860.000
B 1-528.600 528.600 na okaziciela 10 5.286.000
C 1-58.402 58.402 na okaziciela 10 584.020
D 1-290.474 290.474 na okaziciela 10 2.904.740
F 1-184.616 184.616 na okaziciela 10 1.846.160
kapitat zaktadowy w sumie 63.480.920

(viii) Rozdziat Xl Akcje, kapitat zaktadowy, walne zgromadzenie, pkt 3 Zmiany kapitatu zaktadowego po
dniu ostatniego bilansu przedstawionego w historycznych informacjach finansowych, str. 130

W akapicie o tréci:

W dniu 16 wrzdnia 2008 r. Zargd podpt uchwak w sprawie podwiszenia kapitatu zakiadowego w
ramach kapitalu docelowego, z wyteniem w catasi prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy. Na
podstawie tej uchwaty podvrgzono kapitat zakladowy o kwpl.846.160 zt poprzez emis] 84.616 AKcji
zwyklych na okaziciela Serii F o warmsnominalnej 10 zt kada. Akcje Serii F zostaly zaoferowane i
objete w drodze subskrypcji prywatnej przez pana Bakhytbeka Baiseitova. Cena emisyjna Akcji Serii F
wynosita 130 zt za jednakcg.”

Dodaje s¢ nasepujgce zdanie:

W dniu 7 listopada 2008 r. podwszenie kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii F
zostalo zarejestrowane w rejestrze przagaisicow Krajowego RejestruaBowego.”

(ix) Zatgcznik nr 1, Statut, str. 189-196
Zalgcznik otrzymuje brzmienie zgodnie Zdrg Zalgcznika nr 1 do niniejszego aneksu.

5. W dniu 7 listopada 2008 r. Spotka skutecznie nabyta akcje spétki Occidental Resourcegctanowi
38,1% kapitatu zaktadowego tej spotki.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

(i) Tabela, str. iv
Wiersz w tabeli:

Petrolinvest posiada 50,00% Koncesja OTG
akcji Occidental Resources
oraz jest w trakcie nabywania
OoTG dalszych 48,27% akcji
Occidental Resources, ktéra
posiada 100% udziatéw w
OTG

Obwod Zachodniego Kazachstanu i
Obwaod Aktobe, Kazachstan



Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

Petrolinvest posiada 88,1% Koncesja OTG
akcji Occidental Resources
oraz jest w trakcie nabywania
OoTG dalszych 10,17% akcji
Occidental Resources, ktéra
posiada 100% udziatéw w
OoTG

Obwod Zachodniego Kazachstanu i
Obwaéd Aktobe, Kazachstan

(i) Rozdziat | Czynniki ryzyka, pkt 2 Czynniki ryzyka zgane z otoczeniem, w jakim dziata Grupa na
terenie Stanu Utah, Ryzyko prawne i polityczne na terenie Stanu Utah, str. 5

Zdanie:

~Spotka posiada 50% akcji i jest w trakcie nabywania 48,27% akcji w Occidental Resources, ktéra jest
spoika inkorporowanaw Salt Lake City, w Stanie Utah, w USA, podlegaj wtascivemu prawu
stanowemu oraz federalnemu obgeuijacemu na terenie Utah.”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:

~Spotka posiada 88,1% akcji i jest w trakcie nabywania 10,17% w Occidental Resources, ktora jgst spotk
inkorporowanaw Salt Lake City, w Stanie Utah, w USA, podlegajwiasciwvemu prawu stanowemu oraz
federalnemu obowzujacemu na terenie Utah.”

(i) Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 1 Wsgp, str. 69
Akapit:

W dniu 16 stycznia 2008 r. Spoétka podpisata trzy umowy inwestycyjne (zmienione aneksem z dnia 12
wrzesnia 2008 r.) w nagpstwie, ktorych portfel aktywow mezzosté rozszerzony o 5 nowych konces;ji

ti.. Koncesg BMB Munai, Koncesj Erkin Oil, Konces; Bolz, Koncesj Maskat Munai, Konyr oraz
Koncesg Maskat Munai, Kurganoi, ponadto Spétka keizy swéj udziat w spéice EmbaJugNieftdheej

w posiadaniu KoncesjrubantamZusatysaj oraz w spotce Occidental Resources, ktdra poprzez spobtke
OTG jest w posiadaniu Koncesji OTG odpowiednio 0 50% i 48,27%.”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:

W dniu 16 stycznia 2008 r. Spétka podpisata trzy umowy inwestycyjne (zmienione aneksem z dnia 12
wrzesnia 2008 r.), w nagpstwie ktorych Spotka zwkszyta swoj udziat w spotce Occidental Resources,
ktéra poprzez spotk@TG jest w posiadaniu Koncesji OTG, o 38,1% partfel aktywdw Spotki mog

zost& rozszerzony o 5 nowych koncesiji tj.: KongeBMB Munai, Koncesj Erkin Oil, Koncesi Bolz,
Koncesg Maskat Munai, Konyr oraz KoncesMaskat Munai, Kurganoi, ponadto Spétka akgzy swoj

udziat w spotce EmbaJugNieft, decej w posiadaniu KoncesjrubantamzZusalysaj, oraz w spotce
Occidental Resources odpowiednio 0 50% i 10,17%.

(iv) Rozdziat VIl Opis dziatalnosi, pkt 2 Historia, str. 70
Dodaje s¢ akapit 0 hasipujgcym brzmieniu:

Listopad 2008 Zwekszenie do 88,1% udzialu kapitalowego w spéice Occidental Resources
posiadajcej udzialy w spotce OTGglacej w posiadaniu Koncesji OTG



(v) Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 3 Koncesje na poszukiwanie i wydobycie, podpunkt
3.1 Koncesje Nabytych Spotek Poszukiwawczo-Wydobywczych, Koncesja OTG, str. 70

Zdanie:

~Petrolinvest posiada 50% akcji w Occidental Resources.”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:
~Petrolinvest posiada 88,1% akcji w Occidental Resources.”

(vi) Rozdziat Xl Transakcje z podmiotami pagzanymi, str. 125

Zdanie:

.Pan Ryszard Krauze jest osobmapca decydujcy wpltyw na Spotke Prokom Investments jest spotka
dominupca wobec Spokki. Siewiergeofizyka, Nieftiegeoserwis, Peczora-Petroleum Petrolinvest Mockavos
Perpyla oraz TPG GAZasjednostkami zalsnymi wobec Spoiki. Spotka sprawuje wspétkongrolad
spétkami Occidental Resources, Profit i EmbaJugNieft. Nihonswi jest akcjonariuszem Spotki.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

.Pan Ryszard Krauze jest osobwapca decydujcy wplyw na Spotke Prokom Investments jest spoétka
dominupca wobec Spétki. Occidental Resources, Siewiergeofizyka, Nieftiegeoserwis, Peczora-Petroleum
Petrolinvest Mockavos Perpyla oraz TPG GAZednostkami zalenymi wobec Spétki. Spétka sprawuje
wspotkontrot nad spotkami Profit i EmbaJugNieft. Nihonswi jest akcjonariuszem Spéitki.”

(vii) Rozdziat X1l Emitent, pkt 6 Struktura Grupy Kapitatowej, str. 142

Schemat:
Petrolinvest
TPG GAZ Mof:)::/o(ilsn;’/:f:)yla Siewiergeofizika Nieftiegeoserwis ;:Cuz?;?;;; ORZ(S:L?:;?SI EmbalugNieft Profit
)0, )0, )0, 0,
(100%) %) (59,999%) (59,99%) (59%) (50%) (50%) (50%)

0TG
(100%)

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:

Petrolinvest

TPG GAZ Mo{:’l‘::\?:snf"lzf:)yla Siewiergeofizika Nieftiegeoserwis II::C"ZO(I’:;] (I){Z(s;lo(ili‘:;t:sl EmbalugNieft Profit
(100%) %) (59,999%) (59,99%) o @519 (50%) (50%)

oTG
(100%)




(viil) Rozdziat Xl Emitent, pkt 7 Wykaz podmiotow zdte/ch i wspdtkontrolowanych Emitenta,
podpunkt Occidental Resources, str. 142

Akapit:

.Petrolinvest jest wigcicielem 50% akcji w kapitale zakladowym Occidental Resources, ktore uprawniaj
do wykonywania 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki.”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:

.Petrolinvest jest wihkicielem 88,1% akcji w kapitale zakladowym Occidental Resources, ktére
uprawniaj do wykonywania 88,1% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki.”



Zaktacznik nr 1 do Aneksu nr 2 do Dokumentu Rejestracyjnego PETROLINVEST S.A.

Statut

Tekst Jednolity Statutu
.PETROLINVEST” Spétka Akcyjna

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Spotka dziata pod firm ,PETROLINVEST” Spotka Akcyjna i maz uxywaé skrotu firmy
.,PETROLINVEST” S.A.

§2

SiedzibaSpotki jest Gdynia.
§3

Spolka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
8§84

Na obszarze swego dzialania Spétka enotwworzyé oddziaty, filie, przedstawicielstwa, zakfady,
przedstbiorstwa i inne placowki jak rownigprzystpowa do innych spoétek.

SPOSOB POWSTANIA SPOLKI
85

1. Spoébtka powstaje z przeksztalcenia w spékeyjnaspotki dziatagcej pod firny ,PETROLINVEST”
Spotka z ograniczonadpowiedzialnagia z siedzibaw Gdyni.

2. Akcje Spotki zostaty obte przez dotychczasowych wspélnikow spétki przeksztatcanej.
PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6
Przedmiotem dziatalnog Spoiki jest:
1) dziatalnoséustugowa zwizana z eksploatacitoz ropy naftowej i gazu ziemnego (PKD 11.20.2);
2) wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej (PKD 23.20.A);
3) przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej (PKD 23.20.B);
4) dziatalnoséustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych (PKD 28.11.C);
5) sprzedadetaliczna paliw (PKD 50.50.2);
6) wytwarzanie paliw gazowych (PKD 40.21.2);
7) wykonywanie instalacji gazowych (PKD 45.33.C);
8) wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 45.34.2);
9) sprzedahurtowa paliw statych, cieklych, gazowych oraz produktéw pochodnych (PKD 51.51.2);
10) towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi (PKD 60.24.A);
11) wynajem samochoddwegarowych z kierowg (PKD 60.24.C);
12) przetadunek towaréw w portach morskich (PKD 63.11.A);
13) przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD 63.11.C);

14) magazynowanie i przechowywanie towaréw w portach morskich (PKD 63.12.A);
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15) magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach (PKD 63.12.C);
16) pozostata dziatalnos&spomagaica transportadowy (PKD 63.21.7);
17) pozostate pogdnictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 65.23.2);
18) wynajem pozostatychigdkow transportualowego (PKD 71.21.2);
19) sprzedahurtowa czsci i akcesoriow do pojazdow samochodowych (PKD 50.30.A);
20) sprzedadetaliczna ogci i akcesoriéw do pojazdéw samochodowych (PKD 50.30.B);
21) sprzedadetaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 52.1);
22) przesyt ruroaigiem ropy naftowej i gazu ziemnego (PKD 60.30.2).
87

Spotka mog emitowa obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem pidistsze
oraz warranty subskrypcyjne.

KAPITAL ZAKLADOWY
§8
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 63.480.920 ztotych i dziejirsh:
1. 5.286.000 akcji serii A na okazicielazka o wartoéi nominalnej 10 (dziest) ztotych,
528.600 akcji serii B na okaziciela,zka o wartogi nominalnej 10 (dziest) ztotych,
58.402 akcje serii C na okazicielaz#fta o wartoéi nominalnej 10 (dziest) ziotych,

290.474 akcje serii D na okazicielaz#ta o wartoéi nominalnej 10 (dziest) ztotych,

o M DN

184.616 akciji serii F na okazicielazla o wartoéi nominalnej 10 (dziest) ztotych.
8 8a

1. Warunkowy kapitat zakladowy Spétki wynosi niecegj niz 2.642.850 zt (stownie: dwa miliony
szeécset czterdzigei dwa tysice osiemset pédziesat ztotych) i dzieli sg na 264.285 (dwieie
szeécdziesat cztery tysice dwidgcie osiemdziest pig¢) akcji zwyklych na okaziciela serii E o
wartogLi nominalnej 10 zt (dziest ztotych) kada.

2. Celem warunkowego podwszenia jest przyznanie prawa do cgij akcji serii E posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spdila podstawie uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 29 kwietnia 2008 roku.

3. Uprawnionymi do olgria akcji serii E bea posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w ust. 2.

4. Prawo ohjcia akcji serii E moe by wykonane do dnia 30 kwietnia 2011 roku.
§9

Akgcji na okaziciela nie mara zamieni na akcje imienne.
§10

1. Akcje Spotki mogaby¢ umarzane. Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia (z
zastrzeeniem art. 363 85 Kodeksu spétek handlowych) oraz zgody akcjonariusza, ktérego akcje maj
zosta umorzone.

2. Nabycie akcji wlkasnych przez Spéw celu umorzenia nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia, z
zastrzeeniem art. 393 pkt. 6 Kodeksu spétek handlowych, a jedynie zgody Rady Nadzorczej.

§11

1. Zarad jest uprawniony do podwgzania kapitatu zaktadowego Spotki poprzez epmispvych akcji o
tacznej warto&i nominalnej nie wikszej ni 39.645.000,00 ziotych (stownie: trzydsse dziewie¢
milionOw széc¢set czterdzigi pie¢ tysiecy ztotych) ziotych, w drodze jednego lub kilku podazen
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1)

2)

3)

kapitatu zakladowego w granicach o#tamych powyej (kapitat docelowy). Upowiaienie zarzdu
do podwyszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu
docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania przeksztatcenia do rejestrigipicredsy.

Za zgodaRady Nadzorczej, Zagd moz pozbawd akcjonariuszy w cata@$ lub czsci prawa poboru
w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

Z zastrzeeniem ust. 4, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanoegzej, Zarzd
decyduje o wszystkich sprawach zmanych z podwiszeniem kapitalu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego, w szczegolebZarad jest umocowany do:

zawierania uméw o subemisjinwestycyjna lub subemisj ustugowa Iub innych uméw
zabezpieczagych powodzenie emisji akcji, jak rowaiegawierania uméw, na mocy ktérych poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawiane bylyby kwity depozytowe wzkwiz akcjami,

podejmowania uchwat oraz innych dziala sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umow z
Krajowym Depozytem Papierow Wartiéwych S.A. o rejestragjakcii,

podejmowania uchwat oraz innych dziatev sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub ubieganiasb dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Uchwaly Zarzdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapitalu docelowego lub
wydania akcji w zamian za wktady niepielme wymagaj zgody Przewodnierego Rady
Nadzorcze;.

Z zastrzeeniem zgody Przewodnigzego Rady Nadzorczej, Zatz w ramach upowaienia do
podwyzszenia kapitatu zakladowego neoemitowa warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania
prawa zapisu na akcje uplyweym nie pohiej niz okres, na ktory zostalo udzielone Zglawi
upowanienie do podwsszenia kapitatu zakladowego.

WLADZE SPOLKI

§12

Wiadzami Spoiki &

1) Zarad.

2) Rada Nadzorcza.

3) Walne Zgromadzenie.

A. Zarad

§13

1. Zarad sktada s z dwéch albo trzech alboguiu czlonkéw, w tym Prezesa, Wiceprezesa oraz, w
przypadku Zarzdu, do ktérego powotujegivigcej niz dwie osoby, pozostatych czionkow Zzam.

2. Zarad dziala na podstawie Regulaminu. Regulamin jest przyjmowany uci@aahdu. Regulamin
okresla w szczegdélnad tryb podejmowania uchwat oraz sprawy, ktdre wymadajlegialnego
rozpatrzenia przez Zad.

3. Prezes Zardu kieruje pracami Zagdu, okrgla wewndrzny podziat zadai kompetencji pomidzy
cztonkow zarzdu, zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zaha, wydaje zarglzenia wewntizne
Spoikki. Prezes Zagglu moz upowani¢ inne osoby do zwotywania i przewodniczenia posiedzeniom
Zarzadu oraz do wydawania zadzen wewretrznych.

4. Uchwaly Zarzdu zapadaj zwykla wickszogia gtosow. W przypadku rownoi gtoséw decyduje glos
Prezesa Zanzlu.

§14
Zarad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentujenja zewntrz.
2. W przypadku Zardu dwuosobowego albo trzyosobowego Spélce PROKOM Investments Spotka

Akcyjna (,Prokom Investments”), przystuguje osobiste uprawnienie do powolywania i odwolywania
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Prezesa Zandu, a Ryszardowi Krauze przystuguje osobiste uprawnienie do powolywania i
odwotywania Wiceprezesa Zadu. W przypadku Zasdu pikcioosobowego Spoice PROKOM
Investments Spoétka Akcyjna (,Prokom Investments”), przystuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwotywania dwoch cztonkow Zadn, w tym Prezesa Zaydu, a Ryszardowi Krauze
przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania Wiceprezesaddaiziczbe
cztonkéw Zaradu ustala Prokom Investments. Pasge uprawnieniaaswykonywane w drodze
doreczanego Spotce pisemnegavigdczenia o powotaniu lub odwotaniu danego czionkaadarz

Pozostatych cztonkdéw Zaidu powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza.
Czionkowie Zarzdu s powotywani na trzyletri kadenag.

Zarad zobowazany jest do skladania Radzie Nadzorczej co najmniej kwartalnych sprawozda
dotyczcych istotnych zdarfew dziatalnogi Spotki. Sprawozdanie to obejmotvacdzie réwnie
sprawozdanie o przychodach, kosztach i wyniku finansowym Spoiki.

§15
Do skiadania agiadczé i podpisywania w imieniu Spotki upovsaieni : Prezes Zaegu z innym
cztonkiem Zarzdu lub prokurentematznie, albo Wiceprezes Zadu z innym cztonkiem Zagzlu lub
prokurentemdcznie.

Do dokonywania ok&onych czynnogi lub dokonywania ok&onego rodzaju czynnok moga by¢
ustanawiani pethnomocnicy dziaday samodzielnie lutatznie z innymi petnomocnikami, w granicach
umocowania. Zawd bedzie prowad4i rejestr wydawanych petnomocnictw.

§16

W umowach i sporach ponuzy Spétka a cztonkami Zarglu reprezentuje Spotkdgada Nadzorcza.

B. Rada Nadzorcza

1)
2)
3)

6.

§17

Rada Nadzorcza sklada g od peciu (5) do trzynastu (13) czionkdéw, w tym Przewoda@eo i
Wiceprzewodniczcego, oraz dziatla na podstawie uchwalonego przezegulaminu okréajacego
organizag} i sposéb wykonywania czynnmis

Rada Nadzorcza powolywana jest w g@agicy sposob:

Dwoéch czionkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Prokom Investments.
Jednego czlonka Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Ryszard Krauze.
Pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Uprawnienia osobiste, o ktérych mowa peejyw ust. 2 pkt 1) i 2), wykonujeesw drodze dagczenia
Spoice pisemnego wéadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorcze;.

Liczbe czlonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. W przypadku glosowania
oddzielnymi grupami liczba cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi 13 (téryea

Rada Nadzorcza, w sklad ktérej w wyniku w§mgecia mandatdéw niektdrych czionkéw Rady
Nadzorczej (z innego powoduzndbdwotanie) wchodzi mniej niliczba okrélona zgodnie z ust. 1,

jednakz co najmniej 5 (piciu) cztonkdw, jest zdolna do podejmowaniazmch uchwat do czasu

uzupetnienia jej sktadu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powoltywanirs okres wspolnej trzyletniej kadencji.
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1)

2)

§18

Przewodniczrego Rady Nadzorczej oraz Wiceprzewodiiegio Rady Nadzorczej wyznacza Prokom
Investments, w tym talkezw przypadku wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami w trybie art.
385 85 lub §6 Kodeksu spotek handlowych.

Uprawnienie, o ktdrym mowa w ust. 1 paey wykonuje si w drodze dagczenia Spotce pisemnego
oswiadczenia o wyznaczeniu Przewodnimzgo oraz Wiceprzewodnigzego Rady Nadzorczej.

§19

Do wanosci uchwatl Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich i obenaos¢
posiedzeniu co najmniej potowy jej czionkéw, w tym Przewoditego Rady Nadzorczej lub
Wiceprzewodnicacego. W przypadku réwnos gtosOw rozstrzyga glos Przewodnicego Rady
Nadzorcze;.

Uchwaly Rady Nadzorczej w sprawie zawieszania czionkéwadarzapadaj wiekszoLia 4/5
gtoséw.

W razie konieczna$, uchwaly Rady Nadzorczej moday¢ podgte w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniusrodka porozumiewania ina odlegtos¢ Projekty uchwat podejmowanych w trybie
pisemnym przedstawiana do podpisu wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej astej wiazace po
podpisaniu ich przez co najmniej polpwaztonkow Rady Nadzorczej, w tym przez Przewoditego
Rady Nadzorczej.

§20

Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzor nad dzialelpndSpotki we wszystkich dziedzinach jej
dzialalno&i. Poza sprawami okflenymi w przepisach Kodeksu spoétek handlowych i innych
postanowieniach Statutu, do kompetencji Rady Nadzorczejnale

wyznaczanie podmiotu dokomoggo badania lub przeglu skonsolidowanych oraz jednostkowych
sprawozda finansowych Spéiki, wyraanie zgody na zawieranie umoéw z takim podmiotem lub jego
podmiotami zalenymi, jednostkami podpogdkowanymi, podmiotami dominagymi lub podmiotami
zaleznymi lub jednostkami podpagdkowanymi jego podmiotéw dominugych oraz na dokonywanie
wszelkich innych czynnai, ktére moganegatywnie wplywé& na niezalenos¢ takiego podmiotu w
dokonywaniu badania lub przedl sprawozdafinansowych Spéiki;

wyrazanie zgody na zawieranie przez Podmioty Raame ze Spétkamow lub dokonywanie innych
czynnogi na rzecz Pomiotow Powdanych ze Spol w przypadku, gdy wartostakich umow lub
czynnogi przekracza w agu kolejnych 12 (dwunastu) miesy kwotk 500.000 (pi¢set tysécy) Euro
lub réwnowartosctej kwoty w innych walutach, z wytkiem typowych i rutynowych czynnog
dokonywanych na warunkach rynkowych peday jednostkami powkzanymi, ktérych charakter i
warunki wynikaj z biezacej dziatalnogi operacyjnej, prowadzonej przez Spolikb jednostkeod niej
zalezna.

Wynagrodzenie Cztonkéw Zadu ustala Rada Nadzorcza.
§21

W celu wykonania swoich obowzkéw Rada Nadzorcza meziadd wszystkie dokumentyzadat od

Zarzadu i pracownikéw Spétki sprawozilawyjasnien oraz dokonywarewizji stanu maitku Spoétki.

C. Walne Zgromadzenie

§22

Przewodniczcego Walnego Zgromadzenia wskazuje nanmg Zarad. W przypadku, gdy Zasd nie

wskaze Przewodniczrego Walnego Zgromadzenia przed wyznaczgodzing rozpoczcia obrad,
stosuje si przepisy art. 409 §1 Kodeksu spotek handlowych.

§23

Walne Zgromadzenia mogdbywa sie w Gdyni oraz w Warszawie.
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§24

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadagzwzgédna wickszo&ia gtosow wanie oddanych, chyba
ze postanowienia Statutu lub przepisy prawa przewidiayunki surowsze.

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia w ngstiacych sprawach wymaggajkwalifikowanej wikszogci
trzech czwartych gloséw oddanych:

1) umorzenie akcji w przypadku, o ktérym mowa w art. 415 8§ 4 Kodeksu sp6tek handlowych,
2) nabycie wiasnych akcji w przypadku oitoeym w art. 362 8§ 1 pkt 2 Kodeksu spoétek handlowych,
3) pohczenie Spoéiki z inngpotkaw przypadku okrdonym w art. 506 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

3. Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania lub zawieszenia przez Walne Zgromadzenie

poszczegdlnych lub wszystkich czionkéw Zgatz w trybie art. 368 8§ 4 Kodeksu spoétek handlowych
wymagaj czterech pitych gloséw oddanych.

4. Nabycie i zbycie nieruchomds$ prawa uytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchowiogie
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§25

1. Z zastrzeeniem postanowieust. 2 i 3, prawo gtosu akcjonariuszy zostaje ograniczone w ten sposadb,
ze zaden akcjonariusz nie mezwykonywa wiecej niz 20 (dwadziécia) procent ogélnej liczby
gltosdéw na Walnym Zgromadzeniu, przy czym przyjmuge z ograniczenie to nie istnieje dla celow
ustalania obowazkéw nabywcdw znacznych pakietow akcji przewidzianych w Ustawie o Ofercie
Publicznej.

2. Dla potrzeb ust. 1:

1) wykonywanie prawa glosu przez spoikalezna lub podmiot zaleny uwaa sk za wykonywanie
prawa gtosu odpowiednio przez spotk@minujca lub podmiot dominujcy;
2) podmioty powdzane w sposdb okdleny w art. 87 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy o Ofercie Publicznej lub te

dziatapce w innym porozumieniu mgjym na celu obégie ograniczé przewidzianych w ust. 1,
traktuje s¢ tak jakby byly jednym akcjonariuszem.

3. Ograniczenie prawa gtosu, o ktérym mowa w ust. 1 nie stoguje:si
1) Prokom Investments;

2) akcjonariuszy, ktérzy w dniu wpisania przeksztalcenia do rejestru piziedsdw posiadali akcje
stanowsce co najmniej 10% (dziesi procent) kapitatu zakladowego;

3) akcjonariusza, ktéry nablzie po dopuszczeniu akcji do obrotu regulowanego (dztaksjimieniu
wlasnym oraz na swoj rachunek) oraz zarejestruje na Walnym Zgromadzeniu akcje astarcmwi
najmniej 85% (osiemdziegi pic¢ procent) ogolnej liczby akcji w kapitale zakladowym Spéiki, z
czego wszystkie akcje w liczbie powosltgj przekroczenie 10% (dziesiu procent) ogolnej liczby
akcji w kapitale zakladowym Spoiki zostamabyte przez takiego akcjonariusza:

(&) w drodze ogtoszenia wezwania do zapisywariaaisprzedawszystkich akcji Spétki ogtoszonego
zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej od akcjonariuszy, kt6rzy penzani z takim
akcjonariuszem w sposob okieny w art. 87 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy o Ofercie Publicznej lub ktorzy
nie dziatag z takim akcjonariuszem w innym porozumieniu suogm na celu obégie ograniczé
przewidzianych w 8§ 25 ust. 1, albo

(b) w obrocie pierwotnym (zgodnie z defirigawary w Ustawie o Ofercie Publicznej).
GOSPODARKA SPOLKI
§ 26

Organizacj Spotki okrgla regulamin organizacyjny uchwalony przez Zdr zatwierdzony przez Rad
Nadzorca.
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@

(b)

1)

2)

3)

§ 27
Rok obrotowy Spéiki i jej grupy kapitatlowej konczy 8il grudnia kadego roku.

W cihgu széciu mieseécy po uptywie roku obrotowego Zaid Spéiki jest zobowizany sporzdzi¢ i
zlozy¢ Walnemu Zgromadzeniu sprawozdanie finansowe Spoéiki oraz pisemne sprawozdanie z
dziatalno&i Spotki w tym okresie.

§28
Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia vadrzy kapitaty rezerwowe.

Na mocy uchwaly Zagru mogaby¢ takze tworzone fundusze celowe, w szczegdhd&indusz
swiadczéd socjalnych oraz fundusz premiowy. Zasady gospodarowania funduszami celowymi
okreslaja regulaminy uchwalone przez Zatzi zatwierdzone przez Ratiadzorca.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§29

Z uwzgtdnieniem art. 354 84 Kodeksu spétek handlowych uprawnienia osobiste przyznane Prokom
Investments i Ryszardowi Krauze, o ktérych mowa w 814 ust. 2, 817 ust. 2 pkt 1 i 2, 818 ust. 1 oraz
825 ust. 3 pkt 1 i 2, oraz uprawnienia osobiste, o ktérych mowa w 8§25 ust.3 pkt 2 prygadajm
akcjonariuszom tiProkom Investments i Ryszard Krauze, przystugiwa beda zawsze wtedy, gdy
akcjonariusze Spotki, ktorzy afhj co najmniej 5% akcji w zwizku z przeksztalceniem Spoétki w
spoike akcyjna beda razem posiadali akcje, ktorychckna wartos¢énominalna bezie stanowita co
najmniej 15% (pitnaicie procent) kapitatu zaktadowego z dnia wpisu przeksztatcenia Spotki w spotke
akcyjnado rejestru przedsiorcow.

Uprawnienia osobiste przyznane Prokom Investments i Ryszardowi Krauze, o ktérych mowa w 8§14
ust. 2, 817 ust. 2 pkt 1 i 2, 818 ust.1 jak rowrfie25 ust. 3 pkt. 1 i 2, oraz uprawnienia osobiste, o
ktérych mowa w 825 ust. 3 pkt 2, przypaga innym akcjonariuszom mniProkom Investments i
Ryszard Krauze, wygasajowniez w przypadku, gdy akcjonariusz po dopuszczeniu akcji do obrotu
regulowanego naloizie (dziatajc w imieniu wlkasnym oraz na swoj rachunek) oraz zarejestruje na
Walnym Zgromadzeniu akcje stanaagé ponad 85% (osiemdzigspie¢ procent) ogoélnej liczby akcji

w kapitale zakladowym Spoiki, z czego wszystkie akcje w liczbie powoeuprzekroczenie 10%
(dzieskciu procent) ogdlnej liczby akcji w kapitale zakladowym Spoiki zostaatayte przez takiego
akcjonariusza, albo:

w drodze ogtoszenia wezwania do zapisywariaaisprzedawszystkich akcji Spotki ogtoszonego
zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej od akcjonariuszy, ktGrzy p@mazani z takim
akcjonariuszem w sposob okieny w art. 87 ust.1 pkt 2-6 Ustawy o Ofercie Publicznej lub kt6rzy nie
dziatap z takim akcjonariuszem w innym porozumieniu gogn na celu obégie ograniczé
przewidzianych w § 25 ust. 1, albo

w obrocie pierwotnym (zgodnie z defirigawarg w Ustawie o Ofercie Publicznej).

Wybory organdéw w trybie okénym w 814 ust. 2, 817 ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 2 jak r6uvBi&8 ust.

1 nastpuja w dniu pierwszego Walnego Zgromadzenia po wpisaniu do rejestru piredsdiw
przeksztatcenia, przy czym w dniu tego Walnego Zgromadzenia mandaty dotychczasowych cztonkéw
organdéw wygasaj

Dla potrzeb niniejszego Statutu:

,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza usiaw dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spoétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) w brzmieniu z dnia wpisu przeksztalcenia Spotki w
spotke akcyjnado rejestru przedsbiorcow.

.Kodeks spoétek handlowych” oznacza ustandnia 15 wrzénia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzzm.) w brzmieniu z dnia wpisu przeksztatcenia Spétki w spotke
akcyjnado rejestru przedsiorcow.

.Podmiot Powizany” oznacza w stosunku do danego podmiotu ,podmiot gzauy” zgodnie z
definicja w Rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19Zpaiernika 2005 r. w sprawie informacji

16



4)

5)

6)

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw watagch (Dz. U. Nr 209,
poz. 1744) z dnia wpisu przeksztalcenia Spétki w spakayjnado rejestru przedsbiorcow.

pogcia ,podmiotu dominujcego” oraz ,podmiotu zakmego” naley interpretowa zgodnie z
przepisami Ustawy o Ofercie Publiczne;.

pokcia ,spotki dominujcej” oraz ,spoitki zalenej” nalery interpretowa zgodnie z przepisami
Kodeksu spétek handlowych.

pokcia ,spotki powhzanej oraz jednostki podpadkowanej’ naley interpretowd zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 wiréa 1994 r. o rachunkowois(tj. Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694, z
pém. zm.) w brzmieniu z dnia wpisu przeksztatcenia Spétki w spékeyjna do rejestru
przedstbiorcéw.

W przypadku wyganiecia lub zrzeczenia siuprawnié osobistych postanowienia Statutu dotyez
wygastych praw osobistych zagione zostanaprzez odpowiednie przepisy Kodeksu spotek
handlowych a liczbeztonkéw Zarzdu bedzie ustald Rada Nadzorcza.

Wszystkie koszty poniesione lub ofgijace Spotkew zwiazku z jej utworzeniem wynogaie wicej
niz 150.000,00 ztotych (sto ¢giidziesat tysiecy ztotych) ziotych.
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Petrolinvest

PETROLINVEST S.A.

ANEKS NR 3
DO DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO ZATWIERDZONEGO
W DNIU 29 PAZDZIERNIKA 2008 r. DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR
DEM/410/169/11/08 (,Dokument Rejestracyjny”) ZATWIERDZONY
W DNIU 21 LISTOPADA 2008 r.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/411/708/5/08

Aktualizacja czesci Dokumentu Rejestracyjnego

1. W dniu 14 listopada 2008 roku Spoétka opublikowata Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy
Petrolinvest za Il kwartat 2008 roku zakonczony dnia 30 ywize2008 roku.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

(i) PREZENTACJA INFORMACJI FINANSOWYCH | INNYCH DANYCH, str. ii

Zdanie:

.Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r.,
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2006 r., Skonsolidowany
Raport Roczny Grupy Petrolinvest za rok zakonczony 31 grudnia 2007 rSid@mczne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe za okres 6 m®msizakonczony 30 czerwca 2008 r., przedstawione w niniejszym
Dokumencie Rejestracyjnym, zostaly spglzone zgodnie 2z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawcza@$ Finansowej zatwierdzonymi przez WniEuropejska Historyczne Skonsolidowane
Informacje Finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r., Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2006 r. oraz Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Petrolinvest za rok
zakonczony 31 grudnia 2007 r. podlegaly badaniu, natorSissiroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe za okres 6 miesy zakonczony 30 czerwca 2008 r. podlegato pegknyli, przez Ernst & Young

Audit Sp. z o.0., niezalmego bieglego rewidenta, zgodnie z normami wykonywania zawodu biegtego
rewidenta obowdizujacymi w Polsce i przepisami Ustawy o rachunkogigs$

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:

.Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r.,
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2006 r., Skonsolidowany
Raport Roczny Grupy Petrolinvest za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.Seddroczne Skrécone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres Senyemkonczony 30 wrzaia 2008 r., przedstawione

w niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym, zostaly spdeane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawcza@$ Finansowej zatwierdzonymi przez WniEuropejska Historyczne Skonsolidowane
Informacje Finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r., Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2006 r. oraz Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Petrolinvest za rok
zakonczony 31 grudnia 2007 r. podlegaty badaniu przez Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.znegaleiegtego

WA1:\158394\01\3#7%01!.DOC\67601.0001



rewidenta, zgodnie z normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta sofeymi w Polsce
i przepisami Ustawy o rachunkowmns



(i) Rozdziat IV Kurs wymiany, str. 22-24

Rozdziat otrzymuje nagiujgce brzmienie:

ROZDZIAL IV

KURSY WYMIANY

Ztoty polski jest walut funkcjonalng oraz walyt prezentacji sprawozdas finansowych Emitenta. W przypadku
dziatalnoci poza granicami Polski sprawozdania finansowe sporzdzane w walucie funkcjonalnej
(PLN/KZT/RUB) i na potrzeby konsolidacji przeliczone na zioty polski zgodnie edzyvlarodowym
Standardem Rachunkovedir 21.

Kurs EUR w relacji do ztotego polskiego

Ponizsza tabela prezentuje najsey, najwyszy, sredni oraz kurs na koniec okresu dla EUR w stosunku do

ztotego polskiegaSredni kurs liczony jest na podstawie dziennych kurséw podawanych przez Narodowy Bank
Polski.

Na 31 grudnia Najnizszy Najwyzszy Sredni Nskﬁgghec
(PLN: 1 EUR)
2003 3,98 4,72 4,40 4,71
2004 4,05 4,91 4,53 4,08
2005 3,82 4,28 4,02 3,86
2006 3,76 4,11 3,90 3,83
2007 3,57 3,94 3,78 3,58
9 mieskcy 2008 3,20 3,66 3,43 3,41

Zrédto: Narodowy Bank Polski
Kurs dolara amerykanskiego w relacji do ztotego polskiego
Ponizsza tabela prezentuje, nagsey, najwyszy, sredni oraz kurs na koniec okresu dla USDstesunku do

ztotego polskiegaSredni kurs liczony jest na podstawie dziennych kurpédawanych przez Narodowy Bank
Polski.

Na 31 grudnia Najnizszy Najwyzszy Sredni Ngkkrgghec
(PLN: 1 USD)

2003 3,67 4,09 3,89 3,74

2004 2,97 4,06 3,65 2,99

2005 2,91 3,45 3,23 3,26

2006 2,86 3,30 3,10 2,91

2007 2,43 3,04 2,77 2,44

9 miesgcy 2008 2,02 2,53 2,26 2,37

Zrédto: Narodowy Bank Polski



Kurs rubla rosyjskiego w relacji do ztotego polskiego

Ponizsza tabela prezentuje, najry, najwyszy, sredni oraz kurs na koniec okresu dla rubla rosyjskiego w
stosunku do ziotego polskiegSredni kurs liczony jest na podstawie dziennych kurséw podawanych przez
Narodowy Bank Polski.

Na 31 grudnia Najnizszy Najwyzszy Sredni Nsklﬁggijc
(PLN: 1 RUB)

2003 0,1192 0,1351 0,1268 0,1278
2004 0,1070 0,1409 0,1267 0,1077
2005 0,1056 0,1200 0,1143 0,1135
2006 0,1087 0,1208 0,1142 0,1105
2007 0,0993 0,1145 0,1081 0,0995
9 mieskcy 2008 0,0872 0,1020 0,0938 0,0934

Zr6dio: Narodowy Bank Polski
Kurs tenge kazachskiego w relacji do dolara amerykéaskiego

Ponizsza tabela prezentuje, nagy, najwyszy, sredni oraz kurs na koniec okresu dla tenge kazachskiego w
stosunku do dolara ameryiskiego. Sredni kurs liczony jest na podstawie dziennych kurséw podawanych
przez Narodowy Bank Kazachstanu.

W roku Najni zszy Najwyzszy Sredni Ngkl;ggifc
(KZT:1USD)

2003 143,25 155,75 148,75 143,25
2004 129,74 143,26 135,91 129,96
2005 129,92 136,23 132,91 133,68
2006 116,85 133,81 125,97 126,80
2007 118,79 127,00 122,55 120,30
9 miesicy 2008 119,48 120,87 120,34 119,81

Zr6dio: Narodowy Bank Kazachstanu, Bloomberg
Kurs tenge kazachskiego w relacji do ztotego polskiego

Ponizsza tabela prezentuje, nagy, najwyszy, sredni oraz kurs na koniec okresu dla tenge kazachskiego w
stosunku do zlotego polskiegStedni kurs liczony jest na podstawie dziennych kurséw podawanych przez
Narodowy Bank Kazachstanu.

W roku Najni zszy Najwyzszy Sredni NskllfggLeC
(PLN: 1 KZT)

2003 0,024 0,027 0,026 0,026

2004 0,023 0,029 0,027 0,023

2005 0,022 0,026 0,024 0,024

2006 0,022 0,027 0,025 0,023

2007 0,020 0,024 0,022 0,020




Na koniec

W roku Najnizszy Najwyzszy Sredni okresu

(PLN: 1 KZT)
9 miesicy 2008 0,017 0,021 0,019 0,020

Zrédio: Narodowy Bank Kazachstanu, Bloomberg
Kurs litewskiego lita w relacji do ztotego polskiego
Ponizsza tabela prezentuje, najgiy, najwyszy, sredni oraz kurs na koniec okresu dla lita litewskiego w

stosunku do zlotego polskiegStedni kurs liczony jest na podstawie dziennych kurséw podawanych przez
Narodowy Bank Polski.

Na 31 grudnia Najnizszy Najwyzszy Sredni Nga)klﬁgghec
(PLN: 1 LTL)
2003 1,15 1,37 1,27 1,37
2004 1,17 1,42 1,31 1,18
2005 1,11 1,24 1,17 1,12
2006 1,09 1,19 1,13 1,11
2007 1,03 1,10 1,07 1,04
9 miesgcy 2008 0,93 1,06 0,99 0,99

Zrédio: Narodowy Bank Polski



(i) Rozdziat V Wybrane dane finansowe i operacyjne, str. 25-28

Rozdziat otrzymuje nagiujgce brzmienie:
ROZDZIAL V
WYBRANE DANE FINANSOWE | OPERACYJNE

Pontej zostaly przedstawione wybrane dane finansowe i operacyjne opracowane w oparciu o: (i) zbadane
Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2005 r., (ii) zbadane
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe gplaane za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2006 r.,

(iif) zbadane Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakosczony dnia 31 grudnia 2007 r. oraz
(iv) Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres ¢@ynuwakiczony 30
wrzegnia 2008 r.. Wymienione powej sprawozdania zostaty spgdzone zgodnie z dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosinansowej. Podkidamy, ze niniejszy przegt powinien by analizowany

tqcznie z pelnymi Historycznymi Skonsolidowanymi Informacjami Finansowymi za rok zakosczony dnia
31 grudnia 2005 r., Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym za rdkzzakpdnia 31 grudnia 2006

r., Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym za rok zakosiczony dnia 31 grudnia 2007 r., ktorg stanowi
Historyczne Informacje Finansowe i zostaly umieszczone w niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym przez
odestanie, orazrédrocznym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym za okresc§ miesi
zakorczony 30 wr#eia 2008 r., ktére stanowsrodroczne Informacje Finansowe i zostalo umieszczone w
niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym przez odestanie.

W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 r. dane finansowe za
rok zakaczony dnia 31 grudnia 2006 r. zostaly odpowiednio przeksztatcone w stosunku do zatwierdzonego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zakosiczonego dnia 31 grudnia 2006 r. na skutek dokonania
ostatecznego rozliczenia nabycia spotek Occidental Resources oraz Siewiergeofizyka nabytych w 2006 roku.
Dane finansowe za 2006 rok zostaty w Dokumencie Rejestracyjnym zaprezentowane zgodnie z danymi
zawartymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za raokczakg dnia 31 grudnia 2007 roku.

W Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za okrege9 makeiiczony dnia

30 wrzénia 2008 r. dane finansowe za okres 9 m®sizakonczony dnia 30 weszeéa 2007 r. zostaly
odpowiednio przeksztalcone w stosunku do zatwierdzoSgmbocznego Skroconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za okres 9 raigszaka@czony dnia 30 wrZeia 2007 r. na skutek dokonania
ostatecznego rozliczenia nabycia spotek Occidental Resources oraz Siewiergeofizyka nabytych w 2006 roku.
Dane finansowe za okres 9 migsi zakogzony 30 wrzaia 2007 r. zostaly w Dokumencie Rejestracyjnym
zaprezentowane zgodnie z danymi zawartynSrédrocznym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za okres 9 migsy zakornczony dnia 30 wirga 2008 r.

Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe za rok zakosczony dnia 31 grudnia 2005 r.,
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakoy dnia 31 grudnia 2006 r. oraz Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 r. podlegaly badaniu przez Ernst & Young
Audit Sp. z o.0.

Wybrane dane finansowe i operacyjne Grupy Kapitatowej

. 30 wrzenia 31 grudnia
Grupa Kapitatowa )
(niezbadane)
2008 2007 2007 2006 2005
(w tys. zt)
Przychody ze sprzeday towaréw, produktow i ustug 171.882 136.437 221.387 213.709 206.496
Zmiana stanu zapasow wyrobéw gotowych - - - - (168)



30 wrzenia 31 grudnia

Grupa Kapitatowa .
(niezbadane)

2008 2007 2007 2006 2005
(w tys. zt)

i produkcji w toku

Przychody ze sprzeday 171.882 136.437 221.387 213.709 206.328
Wartai¢ sprzedanych towarow i materiatow 155.335 121.896 192.656 184.326 182.363
Zuzycie materiatéw i energii 2.578 2.643 3.894 3.833 3.624
Swiadczenia pracownicze 29.408 12.335 18.546 8.607 8.356
Amortyzacja 2.234 1.818 2.523 1.803 2.000
Ustugi obce 14.337 16.744 25.046 12.269 8.324
Podatki i optaty 2.283 2.253 3.487 1.368 701
Pozostate koszty rodzajowe 3.331 1.990 3.010 701 746
Koszty dziatalncsci operacyjnej 209.506 159.679 249.162 212.907 206.114
Zysk brutto ze sprzeday (37.624) (23.242) (27.775) 802 214
Pozostate przychody operacyjne 1.618 916 1.935 1.323 4871
Pozostate koszty operacyjne 974 319 795 1.166 520
Zysk z dziatalndsci operacyjnej (36.980) (22.645) (26.635) 959 4.565
Przychody finansowe 18.823 21.651 50.364 3.461 551
Koszty finansowe 11.915 13.725 26.797 26.216 1.892
Odpis wartdci firmy - - - 73 -
Zysk brutto (30.072) (14.719) (3.068) (21.869) 3.224
Podatek dochodowy 1.359 3.943 9.434 (298) 501
Zysk netto (31.431) (18.662) (12.502) (21.571)* 2.723
Przypisany:

Wspolnikom jednostki dominagej (31.297) (18.783) (12.484) (21.361) 2.768
Wspdlnikom mniejszé&ciowym (134) 121 (28) (210) (45)

(*)Spotka w zwizku z podiciem dziatalnéci w zakresie poszukiwania i wydobycia poniosta koszty;goga przychody, ktore

w sumie daty koszt netto w wys@timkoto 24,4 min zt, w tym ok. 1,8 min zt koszty olgpikaiwych optat zwizane z udzieleniem
payczek do podmiotéw payzianych, ok. 3,5 min zt koszty gwéne z odsetkami od fymzek otrzymanych od udziatlowca
(Prokom Investments) przeznaczonych na sfinansowanie inwestygfiamydh z zakupem udziatdéw i akcji w spotkach w
Kazachstanie i Rosji oraz 17,7 min zt z tytutu odpisu aktuatizgp nalénos¢ zwigzang z zaangowaniem w projekt, ktérego
realizaceg Zarzd Spoétki uznat za ekonomicznie niezagadmzaniechat jego kontynuaciji. Zaniechany projekt bylqzamy z
umowg inwestycyja, ktérg Spoétka zawarta w dniu 24 czerwca 2006 roku, wlrgorej wsgpita w prawa zaspokojonego
wierzyciela, przystuguge jej w projekcie zmierzggym do ohijcia udziatdw w spoéice, posiadagj prawa do poszukiwania i
wydobycia ropy naftowej w Afryce. Waidanabytego prawa wynosita 5,5 min USD. W ramach poniesionych kosztéw Spétka
przeprowadzita due diligence prawne i finansowe, na podstawie ktéryclydZaenat,ze dalsza realizacja wspomnianego
projektu jest ekonomicznie niezasadna. Po eliminacji z wyniku finansowego netto kosztow i przychqdamychwiz
dziatalngiciq poszukiwawczo-wydobywgoraz dokonaniu odpowiedniej korekty podatku dochodowego, Spaikmdasby zysk
netto w wysokgi ok. 1,6 min zt.

30 wrze&nia 31 grudnia

Grupa Kapitatowa ]
(niezbadane)

2008 2007 2006 2005

(wtys. z)
Aktywa trwate 1.004.743 979.736  694.382 35.666
Wartas¢ firmy 411.937 472.109 352.661 -



) 30 wrze&nia 31 grudnia
Grupa Kapitatowa ]
(niezbadane)
2008 2007 2006 2005
(wtys. z)
Wartasci niematerialne 479 576 53 46
Rzeczowe aktywa trwate 54.564 53.572 40.909 32.585
Naktady na poszukiwanie i ocgmasobow 354.656 288.463 84.557 -
Nieruchomdci inwestycyjne 2.567 2.567 2.232 2.021
Pozostate aktywa finansowe 118.275 102.986  176.730 725
Naleznosci dtugoterminowe 13.531 12.560 - -
Depozyty diugoterminowe 1.641 1.747 857 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 47.093 45.156 36.383 289
Aktywa obrotowe 135.467 56.040 75.788 30.044
Zapasy 13.096 8.302 5.066 6.014
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate nalsoici 29.996 14.948 17.835 22.935
Naleznaosci z tytutu nadptaty podatku dochodowego 80 69 - 76
Rozliczenia mgdzyokresowe 9.531 2.289 6.773 706
Srodki pienkzne 22.704 23.480 36.566 313
Inwestycje krotkoterminowe 60.060 6.952 9.548 -
Aktywa razem 1.140.210 1.035.776  770.170 65.710
) 30 wrze&nia 31 grudnia
Grupa Kapitatowa
(niezbadane)
2008 2007 2006 2005
(w tys. zt)
Kapitat wiasny 363.781 361.364  311.915 30.409
Kapitat podstawowy 61.635 58.730 52.860 2.939
Raéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (140.807) (59.864) (2.085) (115)
Pozostate kapitaty 503.253 391.133  277.547 22.250
Niepodzielony wynik finansowy (60.420) (29.123) (16.639) 5.053
Kapitaty wspdlnikbw mniejszaiowych 120 488 232 282
Zobowigzania i rezerwy na zobowgzania 776.429 674.412  458.255 35.301
Zobowigzania dtugoterminowe 641.201 546.380 290.714 7.780
Oprocentowane kredyty i pgczki 474.013 382.387  172.107 4.904
Rezerwy diugoterminowe 4.284 3.945 1.424 230
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 30.834 19.175 4.140 2.186
Zobowigzania finansowe 199 248 320 434
Pozostate zobowrania diugoterminowe 131.871 140.625 112.723 26
Zobowigzania krotkoterminowe 135.228 128.032 167.541 27.521
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 65.065 65.960  149.000 14.842



) 30 wrze&nia 31 grudnia
Grupa Kapitatowa ]
(niezbadane)
2008 2007 2006 2005
(w tys. zt)
oraz pozostale zobow#ania
Zobowigzania finansowe 233 180 260 237
g(i;iaéczz l((:};s’é oprocentowanych kredytéw bankowych i 65.692 59.483 13.735 11.699
Rezerwy krotkoterminowe 2.047 548 3.628 608
Zobowizania z tyt. podatku dochodowego - - 11 -
Rozliczenia midzyokresowe 2.191 1.861 907 135
Pasywa razem 1.140.210 1.035.776 770.170 65.710
) 30 wrze&nia 31 grudnia
Grupa Kapitatowa )
(niezbadane)
2008 2007 2007 2006 2005
(w tys. zt)
Przeptywy pienizne netto z dzialalnci operacyjnej (45.767) (18.749) (32.830) 2.351 (557)
E/rnzq:emywy pienizne netto z dziatalrioi inwestycyjnej, w (150.983) (301.067) (376.721) (408.752) (759)
Nakfady na poszukiwanie i ocgmasobdw, nabycie
o (oS ToTaelae! (Gro7e) (la4g59) (50015 (4219 (359
zewrgtrznego
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej 161.688 371.789 407.315  440.994 (5.046)
Przeptywy pienigzne netto (35.062) 51.973 (2.236) 34.593 (6.362)
Bilansowa zmiana starfmodkéw piengznych (35.062) 51.973 (2.236) 34.593 (6.363)
Srodki pieniezne na pocatek okresu 23.480 25.716 25.716 (8.877) (2.514)
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu (11.582) 77.689 23.480 25.716 (8.877)




(iv) Rozdziat VI Analiza sytuacji finansowej i wynikéw dziatalrmoraz perspektyw rozwoju,
str. 29-44

Rozdziat otrzymuje nagiujgce brzmienie:
ROZDZIAL VI
ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | WYNIKOW DZIALALNO  SCI ORAZ PERSPEKTYW ROZWOJU

Ponkej zostaly przedstawione wybrane dane finansowe i operacyjne opracowane w oparciu o: (i) zbadane
Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2005 r., (i) zbadane
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sggzane za rok zakosiczony dnia 31 grudnia 2006 r., (iii)
zbadane Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakosczony dnia 31 grudnia 2007 r. oraz (iv)
Sroédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okrese®yraimsdiiczony 30 writda

2008 r. Wymienione powsj sprawozdania zostaly spaedzone zgodnie z Mizynarodowymi Standardami
Sprawozdawczai Finansowej. Podksdamy, ze niniejszy przegt powinien by analizowany dcznie z
petnymi Historycznymi Skonsolidowanymi Informacjami Finansowymi za rokiczakty dnia 31 grudnia

2005 r., Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym za rok zakosczony dnia 31 grudnia 2006 r.,
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym za rok zakosiczony dnia 31 grudnia 2007 r., ktérg stanowi
Historyczne Informacje Finansowe i zostaly umieszczone w niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym przez
odestanie, orasgrodrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym za okregc§ miesi
zakoriczony 30 wrgeia 2008 r., ktore stanowsrodroczne Informacje Finansowe i zostalo umieszczone w
niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym przez odestanie.

W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2007 r. dane finansowe za
rok zakaczony dnia 31 grudnia 2006 r. zostaly odpowiednio przeksztalcone w stosunku do zatwierdzonego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zakorczonego dnia 31 grudnia 2006 r. na skutek dokonania
ostatecznego rozliczenia nabycia spétek Occidental Resources oraz Siewiergeofizyka nabytych w 2006 roku.
Dane finansowe za 2006 rok zostaly w Dokumencie Rejestracyjnym zaprezentowane zgodnie z danymi
zawartymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rokczaky dnia 31 grudnia 2007 roku.

W Srédrocznym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za okresc9 maiksiiczony dnia

30 wrzenia 2008 r. dane finansowe za okres 9 m®sizakosiczony dnia 30 weszea 2007 r. zostaly
odpowiednio przeksztalcone w stosunku do zatwierdzoSemirocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za okres 9 raggsiakaczony dnia 30 wrzeia 2007 r. na skutek dokonania
ostatecznego rozliczenia nabycia spétek Occidental Resources oraz Siewiergeofizyka nabytych w 2006 roku.
Dane finansowe za okres 9 migsi zakogzony 30 wrzéia 2007 r. zostaly w Dokumencie Rejestracyjnym
zaprezentowane zgodnie z danymi zawartymirédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za okres 9 migsy zakorczony dnia 30 werga 2008 r.

Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe za rok zakosczony dnia 31 grudnia 2005 r.,
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakoy dnia 31 grudnia 2006 r. oraz Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe za rok zakorsczony dnia 31 grudnia 2007 r. podlegaty badaniu przez Ernst & Young
Audit Sp. z o.0.

W Dokumencie Rejestracyjnym nie zostaty podane prognozy wynikow ani wyniki szacunkowe w rozumieniu
Rozporzdzenia w Sprawie Prospektu.

1. Podsumowanie
Prezentujc wyniki finansowe Grupy Kapitatowe] nele zarysowd gtowne zjawiska, ktére miaty bezpesini

wplyw na dziatalnos¢Grupy w latach 2005 — 2007 oraz w okresie pierwszych 9 ¢oie@008 roku. Do
czynnikow tych przede wszystkim najezaliczyt:
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Q) rozwoj i ponoszenie kosztow dziatalmd&z zakresu poszukiwania i wydobycia ropy naftowej na
poziomie widgciwym dla wsg¢pnej fazy rozwoju projektow poszukiwawczo - wydobywczych;

(2) zmiennosécen zakupu i sprzedal PG;

3) tendencja spadkowa w zakresie mazyskiwanych na sprzedal PG;

4) rezygnacija z importu ropy naftowej do Polski;

(5) rozwoj szarej strefy, szacowanej na ok. 20% waitghku sprzeday LPG.

Poczynajc od 2005 roku, Grupa Kapitatowa pedj dziatania majce na celu rozpoegeie dziatalnogi z
zakresu poszukiwania i wydobycia ropy naftowej. Dziatlania te obejmowadbgiebjdzialdw w Spoétkach
Poszukiwawczo-Wydobywczych, posiagiajch koncesje na poszukiwanie oraz poszukiwanie i wydobycie
weglowodoréw w Kazachstanie i Federacji Rosyjskiej.

Oprécz rozwijania dziatalno$ poszukiwawczo-wydobywczej, Grupa zamierza dalej prowadiziatalnosé¢w
zakresie sprzedg LPG poprzez rozbudawTerminalu Morskiego LPG w porcie gaskim oraz poprzez
rozbudow wiasnej sieci stacji sprzedajych autogaz odbiorcom detalicznym.

W zakresie czynnikéw wewirgnych, decydujcy wplyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej uzyskany w
2005 roku miat spadek maunzyskiwanych na handlu LPG oraz pgi decyzji o rezygnacji z importu ropy
naftowej do Polski, spowodowany wzrostem cen ropy naftowéywatowych rynkach i brakiem mbowosci
uzyskiwania satysfakcjoragych mag.

Wplyw na zmianesytuacji finansowej w ggu 2006, 2007 oraz w pierwszych 3 kwartatach 2008 roku miato
migdzy innymi:

Q) ponoszenie kosztéw zwdanych z rozwojem dziataldci poszukiwawczo-wydobywczej, w tym w
szczegolnasi kosztéw due diligence, doradztwa prawnego, biznesowego i podatkowego, kosztow
finansowania inwestycji, podatku od czynaiosywilnoprawnych, itp.

(2) sezonowoshotowana w segmencie sprzeglaPG w kraju;

3) ksztattowanie si kurséw walut.

W ramach realizacji zatl@nhych celéw strategicznych w najidzym okresie zostanpodite nastpujace
dziatania:

Q) w zakresie dziatalna$ poszukiwawczo-wydobywczej:

(a) intensyfikacja dziataln@i w zakresie poszukiwania i wydobycia surowcow naturalnych w
tym przede wszystkim w Kazachstanie, jak révnieFederaciji Rosyjskiej, obejnaga:

i. dziatania poszukiwawcze na obszarachgasgiadanych koncesji,
ii. dziatania w zakresie akwizycji kapitatowych, zmieszaj do realizacji strategii
uzupetniania portfela inwestycyjnego o kolejne podmioty prowaEziziatalnosé

wydobywcz;

(b) sfinalizowanie umoéw inwestycyjnych dotyez/ch nabycia udziatow w spotkach ustugowych
swiadczacych ustugi dla firm poszukiwawczo-wydobywczych;
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(2) w zakresie LPG:

@) nawigzanie wspolpracy z T.B.S. Enterprises — Limited Partnership, ktéra, w oceniglZarz
Petrolinvest, umdiwi istotne zwkkszenie skali dziataino§ w zakresie obrotu gazem
ptynnym LPG na terenie Polski i catej Europp8kowo-Wschodniej;

(b) ukonczenie rozbudowy Terminalu Morskiego LPG;
(© rozwoj wlasnej sieci stacji sprzedeych autogaz;
(d) rozwoj sprzeday gazu wlasnymi autocysternami;

(e) wspéipraca lub zawkanie spotki z wyselekcjonowanymi odbiorcami hurtowymi.

W zwiazku ze znacznymi naktadami finansowymi poniesionymi na realizacyvej strategii w zakresie
poszukiwania i wydobycia surowcéw naturalnych, jej powodzeniibemiato znacky wplyw na przyszie
wyniki Grupy Kapitatowe;j.

2. Struktura przychoddéw Grupy Kapitatowej

W 2005 roku przychody ze sprzegtaspadly w stosunku do 2004 roku o 26,1%, co wynikato gtéwnie z
rezygnacji z importu i handlu ropaaftows, ktéry w 2004 roku generowat blisko 57 min zt przychodow.
Przychody ze sprzeéa ogotem w 2006 roku wyniosty 213.709 tys. zt i bytyasge nk w 2005 roku o ok.
3,6%. W 2007 roku przychody ze sprzegavyniosty 221.387 tys. zt, co w poréwnaniu do poprzedniego roku
oznaczalo wzrost o 3,6%. Przychody ze sprzgdaignicte w okresie 9 miesty zakonczonym 30 wrZaia
2008 r., wyniosty 171.882 tys. zt i byly o 26,0% x8ye w stosunku do analogicznego okresu roku 2007
(136.437 tys. zi).

. 30 wrze&nia 31 grudnia
Grupa Kapitatowa ]
(niezbadane)

2008 2007 2007 2006 2005
(w tys. zb)
Przychody ze sprzeday, w tym: 171.882 136.437 221.387  213.709 206.328

Przychody ze sprzedatowarow,

e 171.882 136.437 221.387 213.709  206.496
produktow i ustug w tym:

Przychody ze sprzedpLPG 170.766 136.160 221.014 211.860 204.632
Przychody ze sprzedwropy naftowej - - - 1.260 1.253
Przychody ze sprzednustug 1.116 277 373 589 611

Zmiana stanu zapaséw wyrobéw gotowych

i produkcji w toku (168)

W latach 2005-2007 struktura sprzéglanie ulegata znagzym zmianom. Udzial sprzeda LPG w
przychodach ze sprzegdaogdtem wyniést w 2005 roku 99,2% ogétu przychodéw, w 2006 roku pozostat na
zblizonym poziomie 99,1%, a w 2007 roku wartdgc ksztaltowata i na poziomie 99,8%. W okresie 9
mieskcy zakonczonym 30 wrZaia 2008 r. udziat przychodéw ze sprzadd PG wynosit 99,4%. W
analogicznym okresie w 2007 roku udziat ten byksay i wynosit 99,8%.
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) 30 wrze&nia 31 grudnia
Grupa Kapitatowa ]
(niezbadane)

2008 2007 2007 2006 2005

(w %)
Rentownd¢ na towarach i produktach, w tym: 9,0 10,5 12,8 13,5 114
Rentownadc¢ na LPG 9,0 10,5 12,8 13,7 11,5
Rentownd¢ na ropie naftowej - - - 4.8 57

Rentowné¢ na sprzedzy towardw i produktéw poszczeg6inych rodzajow dziakginfest liczona jako stosunek wyniku na
sprzeday okrelonej dziatalndci, ustalonego jako przychody ze sprzgdpomniejszone o koszt wiasny sprzgd@vartosé
sprzedanych towarow i materialéw), do przychoddéw ze spiyetdmego rodzaju dziatalgoi.

Marze uzyskiwane na sprzegatowardw i produktow uksztattowatyesiv 2005 roku na poziomie 11,4%. W
2006 roku mata wyniosta 13,5%. Rentownosta sprzedsy LPG spadta w 2007 roku do poziomu 12,8% i
byla nizsza w stosunku do 2006 roku o 0,7 punktu procentowego. Spadek rergogpoiodowany byt
rosngymi cenami gazu néwiatowych rynkach. W okresie 9 miesy zakonczonym 30 wrZaia 2008 r.
rentownos¢na sprzeday towarow i produktéw wyniosta 9,0% (w analogicznym okresie 2007 roku 10,5%).
Ogolnie spadek rentowncsprzychodéw ze sprzedagazu LPG jest spowodowany rosgmi cenami gazu
LPG naswiatowych rynkach. W pierwszym pétroczu roku naszi rentownosésprzeday ma réwnig wptyw
sezonowosésprzeday gazu LPG, ktora w tym okresie jest nagria w roku (w pierwszych 6 migsach
rentownosésprzeday gazu LPG wynosita 7,6%). W trzecim kwartale rentowndégta poprawie.

Rentownosésprzeday gazu LPG byta znacznie wsza od rentowna$ sprzeday ropy naftowej. W 2006 roku
marza na handlu ropayniosta 4,8%, podczas gdy marna sprzedg gazu LPG byta ponad dwuipotkrotnie
wyzsza, osigajac poziom 13,7%. Pogwszy od pocgtku 2007 roku Spotka zaprzestata importu ropy naftowej
do Polski.

3. Struktura kosztowa Grupy

Ze wzgkdu na rodzaj prowadzonej dziataledsnajwigkszymi pozycjami kosztow Grupya:s wartosc
sprzedanych towardw i materiatéw, ustugi obce oraz wynagrodzenia.

W 2006 roku nagpit nieznaczny wzrost wartok sprzedanych towarow i materiatéw, ktore @eizyly sk o

1,1% w stosunku do 2005 roku, do poziomu 184.326 tys. zt. W 2007 roku ta pozycja kosztmmaaosi
192.656 tys. zt, odnotowag wzrost o 4,5% w stosunku do poprzedniego roku. Wasgp&edanych towarow i
materiatdw w okresie 9 miegly zakonczonym 30 wrZaia 2008 r., wyniosta 155.335 tys. zt i byta 0 27,4%
wyzsza w stosunku do analogicznego okresu roku 2007 (121.896 tys. zt). Ogolnie wzrost kosztu towarow i
materiatdw jest wynikiem zwkszenia sprzeds gazu oraz rosmych cen ropy i paliw ngwiatowych
rynkach.

W 2005 roku udziat wartas sprzedanych towaréw i materialéw w przychodach ze spryedsto wyniost ok.

88,4%. W 2006 roku stosunek tych kosztéw do przychodéw ze spyzstadamowit 86,3%, co w poréwnaniu do

2005 roku stanowi spadek o 2,1 punktu procentowego. W 2007 roku udziat ten wyniést 87,0%. Wzrost udziatu
wartogi sprzedanych towarow i materiatdw w przychodach ze spryeslzrost w tym okresie o 0,7 punktu
procentowego w stosunku do 2006 roku. W okresie 9 ediesiakonczonym 30 wrZaia 2008 r. udziat
warto&i sprzedanych towaréw i materiatdbw w przychodach ze spryauzto wynidst 90,4% i byt waszy o

1,1 punktu procentowego od udziatu odnotowanego w analogicznym okresie roku 2007 (89,3%).

W nastpstwie rozpocgcia realizacji projektéw w obszarze dzialaloiogoszukiwawczo-wydobywczej koszty
ustug obcych w 2006 roku wzrosty o 47,4% w stosunku do 2005 roku i wyniosty 12.269 tys. zt. W wyniku
coraz silniejszego zaangavania w projekty poszukiwawczo-wydobywcze wigti 2007 roku, koszty ustug
obcych zanotowaty bardzo dynamiczny wzrost: w poréwnaniu do 2006 roku ich warasta o 104,1%, do

13



poziomu 25.046 tys. zt. W okresie 9 migsi zakonczonym 30 wrZaia 2008 r. i analogicznym okresie 2007
wysokosckosztéw ustug obcych wyniosta odpowiednio 14.337 tys. zti 16.744 tys. zt. Ustugiwiackzone

na rzecz Spokki i Spotek Grupy stanawi gtéwnej mierze ustugi transportu i roztadunku (za okres 9 eoigsi
zakonczony 30 wrzZmia 2008 r. i 30 wrzaia 2007 r. odpowiednio 1,4 min zti 1,9 min z; 2,8 min zt za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 r., 5,2 min za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 r.), koszty ustug
prawnych i rachunkowych (za okres 9 mieyi zakonczony 30 wrzeia 2008 r. i 30 wrzsia 2007 r.
odpowiednio 3,7 min zt i 5,6 min zt, 8,7 min zt za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 r., 2,1 min za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 r.), koszty daety majtku (za okres 9 miegty zakonczony 30 wrZaia

2008 r. i 30 wrzgénia 2007 r. odpowiednio 5,3 min zt i 4,4 min zt, 6,5 mIn zt za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2007 roku, 0,7 min za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 r.) i koszty marketingowe, reklama i
sponsoring (za okres 9 miesy zakonczony 30 wrzaia 2008 r. i 30 wrzaia 2007 r. odpowiednio 375 tys. zi

i 1,8 min zt, 2,4 min zt za rok zakoaony dnia 31 grudnia 2007 r., 0,8 min za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2006 r.).

W 2006 roku koszty wynagrodize swiadczér pracowniczych osgndy 8.607 tys. zt, co stanowi wzrost o
3,0% w stosunku do 2005 roku. W 2007 rakiadczenia pracownicze wyniosty 18.546 tys. zi, co stanowi
znacacy wzrost (0 115,5%) w stosunku do wadipgaka osagndy w roku 2006. W okresie 9 miesy
zakonczonym 30 wrzaia 2008 r. kosztywiadczeé pracowniczych wyniosty 29.408 tys. zt i byly wgze o
138,4% od pozycji tych kosztow w analogicznym okresie 2007 (12.335 tys. zl). Na wzrost ten gbgcydu;
wplyw miato zaprezentowanie w rachunku wynikéw kosztéw programu motywacyjnego digZdemisja
warrantow subskrypcyjnych), ktore jednorazowo abgy wynik finansowy Spotki i Grupy kwat12.009 tys.
PLN.

Decyzja o emisji nie wcej niz 264.285 warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje Spoiki serii E o
wartoii emisyjnej 227 ztotych za jedmkcg zostata podita uchwad NWZA z dnia 29 kwietnia 2008 roku.

W lipcu 2008 roku wszystkie uprawnione osobyzglp oswiadczenie o przyciu oferty oraz ohjciu
Warrantow subskrypcyjnych. Wykonanie praw z Warrantéw dectbjakcji bgzie mogto by zrealizowane

od dnia wydania Warrantéw, tj. od 29 lipca 2008 roku, do 30 kwietnia 2011 roku. Grupa, stosownie do
wymaga MSSF byla zobowizana do wyceny do warttisgodziwej warrantow na dzieprzyznania do nich

praw. Ustalona w ten sposob kwota abgla koszty wynagrodZeGrupy w Il kwartale 2008 roku, kiedy to
przyznanie uprawnie miato miejsce. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisiji
warrantow we wskazanej powsj kwocie zostat odniesiony w koszty wynagratigzrupy za Ill kwartat 2008

roku. Koszt ten pozostanie bez wplywu na przepltymagkow piengznych w Grupie.

) 30 wrzenia 31 grudnia
Grupa Kapitatowa )
(niezbadane)

2008 2007 2007 2006 2005
(w tys. zt)

Wartai¢ sprzedanych towarow i materiatdw 155.335 121.896 192.656 184.326 182.363
Amortyzacja 2.234 1.818 2.523 1.803 2.000
Zuzycie materiatow i energii 2.578 2.643 3.894 3.833 3.624
Podatki i optaty 2.283 2.253 3.487 1.368 701
Ustugi obce 14.337 16.744 25.046 12.269 8.324
Swiadczenia pracownicze 29.408 12.335 18.546 8.607 8.356
Inne koszty 3.331 1.990 3.010 701 746
Razem 209.506 159.679 249.162  212.907 206.114
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4, Analiza rentownosci Grupy

W 2005 roku Grupa odnotowata spadek przychodow ze spized26,1%, do poziomu 206.328 tys. zt. Zysk

ze sprzeday wyniést 214 tys. zt, co spowodowaloe rentownosésprzeday spadia do 0,1%. Wynik na
dziatalno€i operacyjnej réwnie obnizyt si¢ do 4.565 tys. zt, co w poroéwnaniu z rokiem 2004 stanowito
spadek o0 53,5%. Zysk brutto zanotowat jeszcagsuy spadek — 0 69,8% w stosunku do poprzedniego roku.
Wynikiem tego bylo utrzymanie sspadkowej tendencji zysku netto, ktéry w 2005 roku wyniost 2.723 tys. zt
(spadek w stosunku do poprzedniego roku o 71,3%). ¥giiaentownogi kapitatu wlasnego oraz zwrotu z
aktywdw zanotowalty kolejny spadek w poréwnaniu z poziomem z roku ubiegtego, odpowiednio do poziomow
9,0% i 4,1%.

Negatywny trend ulegt odwroceniu w 2006 roku, kiedy to, w stosunku do 2005 roku, przychody zezgprzeda
wzrosty o0 3,6%. Zysk ze sprzegawyniost 802 tys. zi, co oznacza jego gkgzenie 0 274,8%, w stosunku do
wyniku na sprzedsgy oskgnigtego w 2005 roku. Zysk z dzialalresoperacyjnej ulegt znacznemu obemiu

(do 959 tys. zt, czyli o 79,0%) w wyniku zmniejszenia &totnych w latach poprzednich pozostatych
przychoddw operacyjnych. Prawie czternastokrotny wzrost kosztéw finansowych spowodowat w konsekwencji
strat netto w wysokaosi 21.571 tys. zi.

Spotka, w zwizku z podgciem dziatalnogi w zakresie poszukiwania i wydobycia poniosta koszty dgrata
przychody, ktére w sumie daty koszt netto w wysakakoto 24,4 min zt. Koszty dzialalncis operacyjnej
Zwiazane z dzialaln@ia poszukiwawczo-wydobywazwyniosty 1,4 min zi. W wyniku wyeliminowania tych
kosztéw z wyniku ze sprzedg zysk ze sprzeds, ktéry osiagngaby Grupa wynidstby 2,2 min zi, co
oznaczalobyze zysk ze sprzedga w roku 2006 bytby dziestciokrotnie wyiszy niz w roku 2005. Per saldo
koszty i przychody finansowe agiigte w wyniku dziatalnodi poszukiwawczo-wydobywczej daty stgaw
wysokogi 23,1 min zi, w tym ok. 1,8 min zt stanowity koszty obgzkiowych optat zwjzane z udzieleniem
pozyczek do podmiotow powzanych, ok. 3,5 min zt koszty zaziane z odsetkami od pazek otrzymanych
od udzialowca (Prokom Investments) przeznaczonych na sfinansowanie inwestyzprgwh z zakupem
udziatéw i akcji w spétkach w Kazachstanie i Rosji, 17,7 min zt koszty z tytutu odpisu aktuceiga;j
naleznos¢ zwiazanaz zaangaowaniem w projekt zwizany z poszukiwaniem i wydobyciem ropy naftowej w
Afryce, ktorego realizaejZarzd uznatl za ekonomicznie niezasadregniechat jego kontynuaciji, 2,7 min zt
koszty rénic kursowych od udzielonych pgizek zwizanych z realizagjprogramu inwestycyjnego oraz 2,6
min zt przychody z tytutu odsetek od pozek udzielonych podmiotom zawianym z realizagj programu
inwestycyjnego. Zaniechany projekt byt awany z umow inwestycyjng ktéra Spoétka zawarta w dniu 24
czerwca 2006 r., w mdy ktorej wshpita w prawa zaspokojonego wierzyciela, przystygejjej w projekcie
zmierzajcym do obgcia udziatow w spéice, posiadagj prawa do poszukiwania i wydobycia ropy naftowej
zagranig. Wartos¢ nabytego prawa wynosita 5,5 min USD. W ramach poniesionych kosztéw Spédika
przeprowadzita due diligence prawne i finansowe, na podstawie ktorychdZazmatl,ze dalsza realizacja
wspomnianego projektu jest ekonomicznie niezasadna. Po eliminacji z wyniku finansowego netto kosztow i
przychoddéw zwizanych z dziatalnaia poszukiwawczo-wydobywazoraz dokonaniu odpowiedniej korekty
podatku dochodowego w wysokdd ,3 min zt, Spotka osijngaby zysk netto w wysokaes ok. 1,6 min zt.

W 2007 roku strata ze sprzeglauksztattowata gina poziomie 27.775 tys. zt, wynik operacyjny byt révinie
ujemny i wyniést 26.635 tys. zi. Strata brutto byla znaczniezai i wyniosta 3.068 tys. zt, co wynikato ze
znacznych przychodow finansowych (gtéwnie niezrealizowanych dodatninkt #dirsowych (43.268 tys. z})

Z tytutu wyceny walutowych zobowdan kredytowych, zobowizan koncesyjnych, zobowkan z tytutu obgcia

i nabycia akcji i udziatow w Spotkach Grupy agpiictych w tym okresie. Strata netto ostatecznie uksztattowata
sie na poziomie 12.502 tys. zt.

W okresie 9 miegty zakonczonym 30 wrZaia 2008 r. strata ze sprzegtavyniosta 37.624 tys. zt przy 26,0%
wzroscie przychoddéw i jednoczesnym 27,4% waxies kosztow towardw i materialtdbw w stosunku do
analogicznego okresu 2007 roku. W okresie 9 migstakonczonym 30 wrZaia 2007 r. strata ze sprzegla
wyniosta 23.242 tys. zi. W okresie 9 migsi zakonczonym 30 wrZaia 2008 r. Grupa zanotowata strat
brutto w wysokogi 30.072 tys. zt oraz stkahetto w wysokasi 31.431 tys. zt. Na wynik gtéwny wptyw miaty
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dynamicznie rosree koszty paliw. W okresie 9 miesy zakonczonym 30 wrzaia 2007 r. Grupa poniosta
strat brutto w wysokogi 14.719 tys. zt oraz stkahetto w wysokasi 18.662 tys. zi.

30 wrzenia 31 grudnia

Grupa Kapitatowa )
(niezbadane)

2008 2007 2007 2006 2005
(w tys. zt)

Przychody ze sprzeday 171.882 136.437 221.387 213.709 206.328
% stopa wzrostu 26,0% - 3,6% 3,6% -26,1%

Warto §¢ sprzedanych towardw i materiatow 155.335 121.896 192.656 184.326 182.363
% stopa wzrostu 27,4% - 4,5% 1,1% -25,6%

Zysk (strata) ze sprzeday (37.624) (23.242) (27.775) 802 214
Rentownd¢ na sprzedey n.a. n.a. n.a. 0,4% 0,1%

Zysk (strata) z dziatalndgci operacyjnej (36.980) (22.645) (26.635) 959 4.565
Rentownd¢ na dziatalnéci operacyjnej n.a. n.a. n.a. 0,4% 2,2%

Zysk (strata) brutto (30.072) (14.719) (3.068) (21.869) 3.224
Rentownd¢ sprzeday brutto n.a. n.a. n.a. n.a. 1,6%

Zysk (strata) netto (31.431) (18.662) (12.502) (21.571) 2.723
Rentownd¢ sprzeday netto n.a. n.a. n.a. n.a. 1,3%

Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) n.a. n.a. n.a. n.a. 9,0%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) n.a. n.a. n.a. n.a. 4,1%

Ocena rentowndti zostala dokonana w oparciu azej zdefiniowane wskaiki:

-rentowna¢ na sprzedzy: zysk na sprzedg / przychody ze sprzetja

-rentownd¢ na dziatalngci operacyjnej: zysk na dziatalsw operacyjnej / przychody ze sprzaga
-rentowna¢ sprzeday brutto: zysk brutto / przychody ze sprzsgla

-rentowna¢ sprzeday netto: zysk netto / przychody ze sprzgda

-stopa zwrotu z kapitatu wlasnego(ROE): zysk netto / kapitat wiasny;

-stopa zwrotu z aktywow (ROA): zysk netto / aktywa ogotem.
5. Suma bilansowa, aktywa i kapitaty wiasne Grupy

W roku 2005 suma aktywow wyniosta 65.710 tys. zt. W 2006 roku suma bilansowa Gragpydaspoziom
770.170 tys. zt, co w poréwnaniu do stanu na koniec 2005 roku stanowi ponaecaiesiny wzrost. Tak
znacacy wzrost byt wynikiem dokonanych dtugoterminowych inwestycji, azanych z rozpoeziem
dziatalno€i w zakresie poszukiwania i wydobycia surowcow naturalnych w Kazachstanie i Federacji
Rosyjskiej. Dokonane inwestycje w gtéwnej mierze dotyczyly plainpdiazanych z nabyciem i ofgjiem

akcji i udziatdw w Spotkach Poszukiwawczo-Wydobywczych w Rosji i Kazachstanie, udzielep@gohna
sfinansowanie dziatalnok poszukiwaczo-wydobywczej Nabytych i Nabywanych Spétek Poszukiwawczo-
Wydobywczych.

Na koniec 2007 roku suma bilansowa wyniosta 1.035.776 tys. zi, co stanowito wzrost 0 34,5% w stosunku do
stanu na koniec 2006 roku. Wzrost ten wynikat z gtéwnie ze wzrostu wigfitody o 33,9% w stosunku do
wartogi na koniec 2006 roku (rozliczenie transakcji pgeigj Nieftiegeoserwis - wartosiirmy 35,9 min zi,

Profit - wartos¢firmy 24,4 min zi, EmbaJugNieft - wartoficmy 54,4 min zt oraz Peczora-Petroleum - wartosé¢
firmy 46,9 min zt; ujemne ravice kursowe z wyceny wartcisfirmy na dzié bilansowy 42,2 min z}) oraz ze
wzrostu nakladéw na poszukiwanie i ocerasobow o0 241,1% (w tym gaizy innymi 62,6 min zt wartos¢
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nakladéw na poszukiwanie i ocermasobdw spotek nabytych w 2007 roku, 219,0 min zt nakltady na
poszukiwanie i ocengasobdw poniesione przez Spétki Grupy w 2007 roku, pozostate stan@mice
kursowe z przeliczenia jednostki gospodarczej nadzlansowy) w stosunku do stanu na koniec 2006 roku.

Na dziex 30 wrzénia 2008 r. suma bilansowa wynosita 1.140.210 tys. zl, co stanowito wzrost w stosunku do
stanu na koniec 2007 roku o 10,1%. Wzrost aktywow wynikat w gliéwnej mierze ze wzrostu inwestyciji
krétkoterminowych (o0 763,9%) oraz wzrostu naktadéw na poszukiwanie i aesodow (0 22,9%). Wzrost
aktywéw finansowych wynikat przede wszystkim ze wzrostuyppek udzielonych przez Emitenta do spoétek
wspétkontrolowanych oraz innych podmiotow.

Na dzien 30 wrzdnia 2008 r. najwkszy spadek aktywéw w stosunku do 31 grudnia 2007 r. odnotowany
zostat na wartad firmy z konsolidacji (spadek o 12,7%, tj. 0 60.172 tys. z}). Spadek ten wynikat z umocnienia
si¢ ztotego w stosunku do walut funkcjonalnych, w ktérych wyceniona zostata wértoyécnabytych spotek.

W 2005 roku udziat kapitatlu wtasnego w pasywach ogotengogi 46,3%. Na koniec 2006 roku wartosé
kapitatu wiasnego uksztattowata sia poziomie 311.915 tys. zt, co stanowi ponad dmesirotny wzrost w
stosunku do konca 2005 roku, natomiast udziat kapitalu wlasnego w pasywach uleghinbdo 40,5%.
Utrzymanie takiego udzialu kapitalu wlasnego w pasywach ogoélem (mimo ediésotnego wzrostu
nominalnego) byto spowodowane znacznymekazeniem zobowizah, wynikajacym z zacigniecia kredytéw

i pozyczek na cele zwrane z rozwijaniem dziatalncisposzukiwawczo-wydobywczej. Na koniec 2007 roku
kapitat wlasny wyniést 361.364 tys. zt, a jego udziat w pasywach ogo6tem spadt do 34,9%, co wynikato z
dalszego wzrostu zadienia Grupy.

Na dzieh 31 grudnia 2007 r. kapitaty wkasne Grupy wynosity 361.364 tys. zt i byhsaeyo 49.449 tys. zt (o
15,9%) od stanu na koniec 2006 roku. Wzrost kapitatow w gtéwnej mierze wynikat z wptywdw otrzymanych z
emisji akcji dokonanej w 2007 roku, w tym 5,87 min zt kapitat podstawowy oraz 113,6 min kapitat ze
sprzeday akcji powyzej ich warto€i nominalnej. Efekt tego dodatniego wplywu na kapitaty zostgictawo
zniwelowany ujemnym wpltywem raéic kursowych z przeliczenia jednostki zagranicznej, ktére w wyniku
Znacznego umochienia ¢si ztotego w stosunku do walut funkcjonalnych spétek zaleh i
wspotkontrolowanych, wzrosty o 57,8 min zi.

Na dziex 30 wrzénia 2008 r. kapitaty wlasne Grupy wynosity 363.781 tys. zt i bylysmg 0 2.417 tys. zt (t.].
0 0,7%) od wartasi kapitatow wiasnych na koniec 2007 roku. Wartd@pitaldw uksztalttowana zostata z
jednej strony wzrostem z tytutu kapitatu pozyskanego w wyniku emisji Akcji Serii D, w ramach ktGtej obj
zostaty 290.474 Akcje po cenie emisyjnej 275 ziotyckdkaw wyniku emisji Akcji Serii D Spétka pozyskata
srodki brutto w wysokasi 79.880 tys. ziotych) oraz w wyniku emisji Akcji Serii F, w ramach ktoregtebj
zostaly 184.616 Akcje po cenie emisyjnej 130 ztotyckdkaw wyniku emisji Akcji Serii F Spotka pozyskata
srodki brutto w wysokodi 24.000 tys. z). Kolejnyntrédiem wzrostu kapitatéw o 12 min zi, byt kapitat z
tytutu kosztu wyceny warrantéw subskrypcyjnych upravacigih do objcia akcji serii E w ilogi nie wyzszej
264.285 akcji, ktérych emisja jest zwana z realizagj programu motywacyjnego dla czionkéw zgmla
spotki. Ustalony w przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji warrantGiryloboiszty
wynagrodzé Grupy w 1l kwartale 2008 roku, kiedy to przyznanie upradme warrantow miato miejsce.

Z drugiej strony wzrost kapitatldw z opisanych paejytytutéw zostat zniwelowany przez awszenie si
ujemnych rénic kursowych z tytutu przeliczenia jednostki zagranicznej o 80.943 tys. zt., z czego 60 min zt
stanowity rénice kursowe z przeliczenia wartbsirmy.

Zobowiazania i rezerwy na zobowdania na koniec 2005 roku wyniosty 35.301 tys. zt, z czego zabania
krétkoterminowe i diugoterminowe odpowiednio 27.521 tys. zti 7.780 tys. zi. W 2006 rolgpiftaskokowe
zwiekszenie zobowazan zaréwno krétkoterminowych (wzrost o 508,8% w stosunku do konca 2005 roku), jak i
diugoterminowych (ponad trzydziestegiokrotny wzrost w stosunku do konca 2005 roku, wyni&gjz
rozpoczcia dziatalnogi poszukiwawczo-wydobywczej, finansowanej w ejuierze diugiem bankowym). Na
koniec 2007 roku Grupa zanotowala kolejny skokowy wzrost zofzewidtugoterminowych (gtownie
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kredytow i poxczek) — tym razem o 87,9% w stosunku do stanu na koniec 2006 roku. Dodatkowe
finansowanie diuze umolwito zaangaowanie s Grupy w nowe obszary dziatalrms zwiazane z
poszukiwaniem i wydobyciemeaglowodorow.

W 2006 roku catkowite zadhehnie finansowe Grupy (oprocentowane kredyty bankowe iyqadd,
zobowhzania z tytutu leasingu finansowego) wyniosto 186.422 tys. zt. Stanowito to wzrost o 979,2% w
stosunku do poziomu tego zaddmia na 31 grudnia 2005 r. Na koniec 2007 roku zadiiez finansowe
wzrosto do poziomu 442.298 tys. zt, czyli o 137,3% w stosunku do jego stanu na koniec 2006 roku.

Na dzigr 31 grudnia 2007 r. zobogdania diugoterminowe Grupy wynosity 546.380 tys. zt (wzrost o 87,9% w
stosunku do stanu na koniec 2006 roku). Wzrost zatzawvidtugoterminowych w gtéwnej mierze wynikat z
wykorzystania przez Spoétikredytu przyznanego zgodnie z umpkredytowa zawarg w marcu 2007 roku z
bankiem PKO Bank Polski S.A. wadznej wysoko§i nie przekraczafej 300.000 tys. ziotych (lub
réwnowarto€i tej kwoty w USD). Wzrost zobowian diugoterminowych wynikat réwniez rozpoznania w
zobowhzaniach Grupy zobowkan koncesyjnych Spétek Poszukiwawczo-Wydobywczych, ktére zostaly
nabyte w roku 2007 oraz zobawan wobec dotychczasowych akcjonariuszy wynikgth z nabycia Peczora-
Petroleum.

Zobowizania krotkoterminowe Grupy na koniec 2007 roku wyniosty 128.032 tys. zt i byly prawie 40 min
nizsze nk w roku 2006. Wynikato to w det mierze ze sptaty zobogzian z tytutu obgcia udzialdéw w spéice
wspoétkontrolowanej Occidental Resources przy jednoczesnym umocnhieraiotsigo w stosunku do innych
walut.

Na dziex 30 wrzénia 2008 r. zobowazania diugoterminowe Grupy wynosity 641.201 tys. zt i bylhysee o

94.821 tys. zt (t.j. 0 17,4%) od stanu tych zolb@at na koniec 2007 roku. Wzrost ten wynikat w gtéwnej
mierze ze wzrostu zoboydan z tytulu oprocentowanych kredytow i pmzek (wzrost o 91.626 tys. zt, o
24,0%). Na wzrost tych zoboadan miato wplyw przede wszystkim wykorzystanie kredytu przyznanego
Grupie zgodnie z umaowkredytows zawary w marcu 2007 roku z Bankiem PKO Bank Polski S.A. W tym
samym okresie Spotka zawarta ungopozyczki z Prokom Investments na kwdt7,5 min zt. Kwota pogczki

w caloLi zwickszyla zobowjzania diugoterminowe. Wzrost zobaw@ diugoterminowych wynikat te ze
wzrostu o 11.659 tys. zt rezerwy na podatek odroczony, ktory byt przede wszystkim wynikiem znacznego
wzrostu dodatnich rdvic kursowych, zwjzanych z wycendilansows zobowiazan walutowych Grupy, w tym
kredytowych, koncesyjnych oraz z tytutu zakupu kolg udziatow.

Na dzieh 30 wrzénia 2008 r. zobowrania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia
krotkoterminowe wyniosty 65.065 tys. zt i byly nieznaczniesmé od zobowizan na koniec 2007 roku (o
1,4%, t.j. 895 tys. zh), co wynikato z jednej strony ze splaty zodawviz tytutu obgcia akcji spétki Occidental
Resources oraz umocnienia kursu ziotego w stosunku do walut funkcjonalnych, w ktérych wycgniane s
zobowhzania spoétek, natomiast z drugiej strony ze wzrostu zefeiwizwiazanych z budow srodkow
trwatych o ponad 22 min zit (t.j. 0 126,7%).

. 30 wrze&nia 31 grudnia
Grupa Kapitatowa i
(niezbadane)
2008 2007 2006 2005
(wtys. zb)
Aktywa trwate 1.004.743 979.736  694.382 35.666
Wartas¢ firmy 411.937 472.109  352.661
Wartdici niematerialne 479 576 53 46
Rzeczowe aktywa trwate 54.564 53.572 40.909 32.585
Naktady na poszukiwanie i ocgmasobow 354.656 288.463 84.557
Nieruchomdci inwestycyjne 2.567 2.567 2.232 2.021
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Grupa Kapitatowa

30 wrz&nia

(niezbadane)

31 grudnia

2008 2007 2006 2005
(wtys. zh)
Aktywa finansowe 118.275 102.986 176.730 725
Naleznosci diugoterminowe 13.531 12.560 - -
Depozyty diugoterminowe 1.641 1.747 857 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 47.093 45.156 36.383 289
Aktywa obrotowe 135.467 56.040 75.788 30.044
Zapasy 13.096 8.302 5.066 6.014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleoici 29.996 14.948 17.835 22.935
Naleznosci z tytutu nadptaty podatku dochodowego 80 69 - 76
Rozliczenia midzyokresowe 9.531 2.289 6.773 706
Srodki pienkzne 22.704 23.480 36.566 313
Inwestycje krétkoterminowe 60.060 6.952 9.548 -
Aktywa razem 1.140.210 1.035.776  770.170 65.710
Grupa Kapitalowa 3.0 wrzenia 31 grudnia
(niezbadane)
2008 2007 2006 2005
(w tys. zt)
Kapitat wtasny 363.781 361.364  311.915 30.409
Kapitat podstawowy 61.635 58.730 52.860 2.939
Raéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (140.807) (59.864) (2.085) (115)
Pozostate kapitaty 503.253 391.133  277.547 22.250
Niepodzielony wynik finansowy (60.420) (29.123) (16.639) 5.053
Kapitaly wspoélnikdw mniejszeiowych 120 488 232 282
Zobowigzania i rezerwy na zobowgzania 776.429 674.412  458.255 35.301
Zobowigzania dtugoterminowe 641.201 546.380 290.714 7.780
Oprocentowane kredyty i pgczki 474.013 382.387 172.107 4,904
Rezerwy diugoterminowe 4.284 3.945 1.424 230
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 30.834 19.175 4.140 2.186
Zobowigzania finansowe 199 248 320 434
Pozostate zobowrania diugoterminowe 131.871 140.625 112.723 26
Zobowigzania krotkoterminowe 135.228 128.032 167.541 27.521
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug
oraz pozostate zoboygania 65.065 65.960  149.000 14.842
Zobowigzania finansowe 233 180 260 237
ﬁgagzl((:aéc’ oprocentowanych kredytéw bankowych i 65.692 59.483 13.735 11.699
Rezerwy krotkoterminowe 2.047 548 3.628 608
Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego - - 11 -
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30 wrzenia 31 grudnia

Grupa Kapitatowa i
(niezbadane)

2008 2007 2006 2005
(w tys. zt)

Rozliczenia mgdzyokresowe 2.191 1.861 907 135
Pasywa razem 1.140.210 1.035.776 770.170 65.710
6. Analiza zadtuzenia oraz potrzeb kredytowych Grupy Kapitatowej

30 wrzesnia 31 grudnia

Grupa Kapitatowa )
(niezbadane)

2008 2007 2006 2005

(W %)
Wskaznik zadhszenia kapitatu wiasnego 213,4 186,6 146,9 116,1
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wlasnym 36,2 36,9 449 85,3
\é\ésﬂl;zf::}l:oﬁg:]ljﬁlnia kapitatu wtasnego zadfkniem 1485 1224 508 56.8

Analiza zadhgenia zostata dokonana w oparciu d@ejizaprezentowane wskaki:
- wskanik zadhienia kapitatu wlasnego: zobayzania i rezerwy na zoboyzania ogétem / kapitat wtasny;
- wskanik pokrycia aktywéw trwatych kapitalem wiasnym: kapitat wtasny / aktywa trwate;

- wskanik zadtienia kapitaltéw wlasnych zadieniem oprocentowanym: zobawa@nia finansowe / kapitat wtasny.

Wskaznik zadtuznia kapitalu wkasnego wyniést w 2005 roku ok. 116,1%. Na koniec 2006 roku poziom tego
wskaznika ulegt wzrostowi i oggna wartos¢ 146,9%, co bylo spowodowane wzrostem zasthier, ktoremu
towarzyszyt wzrost kapitatow wlasnych o mniejszej dynamice. Na koniec 2007 roku Grupa zanotowata wzrost
tego wskanika do 186,6%, co wynikalo z dalszego dynamicznego wzrostu wykorzystywania finansowania
diuznego przy dua mniejszej dynamice wzrostu kapitaldw wlasnych. Taka tendencja utrzymatavsiez w
pierwszych trzech kwartatach 2008 roku i na koniec $mize2008 roku wskanik ten wynidst 213,4%.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym wynidst w 2005 roku 85,3%. Na koniec 2006 roku
wskaznik ulegt spadkowi i uksztattowatesha poziomie 44,9%. Spadek ten wynikat ze znaczneggkzrénia

si¢ aktywow trwatych Grupy, w istotnym stopniu finansowanych diugiem. Na koniec 2007 roku wagos¢
wskaznika ulegta dalszemu spadkowi i ostatecznie wyniosta 36,9%, co bylo wynikiem kontynuacji trendu
inwestowania w aktywa trwate finansowane w zmagm stopniu diugiem. Na koniec wirga 2008 roku
wskaznik ten wynosit 36,2%, utrzymag poziom zblkony do stanu z kaa 2007 roku.

Wskaznik zadtuznia kapitatow wilasnych zadlegiem oprocentowanym wyniost w 2005 roku 56,8%. Na
koniec 2006 roku nagpito istotne zwgkszenie zaréwno poziomu kapitatu wilasnego jak i zamftiaz
oprocentowanego, dii czemu wskanik ten pozostat na poziomie znym do zanotowanego na koniec
2005 roku, osigajc 59,8%. Na koniec 2007 roku wgkik osagmt 122,4%, a na dzie30 wrzénia 2008 r.
zanotowalt dalszy wzrost — do wantod48,5%, co bylo uwarunkowane wzrostem wykorzystania finansowania
diuznego.

Potrzeby kredytowe Grupy Kapitalowej Emitenta &isle zwiazane z realizagj zatlozonego programu
inwestycyjnego, biecym finansowaniem dziatalnois operacyjnej oraz z tempem rozwoju Grupy. Grupa
zamierza pozyskasrodki na planowane inwestycje zarowno z emisji akcji, jak roavriefinansowania
dtuznego, w tym kredytow. Jednakze wzgtdu na wczesne stadiumesei ewentualnych inwestycji Grupy i
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niepewnos¢ co do ich harmonogramu, Emitent nie jest obecnie w stanie dokladniéli ©knysokogi
ewentualnego finansowania dhego do pozyskania.

7. Analiza ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowe;j

Zalecany poziom wskaika ptynnogi biezacej powinien znajdowasie w przedziale od 1,2 do 2. Poziom tego
wskaznika dla Grupy w 2005 roku uksztattowat sia poziomie 1,1, natomiast w 2006 rokuageit 0,5. Na
koniec 2007 roku wartostego wskanika nieznacznie spadia egajac poziom 0,4. W okresie pierwszych 9
mieskcy 2008 roku wskanik wyniést 1,0. Poziom ptynna szybkiej w roku 2005 wynidst 0,9, na koniec
2006 roku obniyt sie do 0,4 i na koniec 2007 roku utrzymad sia niezmienionym poziomie W okresie 9
mieskcy 2008 roku wskanik osagna 0,9. Plynnosé natychmiastowa w 2005 roku ksztaltowatla sia
poziomie porniej 0,01, natomiast w 2006 roku wzrosta do 0,3. Na koniec 2007 radgndsi poziom 0,2, a w
okresie pierwszych trzech kwartatéw 2008 roku wyniosta 0,6.

Grupa Kapitalowa 3.0 wrzenia 31 grudnia
(niezbadane)
2008 2007 2006 2005
(w %)

Plynna¢ biezaca (x) 1,0 0,4 0,5 1,1
Plynnadi¢ szybka (x) 0,9 0,4 0,4 0,9
Piynnai¢ natychmiastowa (x) 0,6 0,2 0,3 0,01
Rotacja zapasoéw w dniach 23 16 10 12
Rotacja nalenosci handlowych w dniach 47 24 25 27
Rotacja zobowizan handlowych w dniach 13 13 15 10

Ocena plynnéci zostata dokonana w oparciu czej zaprezentowane wskaki:

- plynng¢ biezgca: aktywa obrotowe/zobogzania krétkoterminowe;

- plynnd¢ szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zohaemia krétkoterminowe;

- plynndi¢ natychmiastowasrodki pienizne i inwestycje krotkoterminowe / zobgrénia krétkoterminowe;

- rotacja zapaséw w dniach: (stan zapasow na koniec okresufdapazedanych towardéw i materiatow w okresie) poiong
przez liczb dni w okresie;

- rotacja naleénaosci w dniach: (stan nalmaosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu / przychody ze spyquamnéony
przez liczb dni w okresie;

- rotacja zobowjzai handlowych w dniach: (stan zobawa: z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu / warteprzedanych
towardéw i materiatow w okresie) pomiumy przez liczpdni w okresie.

Wskaznik szybkogi rotacji zapasow ksztattowaksiv latach 2005 — 2007 na zinym poziomie: od 12 dni w
2005 roku, przez 10 dni w 2006 roku do 16 dni w 2007 roku i 23 dni w pierwszych @aags008 roku.
Poziom tego wskanika jest uwarunkowany specyfikrowadzonej przez Gruglziatalnogi.

Analiza wskanika rotacji nalenosci wskazuje na stopniawpoprave w obrocie nalenosciami w latach 2005
— 2007. W roku 2005 wskaik rotacji nalenosci handlowych uksztattowat gina poziomie 27 dni. W 2006
roku wskanik rotacji nalenosci handlowych ulegt niewielkiemu obniu do 25 dni. W 2007 roku wskak
wyniést 24 dni, natomiast w pierwszych 9 migsich 2008 roku zanotowat znacy wzrost do 47 dni, co bylo
spowodowane wzrostem sprzegav 111 kwartale 2008 roku.

W 2005 roku rotacja zobowdan uksztattowata gi na poziomie 10 dni. W 2006 roku wsgkik ten wynidst

15 dni. W 2007 roku Grupa zanotowata nieznaczny spadek teggnilskalo 13 dni, ktéry utrzymal gina
takim poziomie rownizw okresie pierwszych 9 miesly 2008 roku.
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Mimo, iz wskaniki ptynnosi biezacej i szybkiej nie oggnegy zalecanego poziomu, wskaki rotacii
naleznosi i zobowhzan handlowych wskazaj ze Grupa nie ma probleméw z regulowaniemziggch
zobowhzan.

8. Podstawowe #0dta wptywow i wydatkow pienieznych Grupy Kapitatowej

W 2006 roku Grupa Kapitalowa notowata dodatnie przeptywy giariz dziatalnasi operacyjnej. W zakresie
dziatalno&i inwestycyjnej w latach 2005-2007 oraz w pierwszych 9 mgesh 2008 roku Grupa notowata
ujemne przeplywy pienine. Z kolei przeplywy pienine z dziatalnasi finansowej byly dodatnie w latach
2006, 2007 oraz w pierwszych 9 migsich 2008 roku, natomiast w 2005 roku uksztattowahnaipoziomie
ujemnym.

Ujemne przeptywysrodkdw pienéznych z dziatalnasi inwestycyjnej, gtéwnie w latach 2006-2007, byly
przede wszystkim wynikiem nabycia i @bja akcji i udziatébw w Spétkach Poszukiwawczo-Wydobywczych
oraz udzielenia tym spotkom szeregu ymzek majcych na celu finansowanie prac poszukiwawczych.
Inwestycje te wynikaly ze zmiany strategii Grupy na profil poszukiwawczo-wydobywczy oraz koniecznych w
zwiazku z tym nakfadow finansowych. Spotka uzyskata dodatnie przeghpeikow z dziatalnasi finansowe;j

w 2006 roku oraz w 2007 roku, co bylo wynikiem pozyskania dodatkowego finansowania w postaci
podwyzszenia kapitatu oraz zaghnietych poczek i kredytow.

Woptaty na kapitat wkasny Spotki wynikaje z dokonanych emisji w 2005 i 2006 roku wyniosty w roku 2006 w
sumie 211,5 min zt, z czego 45,5 min zt stanowity wptaty na kapitat podstawowy Spétki. W wyniku emisji
akcji dokonanych w 2007 roku Spoétka uzyskata wplywy na kapitat wkasny w wysdkbd,5 min zi, z czego

5,9 min przypadio na kapitat podstawowy. W okresie 9 gagstakonczonym 30 wrZaia 2008 r. Emitent
przeprowadzit emisje akcji, z ktérych pozyskabdki w wysokogi 103.016 tys. zi. z czego 103.880 tys. zt
stanowity wptywy z emisji pomniejszone o koszty emisji w wysak864 tys. zi.

W latach 2006-2007 Spotka tytutem gozek od Prokom Investments, po uweztylieniu dokonanych spiat i

przed dokonaniem kompensat, otrzymata w sumie 306,2 min zi, z czego na poszczegolne lata przypadato: 2006
— 234,8 min zl, w 2007 roku — 71,4 min zt. W pierwszych 9 miesih 2008 roku Spétka otrzymata od
Prokom Investments tytutem pgezki kwot 17,5 min zi.

W marcu 2007 roku Spétka zawarta z bankiem PKO BP S.A. yntoedytows, ktérej przedmiotem byto
udzielenie Spéice kredytu wdznej wysokoéi nie przekraczagej 300 min zt lub rGwnowartes tej kwoty w

USD. W ramach zawartej umowy Spoétka w 2007 roku wykorzystata kredyt w kwocie 219,3 min zt. W okresie
9 miesgcy zakonczonym 30 wrzaia 2008 roku Grupa uruchomita kolejne transze kredytu w wysogofiad

54 min zt. W okresie 9 miegily zakonczonym 30 wrzaia 2008 roku Spotka zakozyta uruchamianie transz
kredytu przyznanego przez PKO BP S.A. oraz BGK. Wysokogkorzystanego kredytu wynosi 2.183 tys.
ztotych oraz 100.184 tys. USD.

Spotka w 2006 i w 2007 roku poniosta w sumie wydatki w wysokd®,7 min zt tytutem zaptaty odsetek i
prowizji od kredytow i poyczek, sptaty zobowkan leasingowych oraz pozostatych kosztéw finansowych oraz
uzyskata ujemne przeptywy kwot kapitalu w wysokios3,5 min zt z tytulu przyznanych kredytéw
inwestycyjnych innych i opisany powyej. W okresie 9 pierwszych miesy 2008 roku suma wydatkow
Zwiazanych ze sptatzobowizan finansowych, w tym splatodsetek, prowizji i kredytéw, wyniosta ogétem
7,1 min zt.

. 30 wrze&nia 31 grudnia
Grupa Kapitatowa )
(niezbadane)

2008 2007 2007 2006 2005
(w tys. zb)
Przeptywy pienizne netto z dziatalrisi operacyjnej (45.767) (18.749) (32.830) 2.351 (557)
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) 30 wrze&nia 31 grudnia
Grupa Kapitatowa )
(niezbadane)

2008 2007 2007 2006 2005

(w tys. zb)
Przeptywy pienizne netto z dzialalngi inwestycyjnej (150.983) (301.067) (376.721) (408.752) (759)
Przeplywy pienizne netto z dzialalngi finansowej 161.688 371.789 407.315 440.994 (5.046)
Przeptywy pienigzne netto (35.062) 51.973 (2.236) 34593 (6.362)

9. Wyniki finansowe pro-forma

Wyniki finansowe pro-forma za 2007 rok pochadz,Informacji Finansowych Pro Forma za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2007 roku” spadzonych wedlug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdawcizos
Finansowej i przygotowanych w celu przedstawienia hipotetycznego wpltywu nabycia udziatébw w trzech
spétkach — EmbaJugNieft, Occidental Resources oraz Caspian Services Inc. — na rachunek zyskow i strat oraz
bilans Grupy Petrolinvest.

Zarzad Petrolinvest w dniu 16 stycznia 2008 r. podpisat umowy inwestycyjne, zmienione aneksami
podpisanymi w dniu 12 wr#eia 2008 r., dotyce nabycia pakietu 50% kapitalu zaktadowego spotki
EmbaJugNieft oraz 48,27% pakietu kapitatu zaktadowego spotki Occidental Resources, ktérych realizacja
pozwoli Spotce ohi¢ kontrok w tych Spétkach Poszukiwawczo-Wydobywczych posiah koncesje na
poszukiwanie i wydobycie gglowodoréw na terytorium Republiki Kazachstanu. Do dnia zatwierdzenia
Informaciji Finansowych Pro Forma umowy te nie zostaly sfinalizowane. Na dateiierdzenia Informaciji
Finansowych Pro Forma Spoéika jest w trakcie finalizowania tych umow.

W dniu 28 lutego 2008 r. Spoétka zawarta umgdmwestycyjnaz Mars International Worldwide Inc., zmieniona
aneksem podpisanym w dniu 12 wazia 2008 r. Przedmiotem tej umowy jest nabycie przez SBl@7%
akcji w Caspian Services Inc., uprawa®@jch do 26,07% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spokki.
Wykonanie umowy inwestycyjnej zostato uzal®mne od spetniania szeregu warunkéw zawiesyah, w
szczegolnasi od: potwierdzenia przez bieglego wyznaczonego pradzrejestrowy wartasi wnoszonego
aportu, uzyskania odpowiednich zgdd regulacyjnych oraz korporacyjnych, w szczegdiag$kania
odpowiednich zgéd antymonopolowych.

W dniu 8 maja 2008 r. Spotka uzyskata informaci Ministerstwo Energetyki poelp decyzg o zrzeczeniu
sie¢ prawa pierwszestwa oraz wydato nieograniczorzgode na emisy Akcji Petrolinvest, a tale: obligacii
zamiennych i innych instrumentéw, deych prawo do Akcji Spokki, oraz na obrét tymi instrumentami na
zorganizowanych i niezorganizowanych rynkach papierow waow§ch. Uzyskanie takiej zgody byto
jednym z warunkéw wykonania opisanych paglyumoéw inwestycyjnych zawartych w dniu 16 stycznia
2008 r.

W dniu 12 wrzénia 2008 r. Spotka uzyskala informacipe Ministerstwo Energetyki podp decyzg o
zrzeczeniu si prawa pierwszgstwa w stosunku do 50% udziatéw w spotce EmbaJugNieft. Uzyskanie takiej
zgody bylo ostatnim z wymogow regulacyjnych prawa kazachskiedgcyeh warunkiem zawieszgym
wykonania umowy inwestycyjnej dotygzej nabycia przez Spota0% udziatow w spétce EmbaJugNieft.

W dniu 20 padziernika 2008 r. Spotka otrzymata zgdagnku PKO BP S.A., dzialgjego jako agent kredytu
udzielonego Spéice na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 r., na nabycie:

(@) 50% udziatéw w spétce EmbaJugNieft,

(b) 48,27% akcji spétki Occidental Resources,
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(© 26,07% akcji spotki Caspian Services Inc.

W dniu 24 padziernika 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie gimdjztery uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego, z agteniem w catasi prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy.
Szczegoly dotycce przedmiotowego poduszenia kapitatu zaktadowego Spoiki zostaty opisane w rozdziale
»Akcje, kapitat zakladowy, walne zgromadzenie” w punkcie ,Zmiany kapitatlu zakladowego po dniu ostatniego
bilansu przedstawionego w historycznych informacjach finansowych” niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego.

Informacje Finansowe Pro Forma zostaly spdzpne poprzez:

. zsumowanie poszczego6lnych pozycji bilanséw oraz rachunkéw zyskow i strat Grupy Petrolinvest oraz
nabywanych spétek EmbaJugNieft oraz Occidental Resources,

. dodanie udziatu w wyniku finansowym spétki Caspian Services Inc.,
. dokonanie odpowiednich korekt wynikaych =z podczenia oraz eliminacji transakcji
wewndrzgrupowych.
31 grudnia
Grupa Kapitatowa _
2007
(w tys. z})
Przychody ze sprzeday 221.387
Zysk (strata) brutto na sprzega (40.549)
Zysk (strata) brutto (6.368)
Zysk (strata) netto (13.434)
Przypisany:
Wspélnikom jednostki dominugej (13.633)
Wspdlnikom mniejszéciowym 199
Aktywa razem 1.755.417
Aktywa trwate 1.689.394
Wartas¢ firmy 929.398
Naktady na poszukiwanie i oocgmasobow 455.297
Aktywa obrotowe 66.023
Kapitat wtasny 931.458
Zobowiazania i rezerwy na zobowazania, w tym: 823.959
Zobowiazania dtugoterminowe 658.085
Zobowigzania krétkoterminowe 165.874
Korekty pro forma obejmowaty:
1) Dodanie do skonsolidowanych aktywow i zobageih oraz przychodow i kosztéw Grupy Petrolinvest

odpowiedniej wartasi aktywow, zobowjzan i zobowhzar warunkowych (aktywow netto) oraz
przychodéw i kosztow odpowiadajych udziatowi wspolnikéw joint venture w aktywach netto oraz
przychodach i kosztach nabywanych spélek, a ealkorekta wyniku finansowego spéiki
EmbaJugNieft za okres czterech pierwszych raigsR007 roku nie okjych konsolidacf metoda
proporcjonalnaw skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Petrolinvest za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 r.
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)

®3)

(4)

®)

10.

Spoétka w ramach tymczasowego rozliczenia zakupu kolejnych udziatow wspdélnikéw joint venture,
dokonata wyceny poszczegoélnych skladnikoéw aktywow, zokmawioraz zobowjzan warunkowych
nabywanych spoétek, w szczegdllobdokonata aktualizacji wartok naktadéw na poszukiwanie i
ocenezasobow w zakresie naktaddéw na odwierty, ktére uznane zostaty jako odwierty nieproduktywne.

Dodanie do skonsolidowanych aktywow i zobageih oraz przychodow i kosztéw Grupy Petrolinvest
odpowiedniej wartasi aktywow, zobowjzan i zobowhzar warunkowych (aktywOw netto) oraz
przychoddw i kosztéw odpowiadalych udziatowi wspdlnikow joint venture w aktywach netto oraz
przychodach i kosztach nabywanych spétek jest wynikiem zmiany sposobu konsolidacji z metody
proporcjonalnej, stosowanej dla konsolidacji spétek w sytuacji, gdy Emitent wspotkontroluje spoiki,
na metodekonsolidacji petnej, przyfa dla zobrazowania sytuacji m#gfowej i finansowej Grupy
Petrolinvest, w sytuacji gdy Emitent obejmie korgralad spotkami. W metodzie konsolidacji
proporcjonalnej udziat wspélnikow joint venture nie byt prezentowany zaréwno w skonsolidowanym
bilansie, jak rownig w skonsolidowanym wyniku finansowym Grupy.

Emisja zwizanych z nabyciem akcji i udziatéw w przedmiotowych spoétkachnlie 4.512.950 akcji
aportowych Emitenta po cenie rynkowej akcji z dnia 12 ¥wiize2008 r. tj. dnia podpisania aneksow

do uméw inwestycyjnych zawartych w dniach 16 stycznia 2008 r. oraz 28 lutego 2008 r.aaaiycz
nabycia 50% udziatléw w spdtce EmbaJugNieft, 48,27% akcji w spéice Occidental Resources Inc. oraz
26,07% akcji w spofce Caspian Services Inc.

Kurs Akcji Petrolinvest notowanych na Gieldzie Papieréw Waitedych w Warszawie na
zamknkcie sesji w dniu 12 wrZaia 2008 r. wynosit 123 zt za akcj

Korekte rozliczenia kapitatow wlasnych (aktywow netto) nabywanych spotek w koszcie kontroli oraz
ustalenie wartas firmy nabywanych spétek.

Ustalenie na dzie nabycia wartasi udziatu akcjonariuszy mniejszwéwych w aktywach netto
Occidental Resources.

Udziat w wyniku finansowym okresu spotki wycenianej metpdaw wiasnodi tji. Caspian Services
Inc.

Czynniki maj gce istotny wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Branza, w ktorej dotychczas koncentrowata siziatalnos¢ Grupy, jest uzalmiona méedzy innymi od
koniunktury gospodarczej. Czynniki zevitene, takie jak:

tempo wzrostu gospodarczego;

ksztaltowanie si cen ropy naftowej i gazu ptynnego na rynkaelatowych oraz relacje mailzy tymi
cenami a mdiwymi do uzyskania cenami na rynku krajowym;

czynniki polityczne (mogae potencjalnie odgrywieznacznarole, zwlaszcza w przypadku dostawcéw
ze Wschodu);

duza zmiennosécen LPG, zaréwno w zakupie jak i sprzedaco powodujeze w okresie ngdzy
podgciem decyzji 0 nabyciu towaru a uzyskaniem jego fizycznejfdostci do sprzeday moga si¢
zmieni warunki rynkowe;

szara strefa (szacowana na ok. 20% caigfiku sprzeday LPG);
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ksztattowanie sikurséw walut, w tym przede wszystkim w tym przede wszystkim USD do PLN, KZT
do USD, RUB do USD, KZT do PLN i RUB do PLN;

maja odzwierciedlenie w uzyskiwanych przez Grupgnikach finansowych.

W zakresie czynnikbw wewitrgnych decydujcy wptyw na wynik finansowy uzyskany w 2005 roku miato
wycofanie st z handlu ropaco spowodowato obznie s¢ wyniku na sprzedy z 4.948 tys. zt w 2004 roku
do 214 tys. zt w 2005 roku i stanowito spadek o0 95,7%.

Wynik finansowy za 2006 roku ujmuje skutki wynike¢ ze zmiany strategii dziatalrGrupy, majce swoj
wyraz w pocatkowych kosztach zwranych z rozwiriciem dziatalnoéi poszukiwawczo-wydobywczej.

Wynik finansowy za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r. obejmuje dalsze silne zeanga& w rozwogj
dziatalno&i poszukiwawczo-wydobywczej i towarzyse mu inwestycje.

Decydupcym czynnikiem majcym wplyw na przyszte wyniki Grupy jest realizacja petygh nowych
zalozen strategicznych, ktére obejmujprzede wszystkim rozwdj dziatalrms w zakresie surowcow
naturalnych, a takg; w mniejszym stopniu, dalszy rozwéj dziatalcio& zakresie sprzedga LPG, obejmuijcej
miedzy innymi: wspotprag z T.B.S. Enterprises — Limited Partnership, partnerem ktéry w ocenigeddiarz
Petrolinvest umdiwi istotne zwikszenie skali dziatalnaé w zakresie obrotu gazem plynnym LPG na terenie
Polski i catej EuropySrodkowo-Wschodniej. Spétka planuje roéwhi@ikoaczenie inwestycji w porcie
gdynskim, obejmujcej rozbudow Terminalu Morskiego LPG, jak rowrkierozwdéj wlasnej sieci stacji
sprzedajcych autogaz odbiorcom detalicznym.

11. Opis czynnikéw i zdarzeh, w szczegélnadi o nietypowym charakterze, majicych wplyw na
osiagnigte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Poniej prezentujemy gitéwne czynniki i zdarzenia, ktére miatglzZmmoga mie¢ znacacy wpltyw na osigane
przez Spétkevyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju:

debiut na Gietdzie Papieréw Wartiswych w Warszawie w lipcu 2007 roku;

Grupa Kapitatowa w wyniku debiutu gietdowego i dokonanej publicznej emisji akcji pozyskala, oraz
zapewnita sobie mdivos¢ pozyskania w przysztok nieoprocentowanyckrodkéw finansowych na
realizacg programu inwestycyjnego zgzianego z poszukiwaniem i wydobycienmeglowodorow.
Finansowanie programéw inwestycyjnych z pozyskanych kapitaltbw wiasnych spétki, poprzez
ograniczenie finansowania oprocentowanym dlugiem, zapewni Grupie Kapitalowegpigse w
przyszto&i lepszych wynikéw finansowych poprzez ograniczenie kosztéw finansowania dtugiem.

nabycie udziatow i akcji w Spotkach Poszukiwawczo-Wydobywczych;

zawarcie w styczniu 2008 roku umow inwestycyjnych datggeh zwekszenia udziatow w spotkach
Occidental Resources i EmbaJugNieft oraz praa&jkontroli nad grupkapitatows Capital Energy;

oszacowanie przez Niezateego Eksperta zasobdw ropy naftowej, kondensatu i gazu ziemnego,
kontrolowanych przez GrgpPetrolinvest i klasyfikowanych do kategorii zasobéw potwierdzonych,
warunkowych i perspektywicznych;

zawarcie w lutym 2008 roku umow inwestycyjnych dotggzh nabycia udziatdw w spotkach
ustugowych Kazakhstancaspishelf JSC oraz Caspian Services Inc.;
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podpisanie w marcu 2008 roku listu intencyjnego z T.B.S. Enterprises — Limited Partnership,
wspdipraca z ktérym, w ocenie Zadu Petrolinvest, umdiwi istotne zwikszenie skali dziatalnos
w zakresie obrotu gazem ptynnym LPG na terenie Polski i catej Europk@wvo-Wschodniej;

uzyskanie w maju 2008 roku decyzji Ministerstwa Energetyki o zrzeczenjrasva pierwszestwa

oraz wydanie nieograniczonej zgody na egniakcji, a take obligacji zamiennych i innych
instrumentow, dagych prawo do akcji Spétki, oraz na obrdét tymi instrumentami na zorganizowanych
i niezorganizowanych rynkach papierow waciosvych; uzyskanie takiej zgody byto jednym z
warunkow wykonania umow inwestycyjnych, zawartych w dniu 16 stycznia 2008 r.;

zawarcie we wrzamiu 2008 roku anekséw do uméw inwestycyjnych ze stycznia i lutego 2008 roku;
umowy inwestycyjne w brzmieniu wynikgym z zawartych aneksow zostaly szerzej opisane w
rozdziale XIV ,Inne informacije”, w punkcie ,Istotne umowy Spotki”;

podpisanie we wrzaiu 2008 roku listu intencyjnego z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
oraz Blue Oak Capital Limited, dotygzgo inwestycji tych instytucji w akcje Spétki (EBOR
zadeklarowal gotowosézainwestowania od 50 do 100 min USD a Blue Oak — gotowo$¢
zainwestowania ok. 150 min PLN w ebje nowoemitownych akcji Spotki);

podpisanie w paizierniku 2008 roku listu intencyjnego z Ml Energy Corporation w sprawie
finansowania prac poszukiwawczo-wydobywczych w Kazachstanie oraz reegj@ogarac nad
pofaczeniem przedsbiorstw spétek prowadzych operacje w Kazachstanie oraziSkiej Republice
Ludowej;

czesciowe wykonanie w listopadzie 2008 roku umow inwestycyjnych, w wyniku czego Spxitkaiet
z posiadanymi dotychczas akcjami Occidental Resources, stafdascicielem akcji stanowicych
88,10% kapitalu zaktadowego Occidental Resources, uprawyichj do wykonywania 88,10%
gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki.

W okresie od 30 wrzaia 2008 r. do dnia Daty Dokumentu Rejestracyjnego nieapistznaczace zmiany,

inne niz wynikajace z czynnikdw zwizanych z sezonowoika oferowanych towaréw, w zakresie sprzaga
cen oraz kosztow w poréwnaniu do 2007 roku oraz pierwszych 9coyeX)08 roku.
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(v) Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 6 Inwestycje, podpunkt 6.1 Inwestycje w rzeczowe
aktywa trwate, wartogi niematerialne, naktady na poszukiwanie i ogemasobow, str. 90-91

Akapity:

.Ponizej prezentowana jest wartod@rtoci niematerialnych, rzeczowych aktywéw trwatych oraz naktadéw
na poszukiwanie i ocereasobow na dzie31 grudnia w roku 2005, 2006 i 2007 oraz 30 czerwca 2008 roku:

stan na dzie
Grupa Kapitatowa MSSF na dzieh
30 czerwca 31 grudnia
(niezbadane)
2008 2007 2006 2005
(w tys. zb)

Wartosci niematerialne 547 576 53 46
Koncesje, prawa, licencje 146 209 35 46
Inne 401 367 18 0
Rzeczowe aktywa trwate 54.138 53.572 40.909 32.585
Grunty 2.267 2.543 572 0
Budynki, lokale i obiekty inynierii ladowej i wodnej 19.393 20.253 17.929 14.817
Urzadzenia techniczne i maszyny 8.741 9.125 9.392 8.316
Srodki transportu 6.543 6.944 7.160 6.849
Innesrodki trwate 1.357 1.430 785 2.396
Srodki trwate w budowie 15.837 13.269 5.071 207
Zaliczki nasrodki trwate w budowie 0 8 0 0
Naktady na poszukiwanie i oceg zasobow 324.586 288.463 84.557 n/a
Optaty zwhzane z nabyciem i realizadsoncesji 35.393 41.150 43.658 n/a
Badania geologiczne, budowi@dkow trwatych 248.019 205.165 25.924 n/a
Rezerwy rekultywacyjne 3.285 3.609 1.164 n/a
Zaliczki 5.962 14.952 12.364 n/a
Materiaty 31.927 23.587 1.447 n/a

Ponizej prezentowaneaakiady inwestycyjne zwrane z nakladami na wartbhiematerialne,rodki trwate
oraz naktady na poszukiwanie i ocerasobdw poniesione przez Grupdatach 2005-2007 oraz w pierwszym
potroczu 2008 roku, z wytzeniem aktywow trwatych ktére Grupa petajwraz z nabyciem jednostek
zaleznych i wspétkontrolowanych.

za okres
Grupa Kapitatowa MSSF
6 miesicy za rok zakaaczony dnia 31 grudnia
(niezbadane)
2008 2007 2006 2005
(w tys. zb)
Wartosci niematerialne 195 574 46 39
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Koncesje, prawa, licencje 13 226 28 39

Inne 182 348 18 0
Rzeczowe aktywa trwate 2.996 15.203 11.327 1.416
Grunty 0 1.971 147 0
Budynki, lokale i obiekty inynierii ladowej i wodnej 59 2.686 2.249 284
Urzadzenia techniczne i maszyny 97 923 610 459
Srodki transportu 130 415 213 414
Innesrodki trwate 142 755 250 14
Srodki trwate w budowie 2.568 8.445 7.858 245
Zaliczki nasrodki trwate w budowie 0* 8 0 0
Naktady na poszukiwanie i oceg zasobow 73.671 156.393 16.607 n/a
Optaty zwhzane z nabyciem i realizadsoncesji 0 0 0 n/a
Badania geologiczne, budow@dkow trwatych 68.274 123.969 3.926 n/a
Rezerwy rekultywacyjne 666 * 2.551 1.154 n/a
Zaliczki (6.907) * 11.389 10.090 n/a
Materiaty 11.638 18.484 1.437 n/a

* wartosci ujemne oznaczajwykorzystanie lub rozliczenie w okresie rezerw i przedptaiaadjezpsredni wpltyw na
zwiekszenie wartéi pozostatych pozycji naktadéw w danym okresie”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:

.Ponizej prezentowana jest wartog@artoci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych oraz naktadow
na poszukiwanie i ocereasobow na dzie31 grudnia w roku 2005, 2006 i 2007 oraz 30 émize2008 roku:

stan na dzig
Grupa Kapitatowa MSSF na dzieh
30 wrzesnia 31 grudnia
(niezbadane)
2008 2007 2006 2005
(w tys. z})

Wartos$ci niematerialne 479 576 53 46
Koncesje, prawa, licencje 125 209 35 46
Inne 354 367 18 0
Rzeczowe aktywa trwate 54.564 53.572 40.909 32.585
Grunty 2.357 2.543 572 0
Budynki, lokale i obiekty iaynierii ladowej i wodnej 19.365 20.253 17.929 14.817
Urzadzenia techniczne i maszyny 8.600 9.125 9.392 8.316
Srodki transportu 6.476 6.944 7.160 6.849
Innesrodki trwate 1.366 1.430 785 2.396
Srodki trwate w budowie 16.398 13.269 5.071 207
Zaliczki nasrodki trwate w budowie 2 8 0 0
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Naktady na poszukiwanie i oceg zasobow 354.656 288.463 84.557 n/a

Optaty zwhzane z nabyciem i realizadsoncesji 37.340 41.150 43.658 n/a
Badania geologiczne, budowidkow trwatych 277.166 205.165 25.924 n/a
Rezerwy rekultywacyjne 3.935 3.609 1.164 n/a
Zaliczki 6.677 14.952 12.364 n/a
Materiaty 29.538 23.587 1.447 n/a

Ponizej prezentowaneaakiady inwestycyjne zwrane z nakladami na wartbhiematerialne,rodki trwate
oraz naktady na poszukiwanie i ocerasobdw poniesione przez Grupdatach 2005-2007 oraz w okresie 9
mieskcy 2008 roku, z wyfczeniem aktywow trwatych ktére Grupa pedajwraz z nabyciem jednostek
zaleznych i wspétkontrolowanych.

za okres
Grupa Kapitatowa MSSF
9 mieskcy za rok zakaaczony dnia 31 grudnia
(niezbadane)
2008 2007 2006 2005
(w tys. zb)

Wartosci niematerialne 195 574 46 39
Koncesje, prawa, licencje 13 226 28 39
Inne 182 348 18 0
Rzeczowe aktywa trwate 3.283 15.203 11.327 1.416
Grunty 0 1.971 147 0
Budynki, lokale i obiekty inynierii ladowej i wodnej 118 2.686 2.249 284
Urzadzenia techniczne i maszyny 98 923 610 459
Srodki transportu 0 415 213 414
Innesrodki trwate 55 755 250 14
Srodki trwate w budowie 3.018 8.445 7.858 245
Zaliczki nasrodki trwate w budowie (6)* 8 0 0
Naktady na poszukiwanie i oceg zasobow 91.461 156.393 16.607 n/a
Optaty zwhzane z nabyciem i realizadsoncesji 0 0 0 n/a
Badania geologiczne, budowadkow trwatych 89.519 123.969 3.926 n/a
Rezerwy rekultywacyjne 641 * 2.551 1.154 n/a
Zaliczki (6.869) * 11.389 10.090 n/a
Materiaty 8.170 18.484 1.437 n/a

* wartosci ujemne oznaczajwykorzystanie lub rozliczenie w okresie rezerw i przedptaicadjezpsredni wptyw na
zwiekszenie wartéi pozostatych pozycji nakladéw w danym okresie”
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(vi) Rozdziat VIl Opis Dziatalno€i, str. 93

Tabela
Zobowigzania inwestycyjne na 2007 rok Zobowigzania inwestycyjne na 2008 rok
wynikaj ace z umoéw koncesyjnych wynikaj ace z umoéw koncesyjnych
konany minimaln Nakdady poniesione " Zgloszony minimalny Pligevzyf;tl:jowsprggz
Wykonany Y wykonaniu programu program roboczy =~ P ady Sp
i program roboczy roboczego ha 2008 Poszukiwawczo-
Spotka na 2007 na 2007 Wydobywczych
na 2008
(Kazachstan) . )
(Federacja Rosyjska) (Kazachstan) (Federacja Rosyjska)
(w tys.zt) (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zb)
OoTG* 180.795 - 220.708 -
Siewiergeofizyka - 24.629 - 20.755
Profit 17.967 - 4.622 -
EmbaJugNieft 45.857 - 60.571 -
Nieftiegeoserwis - 17.013 - 1.490
Peczora- . 16.636 . 13.412
Petroleum
Razem 244.619 58.278 285.901 35.657

Przyjety kurs wymiany USD/PLN — 2,2305 (kurs NBP z 31 marca 2008 r.)

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

Zobowigzania inwestycyjne na 2007 rok
wynikaj ace z uméw koncesyjnych

Zobowigzania inwestycyjne na 2008 rok
wynikaj ace z uméw koncesyjnych

konany minimaln Naklady poniesione W Zgjoszony minimainy ol Wydatlfjéwspr'ziﬂlz/
Wy y Y wykonaniu programu program roboczy przez zarady Spote
) program roboczy roboczego ha 2008 Poszukiwawczo-
Spotka na 2007 na 2007 Wydobywczych
na 2008
(Kazachstan) ) ) K hst
(Federacja Rosyjska) (Kazachstan) (Federacja Rosyjska)
(w tys.zh) (w tys. zb) (w tys. zb) (w tys. zb)
OTG* 192.167 - 234.591 -
Siewiergeofizyka - 26.178 - 22.061
Profit 19.097 - 4,913 -
EmbaJugNieft 48.741 - 64.381 -
Nieftiegeoserwis - 18.083 - 1.584
Peczora- - 17.682 - 14.256
Petroleum
Razem 260.005 61.943 303.885 37.901

Przyjety kurs wymiany USD/PLN — 2,3708 (kurs NBP z 30$miae2008 r.)
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(vii) Rozdziat VIII Opis dziatalno€i, pkt 6 Inwestycje, podpunkt 6.1 Inwestycje w rzeczowe
aktywa trwate, wartogi niematerialne, naktady na poszukiwanie i ogerzasobdéw, Prace
poszukiwawcze, Siewiergeofizyka, str. 94

Akapity:
W pierwszym poéiroczu 2008 roku wykonano regstiacy zakres prac:
Prowadzono interpretacpierwszej czsci zdjecia sejsmicznego 3D, wykonanej w 2007 roku.

Zakonczono prace polowe drugiejesei zdjecia sejsmicznego 3D w pétnocnejeéei obszaru
koncesji.

Prowadzono dalsze prace interpretacyjne wszystkich uzyskanych wynikéwn badeacelu
przygotowania obiektow poszukiwawczych pod wiercenie. Na podstawie otrzymanych wynikow na
obszarze licencji wskazane zostaty do wiercenia dwie struktury. Obecnie przygotowyvedaaish
odpowiednie dokumenty w celu oceny zasobow kategorii C3, nigjézym wpisaniem wielkad
zasobow do pastwowego bilansu ztékopalin.

Sporadzono i przekazano do wilawych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z
wykonanych prac na koncesji oraz plan prac na 2008 rok, uzyskkigeptae bez zastrzesn.”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:
-W pierwszych trzech kwartatach 2008 roku wykonanogmgicy zakres prac:
Prowadzono interpretacpierwszej czsci zdjecia sejsmicznego 3D, wykonanej w 2007 roku.

Zakonczono prace polowe drugiejesei zdjecia sejsmicznego 3D w péinocnejeéei obszaru
koncesji.

Prowadzono dalsze prace interpretacyjne wszystkich uzyskanych wynikéwn badacelu
przygotowania obiektow poszukiwawczych pod wiercenie. Na podstawie otrzymanych wynikow na
obszarze licencji wskazane zostaty do wiercenia dwie struktury. Obecnie przygotowyveaaish
odpowiednie dokumenty w celu oceny zasobow kategorii C3, nigjézym wpisaniem wielkad
zasobow do pestwowego bilansu ztdkopalin.

Sporadzono i przekazano do wilawych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z
wykonanych prac na koncesji oraz plan prac na 2008 rok, uzagskkgeptagj bez zastrzen.

Na podstawie wynikow interpretacji zdja sejsmicznego 3D okileno zasoby perspektywiczne ropy
naftowej zgodnie ze standardami Federacji Rosyjskiej w kategoriach C3 i D1. Dla obszaru koncesji
Wysowskie dla cgci zdjecia juz zinterpretowanego zasoby ropy ckoso jako 11,134 milionow ton

w kategorii C3. Dla pozostatej €i obszaru licencji na podstawie wynikow @ua sejsmicznego 2D
zasoby perspektywiczne ropy w kategoriach D1lok+D1 &%éne na 29 milionéw ton. Wartok
zasobOw zostaly zarejestrowane w Bilansie Zasobow Federacji Rosyjskiej”

32



(viii) Rozdziat VIII Opis dziatalno€i, pkt 6 Inwestycje, podpunkt 6.1 Inwestycje w rzeczowe
aktywa trwate, wartogi niematerialne, naktady na poszukiwanie i ogerzasobdéw, Prace
poszukiwawcze, Nieftiegeoserwis, str. 95

Akapity:
W pierwszym poéiroczu 2008 roku wykonano regstiacy zakres prac:

Zakonczono prace polowe @zi zdjecia sejsmicznego 3D w potudniowejeéezi obszaru Koncesji
Juzno-Niercowskie.

Na podstawie wynikow interpretacji uzyskanych wynikéw Badzdjecie sejsmiczne 3D, badania
mikrosejsmiczne i powierzchniowe zdje geochemiczne) na obszarze Koncesji Jermatowskie
wytypowano obiekty perspektywiczne pod wiercenie odwiertéw poszukiwawczych. Reapprace
przygotowawcze do wykonania projektéw badgeologicznych oraz technicznych projektow
odwiertéw, drog dojazdowych i placow pod anizenia wiertnicze.

Prowadzono prace projektowe dla wigrcea obiektach poszukiwawczych wytypowanych na
podstawie wynikéw badiasejsmicznych 3D.

Sporadzono i przekazano do wEwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z
wykonanych prac na koncesji, uzysiajakceptagy bez zastrzeen w stosunku do Koncesji
Jermatowskie. W zvwzku z obgciem czsci obszaru Koncesji 2no-Niercowskie ochronprzyrody,
wihasciwa komisja zalecita spotce przygotowanie i przedstawienie odpowiednich zmian do programu
prac na 2008 rok.”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:
-W pierwszych trzech kwartatach 2008 roku wykonanogmgicy zakres prac:

Zakonczono prace polowe gzi zdjgcia sejsmicznego 3D w potudniowejeézi obszaru Koncesji
Juzno-Niercowskie.

Na podstawie wynikow interpretacji uzyskanych wynikéw Badzdjecie sejsmiczne 3D, badania
mikrosejsmiczne i powierzchniowe zdje geochemiczne) na obszarze Koncesji Jermatlowskie
wytypowano obiekty perspektywiczne pod wiercenie odwiertéw poszukiwawczych. Reapprace
przygotowawcze do wykonania projektéw badgeologicznych oraz technicznych projektow
odwiertéw, drog dojazdowych i placow pod anizenia wiertnicze.

Prowadzono prace projektowe dla wiercea obiektach poszukiwawczych wytypowanych na
podstawie wynikow badesejsmicznych 3D.

Sporadzono i przekazano do wdwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z
wykonanych prac na koncesji, uzysiajakceptag bez zastrzeen w stosunku do Koncesji
Jermatowskie. W zvwazku z obgciem czsci obszaru Koncesji 2no-Niercowskie ochronprzyrody,
wihasciwa komisja zalecita spotce przygotowanie i przedstawienie odpowiednich zmian do programu
prac na 2008 rok.

Na podstawie wynikow interpretacji zdja sejsmicznego 3D okileno perspektywiczne zasoby ropy
naftowej zgodnie ze standardami Federacji Rosyjskiej w kategoriach C3 i D1. Zasoby ropy naftowej
dla obszaru koncesji Jermatowskie agkwao jako 9,0 milionéw ton w kategorii C3 oraz 3,3 milionéw

ton w kategoriach D1lok+D1. Warttiszasobow zostaty zarejestrowane w Bilansie Zasobéw Federacji
Rosyijskiej.
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Perspektywiczne zasoby ropy naftowej dla obszaru koncesjoMiercowskie okrdono jako 2,0
milionéw ton w kategorii C3 oraz 1,9 milionéw ton w kategoriach D1lok+D1.”
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(ix) Rozdziat VIII Opis dziatalno€i, pkt 6 Inwestycje, podpunkt 6.1 Inwestycje w rzeczowe
aktywa trwate, wartogi niematerialne, naktady na poszukiwanie i ogerzasobdéw, Prace
poszukiwawcze, Peczora-Petroleum, str. 95

Akapity:
W pierwszym poéiroczu 2008 roku wykonano regstiacy zakres prac:
Zakonczono reinterpretacprzetworzonych danych sejsmicznych 2D na Koncesji R&rez

Na podstawie wynikow interpretaciji uzyskanych wynikow Wadedjecie sejsmiczne 3D, badania
mikrosejsmiczne i powierzchniowe zdje geochemiczne) wytypowano obiekty perspektywiczne pod
wiercenie odwiertow poszukiwawczych. Rozpgozprace przygotowawcze do wykonania projektow
bada geologicznych oraz technicznych projektéw odwiertow, drog dojazdowych i placow pod
urzadzenia wiertnicze.

Zakonczono prace polowe nowych badsejsmicznych 2D w potudniowej gxi obszaru Koncesiji
Porozkie.

Przygotowano drogi dojazdowe do miejsca wykonywania wiercenia na Koncesji Wierchnie-
Peczorskie. Zmobilizowano i zmontowanodgtzenie wiertnicze.

Zakonczono wiercenie odwiertu Sriednie Palju 2.

Sporadzono i przekazano do wilawych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z
wykonanych prac na koncesji uzyskipkceptag bez zastrzeen w stosunku do Koncesji Parskie.

W przypadku Koncesji Wierchnie-Peczorskie $glava komisja zalecita przygotowanie i uzgodnienie
nowego programu prac.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

W pierwszych trzech kwartatach 2008 roku wykonanogquagicy zakres prac:
Zakonczono reinterpretacprzetworzonych danych sejsmicznych 2D na Koncesji R&rez
Na podstawie wynikow interpretacji uzyskanych wynikéw Badzdjecie sejsmiczne 3D, badania
mikrosejsmiczne i powierzchniowe zdje geochemiczne) wytypowano obiekty perspektywiczne pod
wiercenie odwiertdw poszukiwawczych. Rozpgiozprace przygotowawcze do wykonania projektéw
bada geologicznych oraz technicznych projektéw odwiertow, drég dojazdowych i placéw pod

urzadzenia wiertnicze.

Zakonczono prace polowe nowych badsejsmicznych 2D w potudniowej €xi obszaru Koncesiji
Porozkie.

Przygotowano drogi dojazdowe do miejsca wykonywania wiercenia na Koncesji Wierchnie-
Peczorskie. Zmobilizowano i zmontowanodgzenie wiertnicze.

Zakonczono wiercenie odwiertu Sriednie Palju 2.
Sporadzono i przekazano do widwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z
wykonanych prac na koncesji uzysiupkceptag bez zastrzeen w stosunku do Koncesji Parskie.

W przypadku Koncesji Wierchnie-Peczorskie $glva komisja zalecita przygotowanie i uzgodnienie
nowego programu prac.
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Na podstawie wynikow interpretacji zdja sejsmicznego 2D okileno perspektywiczne zasoby ropy
naftowej zgodnie ze standardami Federacji Rosyjskiej w kategoriach C3 i D1. Zasoby ropy naftowej
dla obszaru koncesji Porskie okrélono jako 3,5 milionéw ton w kategorii C3 oraz 41,5 milionéw

ton w kategoriach D1lok+D1.

Na podstawie wynikow interpretacji zdja sejsmicznego 2D okileno perspektywiczne zasoby ropy
naftowej i gazu ziemnego zgodnie ze standardami Federacji Rosyjskiej w kategoriach C3 i D1. Zasoby
dla obszaru koncesji Wierchnie-Peczorskie w kategoriach D1lok+DZXlakoena 14 milion6w ton

ropy naftowej oraz 14 mid fyazu ziemnego”
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(x) Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 6 Inwestycje, podpunkt 6.1 Inwestycje w rzeczowe
aktywa trwate, wartogi niematerialne, naktady na poszukiwanie i ogerzasobdéw, Prace
poszukiwawcze, EmbaJugNieft, str. 96

Akapity:

W pierwszym poéiroczu 2008 roku wykonano regstiacy zakres prac:
Na ztoas Zubantam po uzupetnieniu wypasaia odwiertu przygpiono do dalszego oprébowania
odwiertu G-4D. W czasie testu z 3 horyzontéw wydobywano okoto 28i@ezy w cigu doby, z
okotlo 40% udzialem wody zioavej. Nie wyczerpuje to mdiwosci odwiertu, poniewa do
oprébowania pozostajv odwiercie jeszcze inne horyzonty ropomnes
Na ztoau Zubantam wykonano odwiert G 40 dcelgpkosci 650 m. Na podstawie wykonanych w
odwiercie pomiarow ustalona:e do oprébowania zostanie przeznaczonych 6 horyzontéw, co do
ktérych jest wysokie prawdopodoliwo wystpowania nasycenia ropaftowns.
Wykonano projekt prébnej eksploatacji zozubantam.

Wykonano projekty geologiczne wiercenia 13 otworéw rozpoznawczych na ztantam.

Wykonano operacyjnadokumentagj zasobow dla ztoa Zubantam, ktoéra po akceptacji przez
regionalny nadz6r geologiczny w Aktobe zostata skierowana do Ministerstwa Energetyki.

Realizowano techniczne projekty wiercenia otworéw rozpoznawczych nazidantam.
Na koncesjiZubantamZusatysaj wykonano odwierty 101 (1491 m) i 107 (1700 m). Jedynie w
odwiercie 107 stwierdzonélady weglowodoréw, ale o znaczeniu nieprzemystowym, wazki z

czym odwierty zostaty zlikwidowane.

Zakonczono wiercenie odwiertu SG-2 oclgbkoi 4476 m. Nie stwierdzono horyzontéw
roponofiych.

Zakonczono ponownipterpretacje zdgia sejsmicznego 3D.
Sporadzono i przekazano do widwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z

wykonania programu roboczego za 2007 rok oraz przedstawiono program prac na 2008 rok. Oba
dokumenty zostaly przgfe bez zastrzen.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

W pierwszych trzech kwartatach 2008 roku wykonanogmgicy zakres prac:
Na ztoas Zubantam realizowano oprébowanie odwiertu G-4D.
Na ztoa Zubantam wykonano odwiert G 40 dcelgpkosci 650 m. Na podstawie wykonanych w
odwiercie pomiaréw ustalonag:e do oprébowania zostanie przeznaczonych 6 horyzontéw, co do
ktorych jest wysokie prawdopodoh&wo wystpowania nasycenia romaftowns.

Wykonano i zatwierdzono raporty wynikowe odwiertow G-4D i G-14D.

Wykonano i zatwierdzono operacyjrdokumentag zasobow dla ztoza Zubantam. Operacyjne
(wstepne) zasoby geologicznesglowodoréw (zatwierdzone po zakonczeniu okresu trzech kwartatéw
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2008 roku przez odpowiednie organy) wynpsopa haftowa — 4 665 tysly ton (z tego w kategorii

C1 -1 164 tys. ton i C2 — 3 501 tys. ton), gaz ziemny — 49 riz tego w kategorii C1 — 12,2 min

m® i C2 — 36,8 min f); natomiast zasoby wydobywalne — odpowiednio: ropa naftowa — 582 tys. ton (z
tego w kategorii C1 - 233 tys. ton i C2 — 349 tys. ton), gaz ziemny — 6,2 hilntego w kategorii C1
—2,5min i C2 - 3,7 min M.

Wykonano projekt prébnej eksploatacji zdzubantam, ktéry przewiduje prowadzenie jej przez okres

2 lat w oparciu o 5 odwiertéw. Po zalazeniu okresu trzech kwartatbw 2008 roku Spotka zostata
poinformowana o akceptacji projektu, w tym zatwierdzeniu operacyjnych zasobéw geologicznych
weglowodoréw na poziomie wskazanym powgj, przez odpowiednie wiadze Republiki Kazachstanu
(Zapkazniedra) i jego rekomendacji do rozpatrzenia przez Centk@misje Zasobdéw Republiki
Kazachstanu.

Na koncesjiZubantamZusatysaj wykonano odwierty 101 (1491 m) i 107 (1700 m). Jedynie w
odwiercie 107 stwierdzonélady weglowodoréw, ale o znaczeniu nieprzemystowym, wazkil z
czym odwierty zostaty zlikwidowane.

Zakonczono wiercenie odwiertu SG-2 ocglgbkoi 4476 m. Nie stwierdzono horyzontéw
roponogych.

Zakonczono ponowngnterpretagi zdjecia sejsmicznego 3D oraz uzyskano raport z interpretacii
danych sejsmicznych 3D.

Sporadzono i przekazano do wilawych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z
wykonania programu roboczego za 2007 rok oraz przedstawiono program prac na 2008 rok. Oba
dokumenty zostaly przgtie bez zastrzen.

Wykonano 2 geologiczne projekty prac rozpoznawczych i poszukiwawczych, cawiagice
wykonanie 4cznie 13 nowych odwiertow.

Wykonano techniczne projekty wiercenia nowych odwiertow przewidzianych do wykonania w
projektach geologicznych.

Wykonano program utylizacji gazu towarzysego ropie naftowej zt@zZubantam. Aktualnie trwa
zatwierdzanie programu.

Wykonano prace polowe nowego @ip sejsmicznego 3D na obszarze pdinocno-zachodnigficz
obszaru kontraktu.

Rozpoczto przetwarzanie uzyskanych danych sejsmicznych 3D z poinocno-zachodsieptszaru
kontraktu.”
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(xi) Rozdziat VIII Opis dziatalno€i, pkt 6 Inwestycje, podpunkt 6.1 Inwestycje w rzeczowe
aktywa trwate, wartogi niematerialne, naktady na poszukiwanie i ogerzasobdéw, Prace
poszukiwawcze, Profit, str. 96-97

Akapit:
W pierwszym poéiroczu 2008 roku wykonano regstiacy zakres prac:

Prowadzono badania geochemiczne w celustdméa zasobdw prognostycznych ropy naftowej i gazu
ziemnego.

Prowadzono analizperspektywnasi rozszerzonego na mocy aneksu z dnia 5 marca 2008 r. obszaru
Koncesji Dautskoje oraz prace zw@ne z szacowaniem budu projektowego, wynikagego z
przedmiotowego rozszerzenia.

Sporadzono i przekazano do wilawych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z

wykonania programu roboczego za 2007 rok oraz przedstawiono program prac na 2008 rok. Oba
dokumenty zostaly przgfe bez zastrzen.”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:
-W pierwszych trzech kwartatach 2008 roku wykonanogmgicy zakres prac:

Wykonano badania geochemiczne w celu édkrda zasobOw prognostycznych ropy naftowej i gazu
ziemnego.

Kontynuowano wykonywanie analizy perspektywria®ozszerzonego (ha podstawie Aneksu nr 1 do
Kontraktu na poszukiwanie eglowodorow w obwodzie Kyzytordskim Republiki Kazachstan)
terytorium Koncesji Dautskoje oraz prace aa@ne z sSzacowaniem buwedu projektowego,
wynikajacego z przedmiotowego rozszerzenia.

Sporadzono i przekazano do wilawych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z
wykonania programu roboczego za 2007 rok oraz przedstawiono program prac na 2008 rok. Oba
dokumenty zostaly przgtie bez zastrzen.

Prowadzono prace nad nowym projektem poszukimeaobszarze kontraktu.”
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(xil) Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 6 Inwestycje, podpunkt 6.1 Inwestycje w rzeczowe
aktywa trwate, wartogi niematerialne, naktady na poszukiwanie i ogerzasobdéw, Prace
poszukiwawcze, OTG, str. 97

Akapit:
W pierwszym poéiroczu 2008 roku wykonano regstiacy zakres prac:
Kontynuowano realizagjgiebokiego odwiertu Koblandy 3 do planowanejtgikoi 6.800 m.

Kontynuowano opracowywanie wynikow nowych danych sejsmicznych, w tyat sdjsmicznych
3D i 2D z rejonu Koblanddw, Bestau, Shyrak i Sarkol.

Kontynuowano prace nad przygotowaniem pod wiercenie obiektéw poszukiwawczych w rejonach
Bestau, Tamdy i Shyrak.

Rozpoczto przygotowanie dokumentacji projektowej odwiertu Shyrak oraz pracezamé z
przygotowaniem drég dojazdowych i placu podadeenie wiertnicze.

Sporadzono i przekazano do wilawych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z
wykonania programu roboczego za 2007 rok oraz przedstawiono program prac na 2008 rok. Oba
dokumenty zostaly przgfe bez zastrzen.”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:
-W pierwszych trzech kwartatach 2008 roku wykonanogmgicy zakres prac:
Zakonczono wiercenie gbokiego odwiertu Koblandy 3 (K-3). @dokos¢ koncowa 6.737 m.

Prowadzono prace zw#ane z przygotowaniem odwiertu Koblandy 3 do oprébowania (zarurowanie i
zacementowanie kolumny eksploatacyjnej).

Wykonano petne pomiary geofizyczne oraz ich interpretacpdwiercie Koblandy 3 wraz z innymi
danymi uzyskanymi w trakcie wiercenia. Na podstawie wynikow interpretacjislokre stopi@é
nasycenia wglowodorami przewierconej ponad 420 metrowejaseoLi serii utworéw podsolnych
dolnego permu, karbonu i dewonu oraz wytypowano w jeghabrdo perforacji 5 horyzontéw o
tacznej mizszoLi okoto 80 m

Kontynuowano opracowywanie wynikow nowych danych sejsmicznych, w tyat sdjsmicznych
3D i 2D z rejonu Koblandéw, Bestau, Szyrak i Sarkol.

Kontynuowano prace nad przygotowaniem pod wiercenie obiektéw poszukiwawczych w rejonach
Bestau, Tamdy i Szyrak.

Prowadzono prace przygotowawcze do rozpoez odwiertu Szyrak 1, w tym prace nad drogami
dojazdowymi i przy przygotowaniu placu pod adzenie wiertnicze. Wykonano projekty geologiczne
i techniczne odwiertu Szyrak 1 dazlgbkosi 7.000 m.

Sporadzono i przekazano do wilawych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z

wykonania programu roboczego za 2007 rok oraz przedstawiono program prac na 2008 rok. Oba
dokumenty zostaly przgfe bez zastrzen.
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Kontynuowano prace interpretacyjne danych sejsmiki 2D, 3D, grawimetrii i mikrosejsmiki z rejonéw
Koblandy, Tamdy, Bestau, Szyrak i Sarkol.

W dniu 18 wrzénia 2008 roku firma McDaniel & Associates Consultants Ltd., jako niazgle
ekspert, wydata raport z oceny dodatkowych zasob6w w rejonie Szyrak na obszarze Kontraktu OTG.
W wyniku bada sejsmicznych, przeprowadzonych przez Spdétkestatnich miegcach, niezaley

Ekspert oszacowat dodatkowe, nigajw raporcie opublikowanym przez Spéte styczniu 2008

roku, wydobywalne zasoby perspektywiczne (ang. unrisked mean prospective resources) dla Kontraktu
OTG na poziomie 302,25 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej, zlokalizowane w obiektach
poszukiwawczych w rejonie Szyrak, w pétnocno-wschodnigjatobszaru Kontraktu. Tym samym,
taczne zasoby perspektywiczne dla Kontraktu OTG, opisane w obu raportach Ekspertaawynosz

1.269,13 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej.”

41



(xiii) Rozdziat VIII Opis dziatalnosi, pkt 6 Inwestycje, podpunkt 6.2 Inwestycje grane z
nabyciem i obgciem akcji i udziatdw w Spotkach Poszukiwawczo-Wydobywczych, str. 97-98

Akapit wraz z tabet

~Ponizej prezentowaneaakiady inwestycyjne zwrane z naktadami na opisane paejycele, poniesione
przez Spétkew latach 2006-2007.

6 mieskcy
udziat % 2008 2007 2006
naktady na nabycie i olgtie akcji i udziatow
00O Severgeofizika 59,999% 0 0 37.939
Occidental Resources, Inc 50,000% 0 253 410.226
OO0 Nieftiegeoserwis 59,990% 0 11.832 23.958
TOO Profit Company 50,000% 0 19.203 12.472 *
TOO EmbaJugNieft 50,000% 0 15.613 38.814 *
ZAO Peczora Petroleum 59,000% 0 46.830 0
ogo6tem naktady na nabycie i objgie akcji i udziatow 0 93.731 523.408
udzielenie p@yczek (wraz z warkgiq dyskonta)
spotki zaléne i wspotkontrolowane 51.097 126.149 57.278
00O Severgeofizika 11.750 24.186 15.429
Occidental Resources, Inc 0 0 14.880
OO0 Nieftiegeoserwis 739 16.536 6.424
TOO Profit Company 2.707 16.474 3.686
TOO EmbaJugNieft 27.667 51.659 14.463
ZAO Peczora Petroleum 8.234 17.294 2.396
pozostate podmioty 34.613 0 76.914
Bakhytbek Baiseitov** 0 0 76.914
Capital Energy 19.210 0 0
Mars International 4.310 0 0
Caspian Services 11.093 0 0
ogotem udzielone poyczki 85.710 126.149 134.192
pozostate projekty zwzane z nabyciem spotek (zaniechane) 0 0 49.590
rozliczone 0 0 30.054
odpisane*** 0 0 19.536
ogotem naktady poniesione przez Emitenta 85.710 219.880 707.190

* Dyskonto - cgs¢ nieoprocentowanych pgczek udzielonych spétkom

**Spoéitka posiada opejzgodnie z kt@r maie zrzec & naleznasci z tytutu péyczki w zamian za 35% akcji w jednej ze spotek
okreslonych w umowie. Zagzl Spotki podjt decyzg o przysgpieniu do wykonania umowy z dnia 12 maja 2006 roku poprzez
wykonanie opcji na obgie 35% akcji spotki Aktau-Tranzit.

***Pijerwszy projekt byt zwizany z umowinwestycyja, ktorg Spétka zawarta w dniu 24 czerwca 2006 roku, W ikiprej
wskpita w prawa zaspokojonego wierzyciela, przystagejjej w projekcie zmierzggym do ohjcia udziatow w spotce,
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posiadajicej prawa do poszukiwania i wydobycia ropy naftowej zagraniartaié nabytego prawa wynosita 5,5 min USD.
W ramach poniesionych kosztow Spotka przeprowadzita due diligence prawne i finansowe, na podstawie ktgdych Zarz
uznat,ze dalsza realizacja wspomnianego projektu jest ekonomicznie niezasadna. Drugi projekt datyczit. s 2006

roku Petrolinvest udzielit spotce The Decapolis Grougyppki w wysokii 585 tys USD. Do dnia zatwierdzenia Dokumentu
Rejestracyjnego pggczka nie zostata sptacona i ZadzPetrolinvest dokonat w 2007 roku odpisu aktuatizego cad

naleznosé z tytutu udzielonej pgczki.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

.Ponizej prezentowaneaakiady inwestycyjne zwrane z naktadami na opisane paejycele, poniesione
przez Spoétkav latach 2006-2007 oraz w okresie dzigsii miesécy 2008 r.:

9 mieskcy
udziat % 2008 2007 2006
naktady na nabycie i olgtie akcji i udziatow
OO0 Severgeofizika 59,999% 0 0 37.939
Occidental Resources, Inc 50,000% 0 253 410.226
OO0 Nieftiegeoserwis 59,990% 0 11.832 23.958
TOO Profit Company 50,000% 0 19.203 12.472 *
TOO EmbaJugNieft 50,000% 0 15.613 38.814 *
ZAO Peczora Petroleum 59,000% 0 46.830 0
ogo6tem naktady na nabycie i objgie akcji i udziatow 0 93.731 523.408
udzielenie pgyczek (wraz z warkgig dyskonta)
spoiki zaléne i wspotkontrolowane 74.515 126.149 57.278
00O Severgeofizika 11.750 24.186 15.429
Occidental Resources, Inc 18.901 0 14.880
00O Nieftiegeoserwis 739 16.536 6.424
TOO Profit Company 3.609 16.474 3.686
TOO EmbaJugNieft 31.282 51.659 14.463
ZAO Peczora Petroleum 8.234 17.294 2.396
pozostate podmioty 36.666 0 76.914
Bakhytbek Baiseitov** 0 0 76.914
Capital Energy 21.263 0 0
Mars International 4.310 0 0
Caspian Services 11.093 0 0
ogotem udzielone poyczki 111.181 126.149 134.192
pozostate projekty zwzane z nabyciem spotek (zaniechane) 0 0 49.590
rozliczone 0 0 30.054
odpisane*** 0 0 19.536
ogotem naktady poniesione przez Emitenta 111.181 219.880 707.190

* Dyskonto - cgsé nieoprocentowanych pgczek udzielonych spotkom
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**Spoéika posiada opejzgodnie z ktér maie zrzec & naleenasci z tytutu péyczki w zamian za 35% akcji w jednej ze spotek
okreslonych w umowie. Zagzl Spotki podjt decyzg o przysgpieniu do wykonania umowy z dnia 12 maja 2006 roku poprzez
wykonanie opcji na obgie 35% akcji spotki Aktau-Tranzit.

***Pijerwszy projekt byt zwizany z umowinwestycyja, ktorg Spétka zawarta w dniu 24 czerwca 2006 roku, Wl ikiprej
wskpita w prawa zaspokojonego wierzyciela, przystagejjej w projekcie zmierzggym do ohjcia udziatow w spotce,
posiadajicej prawa do poszukiwania i wydobycia ropy naftowej zagraniartoi¢ nabytego prawa wynosita 5,5 min USD.
W ramach poniesionych kosztéw Spétka przeprowadzita due diligence prawne i finansowe, na podstawie ktgdych Zarz
uznat, ze dalsza realizacja wspomnianego projektu jest ekonomicznie niezasadna. Drugi projekt datyczit. p& 2006

roku Petrolinvest udzielit spotce The Decapolis Grougyppki w wysokii 585 tys USD. Do dnia zatwierdzenia Dokumentu
Rejestracyjnego pggczka nie zostata sptacona i ZatdzPetrolinvest dokonat w 2007 roku odpisu aktuadizago cad

naleznasé z tytutu udzielonej pyczki.
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(xiv) Rozdziat VIII Opis dziatalnosi, pkt 7 Z6dta przychodéw, str. 99-100
Akapity oraz tabet

W pierwszym poéitroczu 2008 roku udziat przychodow ze spragtlRG utrzymywat si na poziomie
zblizonym do poziomu z roku 2007 i wynosit ponad 99% aatpzychodow ze sprzeda

30 czerwca W roku
2008 2007 2007 2006 2005
sprzedaz  udziat sprzeda  udziat sprzedaz  udziat sprzeda  udziat sprzeda  udziat
(tys. zt) (w %) (tys. z}) (w %) (tys. zb) (W %) (tys. zt) (w %) (tys. zt) (w %)

Sprzedaz

towarow 80.895 99,16 72.269 99,71 221.014 99,83 213.120 99,72 205.885 99,7
Gaz 80.895 99,16 72.269 99,71 221.014 99,83 211.860 99,13 204.632 99,1
Ropa 0 0 0 0 0 0 1.260 0,59 1.253 0,6
Sprzedaz ustug 683 0,84 209 0,29 373 0,17 589 0,28 611 0,3
Razem 81578 100 72.478 100 221.387 100 213.709 100 206.496 100

Przychody Grupy w 2005 roku byly realizowane gtdéwnie na rynku polskim. W 2006 roku przychody w kwocie
194 tys. zt zostaly zrealizowane na Litwie (stanowito to 0,09% ciedpizeday Grupy).

W 2007 roku 99,94% przychoddow zrealizowanych byto na rynku polskim (w czwartym kwartale 2007 roku
100% przychodéw). W pierwszym potroczu 2008 roku cafr&ychoddw ze sprzedazrealizowana byta na
rynku polskim.”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:

W pierwszych trzech kwartalach 2008 roku udziat przychodow ze sptgeddG utrzymywat si na
poziomie zblkonym do poziomu z roku 2007 i wynosit ponad 99% aatpizychoddw ze sprzegia

30 wrzefnia W roku
2008 2007 2007 2006 2005
sprzedaz  udziat sprzeda udziat sprzedaz  udziat sprzeda  udziat sprzeda  udziat
(tys. zb) (w %) (tys. z) (w %) (tys. zb) (w %) (tys. zb) (w %) (tys. z) (w %)

Sprzedaz

towaréw 170.766 99,35 136.160 99,80 221.014 99,83 213.120 99,72 205.885 99,7
Gaz 170.766 99,35 136.160 99,80 221.014 99,83 211.860 99,13 204.632 99,1
Ropa 0 0 0 0 0 0 1.260 0,59 1.253 0,6
Sprzedaz ustug 1.116 0,65 277 0,20 373 0,17 589 0,28 611 0,3
Razem 171.882 100 136.437 100 221.387 100 213.709 100 206.496 100

Przychody Grupy w 2005 roku byty realizowane gtéwnie na rynku polskim. W 2006 roku przychody w kwocie
194 tys. zt zostaly zrealizowane na Litwie (stanowito to 0,09% cisdpszeday Grupy).

W 2007 roku 99,94% przychoddow zrealizowanych byto na rynku polskim (w czwartym kwartale 2007 roku

100% przychoddw). W pierwszych trzech kwartatach 2008 roku cpla§chodow ze sprze#azrealizowana
byta na rynku polskim.”
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(xv) Rozdziat VIIl Opis dziatalnogi, pkt 7 Zrodta przychodéw, Rodzaje produktow i ustug,
Sprzedad PG, str. 100

Zdania:

W zwiazku z sezonowada dziatalno€i, w pierwszym potroczu 2008 roku struktura przychodéw ze
sprzeday w podziale na poszczego6lne produktyniée sk nieznacznie od struktury zaprezentowanej za 2007
rok. W pierwszym pétroczu 2008 roku 81% przychodéw ze spzzetRG uzyskane bylo ze sprzega
autogazu, 12% przychodéw uzyskane bylo ze spezedazu do celéw grzewczych, @% przychodéw
uzyskane byto ze sprzedagazu w butlach.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

W zwiazku z sezonowada dziatalno€i, w pierwszych trzech kwartatach 2008 roku struktura przychodow ze
sprzeday w podziale na poszczegoélne produktyniée sk nieznacznie od struktury zaprezentowanej za 2007
rok. W pierwszych trzech kwartatach 2008 roku 86% przychodow ze spyzéddG uzyskane bylo ze
sprzeday autogazu, 8% przychoddéw uzyskane bylo ze spizedmzu do celéw grzewczych, &%
przychodéw uzyskane byto ze sprzeggazu w butlach.”
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(xvi) Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 10 Pracownicy, Struktura zatrudnienia w Spoéice,

str. 103

Akapit wraz z tabet

.Na dzieh Daty Dokumentu Rejestracyjnego w Spéice zatrudnione bylo 137 os6b na unmmrag. Poniej
przedstawiona zostafxednia liczba pracownikéw Spotki w latach 2005 — 2007 oraz w pierwszym pétroczu
2008 roku, wedtug podziatu na grupy zawodowe:

Grupa zawodowa 6 mieskcy 2008 2007 2006 2005
Zatrudnieni na umowe 0 prace: 145 139 124 122
Zarzd 3 2 1 1
Kadra kierownicza 13 13 13 12
Sprzeda, marketing i logistyka 41 39 34 33
Administracja i kontrola wewgirzna 21 20 13 13
Finanse 11 10 7 7
Produkcja 56 55 56 56
Zatrudnieni na umowe zlecenie: 6 19 11 6
Razem: 151 158 135 128

Przedstawicielstwo 6 mieskcy 2008 2007 2006 2005
Morski Terminal LPG Gdynia 19 19 17 15
Rozlewnia Gazu Suwalki 44 43 44 43
Rozlewnia Gazu tubiana 41 41 43 47
Razem: 104 103 104 105"

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

.Na dzien Daty Dokumentu Rejestracyjnego w Spéice zatrudnione bylo 137 0s6b na ummrag. Poniej
przedstawiona zostakaednia liczba pracownikéw Spoétki w latach 2005 — 2007 oraz w pierwszych trzech
kwartatach 2008 roku, wedtug podziatu na grupy zawodowe:

Grupa zawodowa 9 mieskcy 2008 2007 2006 2005
Zatrudnieni na umowo prag: 142 139 124 122
Zarzd 3 2 1 1
Kadra kierownicza 13 13 13 12
Sprzeda, marketing i logistyka 39 39 34 33
Administracja i kontrola wewgirzna 21 20 13 13
Finanse 11 10 7 7
Produkcja 55 55 56 56
Zatrudnieni na umowzlecenie: 7 19 11 6
Razem: 149 158 135 128

Przedstawicielstwo 9 mieskcy 2008 2007 2006 2005
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Morski Terminal LPG Gdynia 20 19 17 15

Rozlewnia Gazu Suwatki 43 43 44 43
Rozlewnia Gazu tubiana 39 41 43 47
Razem: 102 103 104 105"

(xvii) Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 14 Sponsoring, str. 105
Akapit:

W sezonie 2006/2007 Spétka zostata sponsorem strategicznynyngrikoszykarskiej Bergsorslask
Wroctaw, ktora naley do ekstraklasy polskiej ligi koszykowki. W sezonie 2007/2008 Spoétka zostata
sponsorem dryny koszykarskiej rskiej £KS £6dZz Spoétka sponsoruje réwriieawody balonowe. 4¢czne
wydatki na dziatalnosé&ponsoringow Spotki wyniosty w 2005 roku 7 tys. zt, w 2006 roku 2.009 tys. zi, w
2007 roku 100 tys. zt, a w pierwszym potroczu 2008 roku 52 tys. zt.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

W sezonie 2006/2007 Spétka zostata sponsorem strategicznynyngrikoszykarskiej Bergsorslask
Wroctaw, ktora naley do ekstraklasy polskiej ligi koszykowki. W sezonie 2007/2008 Spoétka zostata
sponsorem dryny koszykarskiej rskiej £KS £6dZz Spoétka sponsoruje réwriieawody balonowe. 4¢czne
wydatki na dziatalnosé&ponsoringow Spotki wyniosty w 2005 roku 7 tys. zt, w 2006 roku 2.009 tys. zi, w
2007 roku 100 tys. zt, a w pierwszych trzech kwartatach 2008 roku 57 tys. zt.”
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(xviii) Rozdziat VIII Opis dziatalno€i, pkt 16 Ochrona sodowiska, str. 108
Zdanie:

-W latach 2004-2007 Spétka wniosta optaty z tytutu korzystanigragowiska: 2005 — 6 tys. zi, 2006 — 6 tys.
zt, 2007 — 7 tys. zt, a w pierwszym poétroczu 2008 roku 3 tys. zt.”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:

W latach 2004-2007 Spétka wniosta optaty z tytutu korzystanigragowiska: 2005 — 6 tys. zi, 2006 — 6 tys.
zt, 2007 — 7 tys. zt, a w pierwszych trzech kwartatach 2008 roku 6 tys. zt.”
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(xix) Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 17 Znacgce aktywa trwate Spotki i innych spotek
Grupy Kapitatowej, str. 108

Akapit wraz z tabet

.Ponizsza tabela przedstawia wartggeczowych aktywow trwatych Grupy na dzig@0 czerwca 2008 r.:

na dzien 30 czerwca 2008 r. w tys. zt
Rzeczowe aktywa trwate 54.138
Grunty 2.267
Budynki, lokale i obiekty inynierii ladowej i wodnej 19.393
Urzadzenia techniczne i maszyny 8.741
Srodki transportu 6.543
Innesrodki trwate 1.357
Srodki trwate w budowie 15.837
Zaliczki nasrodki trwate w budowie 0”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:

.Ponizsza tabela przedstawia wartegeczowych aktywow trwatych Grupy na dzig0 wrzénia 2008 r.:

na dziein 30 wrzenia 2008 r. w tys. zt
Rzeczowe aktywa trwate 54.564
Grunty 2.357
Budynki, lokale i obiekty inynierii ladowej i wodnej 19.365
Urzadzenia techniczne i maszyny 8.600
Srodki transportu 6.476
Innesrodki trwate 1.366
Srodki trwate w budowie 16.398
Zaliczki nasrodki trwate w budowie 2
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(xx) Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 17 Znacgce aktywa trwate Spoétki i innych spotek
Grupy Kapitatowej, str. 109

Akapit:

,0d dnia 30 czerwca 2008 r. do dnia Daty Dokumentu Rejestracyjnego stan posiadania Grupy w zakresie
znacacych aktywow trwatych nie ulegt zmianie.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

,0d dnia 30 wrzénia 2008 r. do dnia Daty Dokumentu Rejestracyjnego stan posiadania Grupy w zakresie
znacacych aktywow trwatych nie ulegt zmianie.”

(xxi) Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 17 Znacgce aktywa trwate Spotki i innych spotek
Grupy Kapitatowej, Nieruchomasi Petrolinvest, str. 109

Tabele wraz z akapitem:

Tytut Przedmiot Sposob Obciazenia Potazenie
wykorzystania

Uzytkowanie Nieruchoma¢ gruntowa

wieczyste zabudowana atznej
powierzchni 17.960 fm
Wartas¢ w ksiggach Spotki na
dzien 30 czerwca 2008 r.
wynosita 5.460 tys. zi.

Rozlewnia gazu Hipotekadzna Suwatlki, ul.
zwykta w kwocie Przemystowa 1
8.000 tys. zt na rzecz

Banku Pekao S.A.

Uzytkowanie Nieruchomd¢ o tacznej Rozlewnia gazu Hipoteka zwyktaw  tubiana

wieczyste powierzchni 36.859 fn
Wartas¢ w ksiegach Spétki na
dzien 30 czerwca 2008 r.
wynosita 11.879 tys. zi.

kwocie 10.000 tys. zt
oraz hipoteka kaucyjna
do kwoty 5.000 tys. zt
na rzecz Banku

Gospodarstwa
Krajowego

Ponizsza tabela przedstawia wykaz nieruchochdédacych przedmiotem dzigawy lub najmu przez Spotke
majacych istotne znaczenie dla dziataloio$poiki.

Tytut Przedmiot Sposéb wykorzystania Potazenie
Dzierawa Nieruchom@ gruntowa Terminal Morski LPG Gdynia
zabudowana poimna na

Nabrzeu Slaskim  w Porcie
Gdynia o #4cznej powierzchni
8.151 nf

Na nieruchoméci  gruntowej

prowadzona jest inwestycja —
budowa Terminala Morskiego w
Gdyni. Warté¢ naktadéw na
dzien 30 czerwca 2008 r. wynosita
15.837 tys. zi.
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Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

Tytut Przedmiot Sposob Obciazenia Potazenie
wykorzystania

Uzytkowanie Nieruchomé¢ gruntowa Rozlewnia gazu Hipotekadzna Suwatki, ul.
wieczyste zabudowana atznej zwykta w kwocie Przemystowa 1
powierzchni 17.960 m2 8.000 tys. zt na rzecz

Wartas¢ w ksiggach Spotki na Banku Pekao S.A.

dzien 30 wrzénia 2008 r.
wynosita 5.398 tys. zi.

Uzytkowanie Nieruchomd¢ o tacznej Rozlewnia gazu Hipoteka zwyktaw  tubiana
wieczyste powierzchni 36.859 m2 kwocie 10.000 tys. zt
Wartas¢ w ksiegach Spétki na oraz hipoteka kaucyjna
dzien 30 wrzénia 2008 r. do kwoty 5.000 tys. zt
wynosita 11.639 tys. zi. na rzecz Banku
Gospodarstwa
Krajowego

Hipoteka kaucyjna do
kwoty 20.000 tys. zt na
rzecz Fortis Bank
Polska S.A.

Ponizsza tabela przedstawia wykaz nieruchorhdedacych przedmiotem dzigawy lub najmu przez Spotke
majacych istotne znaczenie dla dziataloioSpoiki.

Tytut Przedmiot Sposo6b wykorzystania Potazenie
Dzierawa Nieruchom@ gruntowa Terminal Morski LPG Gdynia
zabudowana poimna na

Nabrzeu Slaskim w Porcie
Gdynia o0 4cznej powierzchni
8.151 m

Na nieruchoméci  gruntowej
prowadzona jest inwestycja —
budowa Terminala Morskiego w
Gdyni. Wartd¢ nakladéw na
dzieA 30 wrzdnia 2008 .
wynosita 16.281 tys. zt.
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(xxii) Rozdziat VIl Opis dziatalnogi, pkt 17 Znacgce aktywa trwate Spoiki i innych spotek
Grupy Kapitatowej, Nieruchomasi Spotek Poszukiwawczo-Wydobywczych, str. 110

Tabekb:
Spotka Tytut Przedmiot Sposob Potazenie
wykorzystania

OTG Wiasnéé Grunt o powierzchni 32.744 m2  Grunt pod baz Aktobe, Kazachstan
0 wartaci ksiegowej netto na magazynowo —
dzien 30 czerwca 2008 r. produkcyjry
wynoszcej 3,4 min zt (udziat
Petrolinvest stanowi 50% tej
wartoici)

OTG Wiasndaié¢ Trzy magazyny, kottownia oraz  Baza magazynowo — Aktobe, Kazachstan

portiernia o 4cznej powierzchni
34.203 m2 o wartiei ksiggowej
netto na dzig 30 czerwca 2008 r.
wynoszcej 4,1 min zt (udziat
Petrolinvest stanowi 50% tej
wartoici)

produkcyjna

Siewiergeofizika Wiasnig

Pomieszczenia biurowe acknej
powierzchni uytkowej 225,1 m?2
0 wartaci ksiegowej netto na
dzien 30 czerwca 2008 r.
wynoszcej 910 tys. zt

Pomieszczenia biurowe Uchta, Federacja

Rosyjska

Petrolinvest Wiasnagé
Mockavos

Perpyla

Bocznica kolejowa o warfoi
ksiegowej netto na dzie

30 czerwca 2008 r. wynogzj
327 tys. zt

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:

Bocznica kolejowa Mockavos, Litwa

Spotka Tytut Przedmiot Sposob Potazenie
wykorzystania

OTG Wiasnéé Grunt o powierzchni 32.744 m2  Grunt pod baz Aktobe, Kazachstan
0 wartaci ksiggowej netto na magazynowo —
dzien 30 wrzénia 2008 r. produkcyjry
wynoszcej 3,5 min zt (udziat
Petrolinvest stanowi 50% tej
wartasci)

OTG Wiasndié¢ Trzy magazyny, kottownia oraz  Baza magazynowo — Aktobe, Kazachstan

portiernia o 4cznej powierzchni
34.203 m? o wartei ksiggowej
netto na dzig 30 wrzgnia 2008 r.
wynoszcej 4,2 min zt (udziat
Petrolinvest stanowi 50% tej
wartcsci)
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Siewiergeofizika Wiasnig

Pomieszczenia biurowe acknej
powierzchni uytkowej 225,1 m?2
0 wartaci ksiggowej netto na
dzien 30 wrzé&nia 2008 r.
wynoszcej 930 tys. zt

Pomieszczenia biurowe

Uchta, Federacja
Rosyjska

Petrolinvest
Mockavos
Perpyla

Wiasnagé

Bocznica kolejowa o warfoi
ksiegowej netto na dzie30
wrzesnia 2008 r. wynosgcej
326 tys. zt
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(xxiii) Rozdziat XI Transakcje z podmiotami payzianymi, str. 124-125

Akapit wraz z tabet

.Ponizsza tabela przedstawiackne kwoty transakcji zakupu oraz sprzgdaawartych z podmiotami
powiazanymi w latach 2005 — 2007 oraz w okresie 6 raogsR008 roku, czyli do 30 czerwca 2008 r., jak

réwniez salda rozrachunkow na dai&0 czerwca 2008 r., 31 grudnia 2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia
2005 r.:

Zobowigzania

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od wobec
podmiotom  podmiotow podmiotow podmiotow
Podmiot powigzany powigzanym  powigzanych powigzanych powigzanych
nierozliczone salda
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
Ryszard Krauze 30 czerwca 2008 r. 0 0 50 366
2007 0 0 50 320
2006 0 0 50 320
2005 0 0 50 320
Prokom Investments 30 czerwca 2008 r. 0 1.492 0 214.996
2007 3 490 0 191.458
2006 0 45 0 111.310
2005 0 0 0 200
Petrolinvest Mockavos Perpyla 30 czerwca 2008 r. 0 139 762 12
2007 29 1 652 0
2006 0 253 209 0
2005 0 590 17 0
TPG GAZ 30 czerwca 2008 r. 1 0 62 0
2007 2 0 40 0
2006 1 0 0 0
Siewiergeofizyka 30 czerwca 2008 r. 0 0 41.893 0
2007 0 0 34.733 0
2006 0 0 15.053 0
Nieftiegeoserwis 30 czerwca 2008 r. 0 0 18.719 0
2007 0 0 20.227 0
Peczora Petroleum 30 czerwca 2008 r. 0 0 23.166 0
2007 0 0 17.513 0
Occidental Resources 30 czerwca 2008 r. 0 0 11.703 1.020
2007 0 0 13.051 56.955
2006 0 0 14.639 246.284
Profit 30 czerwca 2008 r. 0 0 18.135 0
2007 0 0 17.724 0
EmbaJugNieft 30 czerwca 2008 r. 0 0 76.510 0
2007 0 0 58.325 0"

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:

.Ponizsza tabela przedstawiackne kwoty transakcji zakupu oraz sprzgdaawartych z podmiotami
powiazanymi w latach 2005 — 2007 oraz w okresie 9 raagsR008 roku, czyli do 30 wr#ria 2008 r., jak
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réwniez salda rozrachunkéw na d#i®0 wrzénia 2008 r., 31 grudnia 2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia
2005 r.:

Zobowigzania

Sprzeda Zakupy od Naleznosci od wobec
podmiotom  podmiotéw podmiotow podmiotow
Podmiot powigzany powigzanym  powigzanych powigzanych powigzanych
nierozliczone salda
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
Ryszard Krauze 30 wrzénia 2008 r. 0 0 50 370
2007 0 0 50 320
2006 0 0 50 320
2005 0 0 50 320
Prokom Investments 30 wrzénia 2008 r. 0 1.578 0 217.728
2007 3 490 0 191.458
2006 0 45 0 111.310
2005 0 0 0 200
Petrolinvest Mockavos Perpyla 30 wémm 2008 r. 0 229 852 16
2007 29 1 652 0
2006 0 253 209 0
2005 0 590 17 0
TPG GAZ 30 wrzénia 2008 r. 2 0 163 0
2007 2 0 40 0
2006 1 0 0 0
Siewiergeofizyka 30 wrzenia 2008 r. 0 0 47.479 0
2007 0 0 34.733 0
2006 0 0 15.053 0
Nieftiegeoserwis 30 wrzenia 2008 r. 0 0 21.237 0
2007 0 0 20.227 0
Peczora Petroleum 30 wrzénia 2008 r. 0 0 26.220 0
2007 0 0 17.513 0
Occidental Resources 30 wrzénia 2008 r. 0 0 34.064 0
2007 0 0 13.051 56.955
2006 0 0 14.639 246.284
Profit 30 wrzénia 2008 r. 0 0 21.552 0
2007 0 0 17.724 0
EmbaJugNieft 30 wrZaia 2008 r. 0 0 90.636 0
2007 0 0 58.325 0
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(xxiv) Rozdziat XI Transakcje z podmiotami p@&anymi, str. 129

Tabela:

Ponizsza tabela prezentuje wysoka$ynagrodzenia wyptaconego poszczegd6lnym cztonkomadarza okres

od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 30 czerwca 2008 r.:

Wyszczegdblnienie

Wynagrodzenie w PLN

2005 rok 2006 rok 2007 rok 2008 rok
| pétrocze
Pawet Gricuk - - 273.059,56 249.087,06
Zenon Grablewski 1.289.399,40 1.107.596,38 1.097.965,14 433.188,20
Marcin Balicki - - 249.045,25 209.912,63
tacznie 1.289.399,40 1.107.596,38 1.620.069,95 892.187,89

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:

Ponizsza tabela prezentuje wysoka$ynagrodzenia wyptaconego poszczegdlnym cztonkomadarza okres
od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 30 wirga 2008 r.:

Wyszczegolnienie

Wynagrodzenie w PLN

2005 rok 2006 rok 2007 rok 2008 rok
Il kwartaty
Pawet Gricuk - - 273.059,56 366.471,64
Zenon Grablewski 1.289.399,40 1.107.596,38 1.097.965,14 765.354,40
Marcin Balicki - - 249.045,25 314.530,91
tacznie 1.289.399,40 1.107.596,38 1.620.069,95 1.446.356,95
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(xxv) Rozdziat XVI $6droczne informacije finansowe, str. 157

Dodaje s¢ nasepujgcy akapit:

,Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres ¢@ymiakonczony
dnia 30 wrzénia 2008 r. spordzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$
Finansowej.Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres €ymiesi
zakonczony dnia 30 wr#eia 2008 r. zostalo podane do publicznej wiadamneé formie raportu
okresowego w dniu 14 listopada 2008 r. i jest gws na stronie internetowej Spoiki:
www.petrolinvest.pl”
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(xxvi) Zakgcznik nr 2 Wykaz odestarstr. 197

Po akapicie o tréci:

Srédroczne Skonsolidowane Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za pkres
Sprawozdanie Finansowe za okreg 6 miesgcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 r. zostalo podang do
6 miesecy zakonczony 30 czerwca| publicznej wiadomasi w formie raportu okresowego w dnju
2008 . 30 wrzenia 2008 r.

Dodaje s¢ nasepujgcy akapit:

Srédroczne Skrocone Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za
Skonsolidowane Sprawozdanie okres 9 miesicy zakonczony dnia 30 wrgeia 2008 r. zostalo podane
Finansowe za okres 9 miesy do publicznej wiadoma§ w formie raportu okresowego w dnju
zakonczony 30 wrzmia 2008 r. 14 listopada 2008 r.
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2. W dniu 19 listopada 2008 r. Spoétka otrzymata od Nihonswi inforgraejmianie w ilogi posiadanego przez
Nihonswi udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego (w wersji zmienionej
Aneksem nr 2):

() Rozdziat X Znaczni akcjonariusze, pkt Nihonswi, str. 122
Akapit:

~Wedlug informacji posiadanych przez Spatke dniu 7 listopada 2008 r. Nihonswi bylo bezpathio
wihascicielem 1.740.464 Akcji uprawnigjych do wykonywania 27,42% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu.”

Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:

~Wedlug informacji posiadanych przez Spdaiky dniu 19 listopada 2008 r. Nihonswi bylo bezgdio
wihascicielem 1.456.760 Akcji uprawnigjych do wykonywania 22,95% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu.”
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PETROLINVEST S.A.

ANEKS NR 4
DO DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO ZATWIERDZONEGO
W DNIU 29 PAZDZIERNIKA 2008 r. DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
NR DEM/410/169/11/08 (,Dokument Rejestracyjny”) ZATWIERDZONY
W DNIU 28 LISTOPADA 2008 r.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/411/725/2/08

Aktualizacja czesci Dokumentu Rejestracyjnego

1. W dniu 24 listopada 2008 r. Spoétka otrzymata inforgnagawarciu przez spaiNieftiegeoserwis,

z Urzdem ds. Wytkowania Zt6zRepubliki Komi, Aneksu numer 1 do Koncesji dazNiercowskie.
Aneks przeditua okres poszukiwawczy Koncesji duzNiercowskie do dnia 30 grudnia 2010 r. oraz,
w zwiazku z przedlzeniem, ustala termin zakonczenia realizacji rob6t geologiczno-
poszukiwawczych, wchodeych w zakres programu @bggo Konceg Jumno-Niercowskie, na dzfe

1 grudnia 2010 r.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

() Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 3 Koncesje na poszukiwanie i wydobycie, pkt Rdncesje
Nabytych Spétek Poszukiwawczo-Wydobywczych, KoncegjaolMiercowskie, str. 79

Akapit:

.Koncesja Juno-Niercowskie zostata zarejestrowana w dniu ddprnika 2004 r. i pozostaje weaa do
30 sierpnia 2009 r. Prawa do ytkowania zt6z kopalin obgtych opisywanymi koncesjami zostaty
okreslone w umowach licencyjnych stanawych sktadniki konces;ji.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

.Koncesja Juno-Niercowskie zostata zarejestrowana w dniu Zdpigrnika 2004 r. na okres do 30 sierpnia
2009 r. W listopadzie 2008 roku, na mocy aneksu numer 1 do Koncesji-Bliercowskie, przedhano
okres poszukiwawczy Koncesji he=Niercowskie do dnia 31 grudnia 2010 r. oraz, wazlw z tym
przedtuzniem, ustalono termin zakonczenia realizacji rob6t geologiczno-poszukiwawczych, weiobdz
w zakres programu offpgo Konceg Jumno-Niercowskie, na dzie 1 grudnia 2010 r. Prawa do
uzytkowania zt6zkopalin obgtych opisywanymi koncesjami zostaty odlame w umowach licencyjnych
stanowacych skitadniki koncesiji.”



2. W dniu 24 listopada 2008 r. Spétka otrzymata inforgnacgatwierdzeniu przez Radechniczng
ZAPKAZNIEDRA (whasciwy organ regulacyjny dla dziatalém poszukiwawczo-wydobywczej w
Republice Kazachstanu) nowego Rocznego Programu Roboczego na 2008 rok dla Koncesji OTG.
Nowy zaakceptowany Roczny Program Roboczy zmniejsza wysokgstaganych naktadow
inwestycyjnych z 98,95 min USD do 84,74 min USD.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

() Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 3 Koncesje na poszukiwanie i wydobycie, pkt Bdncesje
Nabytych Spétek Poszukiwawczo-Wydobywczych, Koncesja OTG, str. 72

Po zdaniu:

-W dniu 25 grudnia 2007 r. uzgodniono z odpowiednimi organami wiadzy w Kazachstanie program prac na
rok 2008 oraz potwierdzono wysokasétkowitych naktadéw finansowych pozosgtajch do poniesienia w
okresie poszukiwawczym na kwadt15,2 min USD.”

Dodaje s¢ zdanie o0 nagpujgcym brzmieniu:
»W drugim pétroczu 2008 roku dokonano ponownego uzgodnienia programu prac na 2008 rokena kwot
84,74 min USD.”

(i) Rozdziat VIII Opis dziatalnog€i, pkt 6 Inwestycje, pkt 6.1nwestycje w rzeczowe aktywa trwale,
wartosci niematerialne, nakltady na poszukiwanie i ogemasobow, str. 79

Tabek:
Zobowigzania inwestycyjne na 2007 rok Zobowigzania inwestycyjne na 2008 rok
wynikaj ace z uméw koncesyjnych wynikaj ace z uméw koncesyjnych
Naklad o Plan wydatkow
- akrady poniesione W - zgtoszony minimalny  przyjety przez zarady
Wykonany minimalny  yykonaniu programu program roboczy Spotek
program roboczy roboczego 2008 ki
Spotka na 2007 na Poszukiwawczo-
na 2007 Wydobywczych
(Kazachstan) ) . na 2008
(Federacja Rosyjska) (Kazachstan)
(Federacja Rosyjska)
(w tys.zh) (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt)
OTG* 192.167 - 234.591 -
Siewiergeofizyka - 26.178 - 22.061
Profit 19.097 - 4913 -
EmbaJugNieft 48.741 - 64.381 -
Nieftiegeoserwis - 18.083 - 1.584
Peczora- - 17.682 - 14.256
Petroleum
Razem 260.005 61.943 303.885 37.901

Przyjety kurs wymiany USD/PLN — 2,3708 (kurs NBP z 30 $miae2008 r.)

* minimalny program roboczy na 2007 rok obejmowat zobpania na rok 2007 w wysada 60,7 min USD oraz potowe zalegtego programu za rok

2006 w wysok@i 31,7 min USD; minimalny program roboczy na 2008 rok obejmuje zgbamw@ na rok 2008 w wysad@ 66,7 min USD oraz
potowezalegtego programu za rok 2006 w wysak82,25 min USD”



Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

Zobowigzania inwestycyjne na 2007 rok Zobowigzania inwestycyjne na 2008 rok
wynikaj ace z uméw koncesyjnych wynikaj ace z uméw koncesyjnych

o Plan wydatkow
Naktady poniesione W  zgloszony minimalny  przyjety przez zarady

Wﬁgg?;% rrtz)lglong?;ny wykonaniu programu program roboczy Spotek
Spoika N 2007 roboczego na 2008 Poszukiwawczo-
na 2007 Wydobywczych
(Kazachstan) ) . na 2008
(Federacja Rosyjska) (Kazachstan)

(Federacja Rosyjska)

(w tys.zh) (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt)
OTG* 192.167 - 200.902 -
Siewiergeofizyka - 26.178 - 22.061
Profit 19.097 - 4.913 -
EmbaJugNieft 48.741 - 64.381 -
Nieftiegeoserwis - 18.083 - 1.584
Peczora- - 17.682 - 14.256
Petroleum
Razem 260.005 61.943 270.196 37.901

Przyjety kurs wymiany USD/PLN — 2,3708 (kurs NBP z 30 $miae2008 r.)

* minimalny program roboczy na 2007 rok obejmowat zobpania na rok 2007 w wysada 60,7 min USD oraz potowe zalegtego programu za rok
2006 w wysoki 31,7 min USD; minimalny program roboczy na 2008 rok obejmuje zgbawa na rok 2008 w wysala 52,49 min USD oraz
potowe zalegtego programu za rok 2006 w wysgk32,25 min USD”



Petrolinvest

PETROLINVEST S.A.

ANEKS NR 5
DO DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO ZATWIERDZONEGO
W DNIU 29 PAZDZIERNIKA 2008 r. DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
NR DEM/410/169/11/08 (,Dokument Rejestracyjny”) ZATWIERDZONY
W DNIU 4 GRUDNIA 2008 r.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/411/736/2/08

Aktualizacja czesci Dokumentu Rejestracyjnego

1. W dniu 1 grudnia 2008 r. Spoétka zawarta z Dzhumageldym Amankulovem, Atameken-Prommash
LLP oraz GEOKAPITAL LLP — wspdlnikami spétki EmbaJugNieft umowy dotgez przeniesienia

na Spoétk 29% udziatbw w spoice EmbaJugNieft. Zawarcie uméwazare jest z wykonaniem
umowy inwestycyjnej zawartej przez Spgtk Dzhumageldym Amankulovem, Atameken-Prommash
LLP, GEOKAPITAL LLP oraz MARBURG OIL LLP w dniu 16 stycznia 2008 r. (wraz z aneksem z
12 wrzenia 2008 r.). Udziaty w EmbaJugNieft zos{gwzeniesione w celu pokryciagdei akcji Serii

H. Przeniesienie udzialtbw na Spdlknashpi w dniu rejestracji w odpowiednim rejestrze w
Kazachstanie.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

(1) Rozdziat XIV Inne informacje, pkt 2 Istotne umowy Spotki, podpunkt 2.1 Umowy;zarne z
inwestycjami Spotki, Umowy zydane z inwestygjw spéte EmbaJugNieft, str. 148

Do akapitu o tréci:

,Uumowa inwestycyjna zawarta 16 stycznia 2008 r. pdryi Spotg a Dzhumageldym Amankulovem,
Atameken-Prommash LLP, GEOKAPITAL LLP i MARBURG OIL LLP (wraz z aneksem z &#anrze
2008 r.)

Przedmiotem umowy jest nabycie przez Spo80% udziatbw w EmbaJugNieft, spotce prawa
kazachskiego, w ktérej Petrolinvest posiada f026 udzialdw. Umowa inwestycyjna przewiduje
wyemitowanie 772.315 akcji Petrolinvest, po cenie emisyjnej 225 zt za gaigg w zamian za 50%
udziatbw w EmbaJugNieft. Dodatkowo, w wypadku potwierdzeria, zasoby prognostyczne
EmbaJugNieft (unrisked mean estimated of prospective resources) wytwsmjmniej 160 min
barytek ropy, wyemitowanych zostanie dodatkowo 271.517 akcji Spotki, po cenie emisyjnej réwnej 10
zt. Ponadto Petrolinvest zobawat st rekomendowa powotanie dwoch przedstawicieli strony
kazachskiej do Rady Nadzorczej Spétki. Wykonanie umowy inwestycyjnej zostatazniaaé od
spetnienia szeregu warunkow zawieseggh, w szczegolna$ od: potwierdzenia przez bieglego
wyznaczonego przeza@ rejestrowy wartad wnoszonego aportu, uzyskania odpowiednich zgod
korporacyjnych, uzyskania przez EmbaJugNieft zgody oraz zrzeczepigagia pierwszestwa przez
Ministerstwo Energetyki (EmbaJugNieft uzyskata odpowiednie zrzeczenpeasia pierwszestwa w

dniu 12 wrzénia 2008 r.), skutecznego @bja przez inwestorow 3.310.573 akcji Petrolinvest w
zamian za 48,27% akcji w Occidental Resources. W wyniku wykonania umowy inwestycyjnej
Petrolinvest bezie wiacicielem 100% udziatbw w EmbaJugNieft. W umowie inwestycyjnej strona
kazachska zobowzata st do niesprzedawania akcji Petrolinvest,etyigh w wykonaniu tej umowy,
przez okres 12 miegiy od daty ich okjcia. W wykonaniu umowy inwestycyjnej, w dniu 6 listopada
2008 r. Spotka zawarta umowy subskrypcyjne z udzialowcami spotki EmbaJugNieft oraz zg spotk
Capital Vario CR. S.A.”



Dodaje sé nastpujgce zdanie:

»W dniu 1 grudnia 2008 r. Spétka zawarta z Dzhumageldym Amankulovem, Atameken-Prommash
LLP oraz GEOKAPITAL LLP umowy dotyce przeniesienia na Spét9% udziatow w spoice
EmbaJugNieft w celu pokrycia €i akcji Serii H. Przeniesienie na Spétktasndci udziatow

nastpi w dniu rejestracji zmiany wspolnikow w spotce EmbaJugNieft w odpowiednim rejestrze w
Kazachstanie.”



Petrolinvest

PETROLINVEST S.A.

ANEKS NR 6
DO DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO ZATWIERDZONEGO
W DNIU 29 PAZDZIERNIKA 2008 r. DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
NR DEM/410/169/11/08 (,Dokument Rejestracyjny”) ZATWIERDZONY
W DNIU 16 GRUDNIA 2008 r.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/411/758/2/08

Aktualizacja czesci Dokumentu Rejestracyjnego

W dniu 11 grudnia 2008 r. Spotka powai informacg o wniesieniu do &lu w Londynie, Wielka
Brytania, pozwu spotki Morgan Stanley Capital Group Inc., w ktérym Morgan Stanley Capital
Group Inc.zada od Spétki zaptaty odszkodowania w wysakasie mniejszej i 10.601.850 USD
wraz z nalenymi odsetkami w zwizku z dwiema umowami spaid szeregu uméw ze spétkiorgan
Stanley Capital Group Inc. na dostawy gazu LPG zawartych w okresie aahiar2608 roku do dnia
Daty Dokumentu Rejestracyjnego. Ponadto, w dniu 12 grudnia 2008 roku Spotka wniosidudo S
Okregowego w Gdasku pozew przeciwko spotce Morgan Stanley Capital Group Inc. o ustalenie m.
in., ze Spotka nie byta zobow#ana do wykonywania przedmiotowych umoéw od dnia odpowiednio 15
listopada 2008 roku i 20 listopada 2008 roku.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

() Rozdziat XIV Inne informacje, pkt 1 Pogbowania administracyjne, ggowe i arbitrapwe Spoiki
i Spotek Grupy, Pogpowania gdowe, Pogtpowania, w ktérych Spoétka lub spotki Grupy wyptijq
jako powdd, str. 145

Przed akapitem o tsei:

»Spotka prowadzi szereg spraw w pgmiwaniu nakazowym lub upominawczym, w ktérych domaga si
od swoich kontrahentéw zwrotu natesci na hczna kwote okoto 361 tys. zt. W wikszo<i postpowan
wydane zostaly juzorzeczenia na korz§ Spétki i obecnie trwaj czynnog€i zmierzajce do egzekucji
wierzytelnogi. Spotka utworzyla odpowiednie rezerwy na zabezpieczenie istotnychvnosgie
dochodzonych w ramach pegbwai ssdowych.”

Dodaje s¢ akapit o nastpujgcym brzmieniu:

W postpowaniu gdowym przed Sdem Okegowym w Gdasku, ktore toczy si przeciwko spoice
Morgan Stanley Capital Group Inc., Spétka domagausialenia m.in.ze Spétka nie byla zobowdana do
wykonywania odpowiednio od dnia 15 listopada 2008 roku i 20 listopada 2008 roku dwéch umida spos
szeregu umoéw ze spotiidorgan Stanley Capital Group Inc. na dostawy gazu LPG zawartych w okresie od
wrzesnia 2008 roku do dnia Daty Dokumentu Rejestracyjnego, ktore zostaly opisane w niniejszym
Rozdziale w punkcie ,Umowy zwikane z dziatalnaia Spotki w zakresie obrotu gazem.”



(i) Rozdziat XIV Inne informacje, pkt 1 Pogpowania administracyjne, gowe i arbitrapwe Spoiki
i Spotek Grupy, Pogpowania gdowe, Pogtpowania, w ktorych Spoétka lub spotki Grupy wyptijq
jako pozwany, str. 145

Przed akapitem o tsei:

.Przeciwko rosyjskim Spétkom Poszukiwawczo-Wydobywczym 4ocke postpowania gsdowe w
Federacji Rosyjskiej z powddztw spétek OAO Siewiergeofizyka, OOO Integra-Burienije oraz OOO Smith
Production Technology o zapdazobowhzah umownych, wynikajcych z umoéw oswiadczenie ustug
zwigzanych z dzialaln@ia poszukiwawcz, w lacznej wysokogi okoto 160.077,5 tys. RUB. Ponadto
przeciwko kazachskim Spoétkom Poszukiwawczo-Wydobywczym atasig postpowania gdowe w
Kazachstanie z powdédztw spétek Texnotek LLP oraz TemirLeasing, a pkzownika Saipem S.p.A.
kontrahenta spétki OTG, o zaptatobowihzan umownych, wynikajcych z umowy @wiadczenie ustug
zwigzanych z dzialaln@ia poszukiwawczo-wydobywaz umowy leasingu oraz umowy o peagv facznej
wysoko&i okoto 53.414,5 tys. KZT. Na dZieDaty Dokumentu Rejestracyjnego spotki Grupy nie
otrzymaly jeszcze prawomocnych wyrokéw w tych sprawach.”

Dodaje s¢ akapit 0 nastpujgcym brzmieniu:

.Przeciwko Spoice toczy sipostpowanie gdowe w Wielkiej Brytanii z powddztwa spotki Morgan
Stanley Capital Group Inc. o zaptaidszkodowania w wysokoknie mniejszej i 10.601.850 USD wraz
z nalenymi odsetkami w zwazku z dwiema umowami sp@d szeregu uméw ze spoétkdorgan Stanley
Capital Group Inc. na dostawy gazu LPG zawartych w okresie odsmiaz2008 roku do dnia Daty
Dokumentu Rejestracyjnego, ktére zostaty opisane w niniejszym Rozdziale w punkcie ,Umazgreng
dziatalno<ia Spotki w zakresie obrotu gazem”. W ocenie Spa#idania Morgan Stanleyaezzasadne,
gdyz w zwiazku z naruszeniem tych uméw przez Morgan Stanley, Spétka nie jest ambowido ich

wykonywania.

(i) Rozdziat XIV Inne informacje, pkt 2 Istotne umowy Spéiki, podpunkt 2.4 Umowygqzame z
dziatalnosciq Spoétki w zakresie obrotu gazem, str. 154

W akapicie o tréci:

»Umowy z Morgan Stanley Capital Group Inc.

W okresie od wrzaia 2008 roku do dnia Daty Dokumentu Rejestracyjnego Spoétka zawarta szereg uméw
ze spotkaMorgan Stanley Capital Group Inc. na dostawy gazu LPG Zgodnie z umowami dostawa gazu
LPG nasipi w formule ,,CIF Gdynia” zgodnie ze zbiorem formut Incoterms 2000. Wanggzystkich

umow w wyzej wskazanym okresie wyniosta 40.018 tys. USD.”

Dodaje s¢ zdanie o nagpujgcym brzmieniu:
W zwiazku z opisanymi powsej umowami tocz sic postpowania gdowe w Polsce i Wielkiej Brytanii

z powddztwa Spotki oraz spotki Morgan Stanley Capital Group Inc., ktore zostaly opisane w niniejszym
Rozdziale w punkcie ,Pagtowania sdowe”.



Petrolinvest

PETROLINVEST S.A.

ANEKS NR 7
DO DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO ZATWIERDZONEGO
W DNIU 29 PAZDZIERNIKA 2008 r. DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
NR DEM/410/169/11/08 (,Dokument Rejestracyjny”) ZATWIERDZONY
W DNIU 5 STYCZNIA 2009 r.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/WE/411/2/1/09

Aktualizacja czesci Dokumentu Rejestracyjnego

W dniu 24 grudnia 2008 r. Spoétka otrzymata wiadomaeééwiaciwe wiadze Republiki Kazachstanu
dokonaly ponownej rejestracji statutu spotki EmbaJugNieft, wazkwi z czym Spoétka skutecznie
nabyta udziaty spétki EmbaJugNieft stanaee 29% kapitatu zakladowego tej spotki.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

(i) Tabela, str. iv

Wiersz w tabeli:

Petrolinvest posiada 50,00% KoncesjaZubantam-
udziatéw oraz jest w trakcie Zusalysaj
nabywania dalszych 50,00%

udziatow w spéice

EmbaJugNieft Obwdd Atyrau, Kazachstan

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

Petrolinvest posiada 79% KoncesjaZubantam-
udziatéw oraz jest w trakcie Zusalysaj
nabywania dalszych 21%

udziatéw w spéice

EmbaJugNieft Obwadd Atyrau, Kazachstan

(i) Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 1 Wsgp, str. 69
Akapit:

»W dniu 16 stycznia 2008 r. Spoétka podpisata trzy umowy inwestycyjne (zmienione aneksem z dnia 12
wrzesnia 2008 r.) w nagpstwie, ktérych Spotka zwkszyta swoj udziat w spoélce Occidental Resources,
ktora poprzez spotkkOTG jest w posiadaniu Koncesji OTG, o 38,1% partfel aktywow Spoétki moe

zosta rozszerzony o 5 nowych konces;ji tj.: KongeBjMB Munai, Koncesj Erkin Oil, Konces} Bolz,
Koncesg Maskat Munai, Konyr oraz KoncesMaskat Munai, Kurganoi, ponadto Spotka gkgizy swoj

udziat w spotce EmbaJugNieft, dacej w posiadaniu KoncesjrubantamZusalysaj, oraz w spoice
Occidental Resources odpowiednio o0 50% i 10,17%.”



Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

.W dniu 16 stycznia 2008 r. Spétka podpisala trzy umowy inwestycyjne (zmienione aneksem z dnia 12
wrzesnia 2008 r.) w nagpstwie, ktérych Spodtka zwkszyta swoj udziat w spétce Occidental Resources,
ktéra poprzez spotk@TG jest w posiadaniu Koncesji OTG, o 38,1% oraz w spéice EmbaJugNieft, ktéra
jest w posiadaniu KoncesjrubantamZusalysaj, o 29%, #aportfel aktywoéw Spotki mog zosta
rozszerzony o 5 nowych koncesiji tj.: KongeBMB Munai, Koncesj Erkin Oil, Koncesi Bolz, Koncesj

Maskat Munai, Konyr oraz KoncesMaskat Munai, Kurganoi, ponadto Spotka gesizy swoj udziat w
spotce EmbaJugNieft oraz w spétce Occidental Resources odpowiednio 0 21% i 10,17%.”

(i) Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 2 Historia, str. 70
Dodaje s¢ akapit o nastpujgcym brzmieniu:

Grudziea 2008 Zwikszenie do 79% udzialu kapitatowego w spolce EmbaJugNiedtcbi w
posiadaniu KoncesjiubantamZusatysaj

(iv) Rozdziat VIII Opis dzialalnogi, pkt 3 Koncesje na poszukiwanie i wydobycie, podpunkt
3.1 Koncesje Nabytych Spétek Poszukiwawczo-Wydobywczych, KongegjantamZusatysaj,
str. 72

Zdanie:

,Petrolinvest posiada 50% udziatbw w EmbaJugNiefidabej wigcicielem Koncesji Zubantam-
Zusatysaj.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

,Petrolinvest posiada 79% udziatbw w EmbaJugNiefdabej wigcicielem Koncesji Zubantam-
Zusatysaj.”

(v) Rozdziat XI Transakcje z podmiotami pa@anymi, str. 125

Zdanie:

.Pan Ryszard Krauze jest osobaapca decydujcy wplyw na Spoétke Prokom Investments jest spotka
dominupca wobec Spéiki. Occidental Resources, Siewiergeofizyka, Nieftiegeoserwis, Peczora-Petroleum

Petrolinvest Mockavos Perpyla oraz TPG GAZexnostkami zalsnymi wobec Spétki. Spétka sprawuje
wspotkontroé nad spotkami Profit i EmbaJugNieft. Nihonswi jest akcjonariuszem Spétki.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

.Pan Ryszard Krauze jest osobzapca decydujcy wplyw na Spoétke Prokom Investments jest spétka
dominupca wobec Spdiki. Occidental Resources, EmbaJugNieft, Siewiergeofizyka, Nieftiegeoserwis,
Peczora-Petroleum Petrolinvest Mockavos Perpyla oraz TPG GAdsostkami zalewymi wobec
Spoiki. Spoétka sprawuje wspotkonteatad spotkaProfit. Nihonswi jest akcjonariuszem Spoiki.”



(vi) Rozdziat Xl Emitent, pkt 6 Struktura Grupy Kapitatowej, str. 142

Schemat:
Petrolinvest
TPG GAZ Molcjl::\j)(ilsnf\’/:f:)yla Siewiergeofizika Nieftiegeoserwis I]”:t‘;f)(l);r; (I;Z::Sler‘(l;?sl EmbalugNieft Profit
0, 0, 0, 0,
(100%) 7% (59,999%) (59,99%) (59%) (88.1%) (50%) (50%)
OTG
(100%)
. . . . ,
Zmienia s¢ W nasgpujgcy sposob:
Petrolinvest
TPG GAZ Molcjl::\j)(ilsnf\’/:f:)yla Siewiergeofizika Nieftiegeoserwis I]”:t‘;f)(l);r; (I;Z::Sler‘(l;?sl EmbalugNieft Profit
0, 0, 0, 0,
(100%) 7% (59,999%) (59,99%) (59%) (88.1%) (79%) (50%)
OTG
(100%)

(vii) Rozdziat XllI Emitent, pkt 7 Wykaz podmiotow zate/ch i wspdtkontrolowanych Emitenta,
podpunkt EmbaJugNieft, str. 143

Akapit:

.Petrolinvest posiada 50% udzialtdbw w kapitale zaktadowym EmbaJdugNieft, ktére upravdaaj
wykonywania 50% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw tej spotki.”
Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

.Petrolinvest posiada 79% udzialtdbw w kapitale zaktadowym EmbaJdugNieft, ktére upravdaaj
wykonywania 79% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw tej spotki.”



Petrolinvest

PETROLINVEST S.A.

ANEKS NR 8
DO DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO ZATWIERDZONEGO
W DNIU 29 PAZDZIERNIKA 2008 r. DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
NR DEM/410/169/11/08 (,Dokument Rejestracyjny”) ZATWIERDZONY
W DNIU 5 STYCZNIA 2009 r.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/WE/411/1/2/09

Aktualizacja czesci Dokumentu Rejestracyjnego

W zwiazku z umowy kredytows z dnia 21 marca 2007 r. pogdzy Spotk, PowszechnaKasy
Oszczdnogi Bank Polski S.A. oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego, w dniu 30 grudnia 2008 r.,
na podstawie umowy zastawu pedry Spoétly a bankiem PKO BP S.A. zawartej w tym samym dniu,
ustanowiony zostat na rzecz banku PKO BP S.A., daidgp jako agent kredytu, zastaw na
posiadanych przez Spétkakcjach spoétki Occidental Resources stanoywih 50% kapitatu
zaktadowego tej spotki. Dodatkowo, na mocy ww. umowy zastawu, w przypadku zarejestrowania w
rejestrze przedsbiorcow Krajowego RejestruaBowego Akcji Spotki wydawanych w zamian za
skutecznie nabyte przez Spéllakcje spoétki Occidental Resources stanowi 38,1% kapitatu
zaktadowego tej spotki, przedmiot zastawu zostanie rozszerzony vomante akcje spoétki Occidental
Resources. Ponadto, w przypadku zarejestrowania w rejestrze goimdéw Krajowego Rejestru
Sadowego Akcji Spotki wydawanych w zamian za jakiekolwiek dodatkowo nabywane przez Spotk
akcje spotki Occidental Resources lub w przypadku nabycia przezeSaikitk spotki Occidental
Resources w inny sposéb, przedmiot zastawu obejmie rowenakcje spotki Occidental Resources.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

() Rozdziat | Czynniki ryzyka, pkt 4Czynniki ryzyka zwizane z dzialalnasig poszczegoélnych
Nabytych Spétek Poszukiwawczo-Wydobywczych, Czynniki ryzykazame z dziatalnasig
poszczegoblnych Nabytych Spoétek Poszukiwawczo-Wydobywczych w Kazachstanie, str. 11

Punkt o tréci:

»Ryzyko wynikajce z obeizenia Koncesji OTG zastawem

Zgodnie z przepisami prawa kazachskiego, jestimeastanawianie zastawéw na prawach wynikagh

z koncesji poszukiwawczo-wydobywczych w celu zabezpieczenia ragszcaméw poyczki lub uméow
kredytowych. W dniu 13 kwietnia 2006 r. OTG zawarto ura@astawu z Bankiem CenterCredit JSC na
zabezpieczenie trzech kredytow rgzng kwote 37,8 milionéw USD. W dniu 31 marca 2008 r.
EmbaJugNieft udzielita gwarancji sptaty tych kredytéw.

Istnieje ryzyko,ze w przypadku naruszenia przez te spotki warunkow zabezpieczonych umow, Bank
CenterCredit JSC bikzie dochod#i realizacji praw wynikajcych z zastawu, co mezmi&€ negatywny
wptyw na dziatalnos¢wyniki, sytuac finansova lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej.”

Otrzymuje nagpujgce brzmienie:

»Ryzyko wynikaice z obeizenia Koncesji OTG oraz akcji spétki Occidental Resources zastawem

Zgodnie z przepisami prawa kazachskiego, jestimeastanawianie zastawéw na prawach wynikagh
z koncesji poszukiwawczo-wydobywczych w celu zabezpieczenia ra@szcamow poyczki lub umow
kredytowych. W dniu 13 kwietnia 2006 r. OTG zawarto ura@astawu z Bankiem CenterCredit JSC na



zabezpieczenie trzech kredytow rgzng kwote 37,8 milionéw USD. W dniu 31 marca 2008 r.
EmbaJugNieft udzielita gwaranciji sptaty tych kredytéw.

W zwiazku z umowg kredytows z 21 marca 2007 r. pomtizy Spotka PKO BP S.A. oraz BGK, w dniu 30
grudnia 2008 r., tytutem zabezpieczenia wierzytatnedynikajacych z umowy kredytowej, ustanowiony
zostat na rzecz banku PKO BP S.A., dzigdago jako agent kredytu, zastaw na posiadanych przez Spotke
akcjach spotki Occidental Resources stamoyih 50% kapitatu zakladowego tej spofki.

Istnieje ryzyko,ze w przypadku naruszenia przez OTG lub Spdtlesunkéw jednej z zabezpieczonych
umow, odpowiednio Bank CenterCredit JSC lub bank PKO BP S.dzidbgdochod4 realizacji praw
wynikajacych z zastawu, co mezmig negatywny wplyw na dziatalnogévyniki, sytuacg finansow lub
perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej.”

(i) Rozdziat VIII Opis dziatalnog£i, pkt 15 Kredyty parczenia i gwarancje Spétki, Istotne umowy
kredytowe, w ktérych Spétka lub Spotki Grupy «redytobiorcami, Kredyty Spotki, Umowa
z21 marca 2007 r. pomalzy Spotg, Powszechp Kasy Oszcednosci Bank Polski S.A.
oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego, str. 106

Po zdaniu o tréci:

.Zabezpieczeniem wierzytelncsbanku g m.in.: kczne hipoteki kaucyjne do kwoty 195.000 tys. zt oraz

do kwoty 65.000 tys. USDad¢zne hipoteki kaucyjne do kwoty 50.000 tys. zt oraz do kwoty 20.000 tys.
USD na nieruchomadach spotek z grupy Prokom Investments, zastawy finansowe i zastawy rejestrowe na
aktywach finansowych natecych do spétek z grupy Prokom Investments, zastawy finansowe i zastawy
rejestrowe na prawach z rachunkéw bankowych Spotki, umowa wsparcia projektu przez Prokom
Investments.”

Dodaje s¢ nastpujgce zdania:

.Ponadto, zabezpieczeniem wierzytelciofest zastaw na rzecz banku PKO BP S.A., dziedgjo jako

agent kredytu, na posiadanych przez Spdkcjach spotki Occidental Resources stanoyih 50%
kapitatu zaktadowego tej spétki. Dodatkowo, ha mocy zawartej w dniu 30 grudnia 2008 r. umowy zastawu,
w przypadku zarejestrowania w rejestrze przgzigicow Krajowego RejestruaBowego Akcji Spoétki
wydawanych w zamian za skutecznie nabyte przez Sgdkje spotki Occidental Resources stanowi

38,1% kapitatu zaktadowego tej spoétki, przedmiot zastawu zostanie rozszerzony:ndavteeakcje spotki
Occidental Resources, a ponadto, w przypadku zarejestrowania w rejestrzegipiaedsi Krajowego
Rejestru 9dowego Akcji Spotki wydawanych w zamian za jakiekolwiek dodatkowo nabywane przez
Spoike akcje spatki Occidental Resources lub w przypadku nabycia przez Sikakespotki Occidental
Resources w inny sposéb, przedmiot zastawu obejmie rownakcje spétki Occidental Resources.”



Petrolinvest

PETROLINVEST S.A.

ANEKS NR 9
DO DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO ZATWIERDZONEGO
W DNIU 29 PAZDZIERNIKA 2008 r. DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
NR DEM/410/169/11/08 (,Dokument Rejestracyjny”) ZATWIERDZONY
W DNIU 9 STYCZNIA 2009 r.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/WE/411/11/2/09

Aktualizacja czesci Dokumentu Rejestracyjnego

W dniu 6 stycznia 2009 r. Spétka otrzymata degydjnisterstwa Energetyki Republiki Kazachstanu

0 zezwoleniu na przedtanie okresu poszukiwawczego Koncesji OTG, zarejestrowane] na rzecz
spotki OTG, na okres dwoch lat, tj. do 18 marca 2011 roku. Zgodnie z geeyzpkos¢ nakladow
inwestycyjnych, do ktérych poniesienia w przediym okresie poszukiwania zobewana belzie
spotka OTG, wyniesie 23 min USD. Powvege postanowienia zostawprowadzone w formie aneksu

do Koncesji OTG w terminie do 25 marca 2009 r.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

Rozdziat VIII Opis dziatalnogi, pkt 3 Koncesje na poszukiwanie i wydobycie, 3.1 Koncesje Nabytych
Spotek Poszukiwawczo-Wydobywczych, Koncesja OTG, str. 72

Po akapitach o treci:

.Przedmiotowa koncesja zostata wydana na okres 24,5 lat na potrzeby poszukiwania i wydobywania
weglowodorowych zasobow naturalnych. Obejmuje ona 4 i pét letni okres poszukiwawczy i 20 letni okres
wydobywczy. Okres poszukiwawczy nezzosta przediubny o dodatkowe dwa okresy dwuletnie.
Niedawno nagpito pierwsze przedhenie okresu poszukiwawczego o dwa lata, wazia z czym na

dzien Daty Dokumentu Rejestracyjnego koncesja daiyazprac poszukiwawczych obazuje do 18
marca 2009 r. Docelowo mezosté ona przediona do 18 marca 2011 r. Koncesja dlaeobowizania
finansowe odnosze s¢ zaréwno do okresu poszukiwawczegdo, jak i wszystkich okreséw wydobywczych.
Minimalna wartos¢programu prac w okresie poszukiwawczym zostatastkma 22 grudnia 2006 r. na
0golna kwotg 269 min USD, a w okresie wydobywczym minimalna wartpéégramu prac wynosi 662

min USD. Program musi Byzrealizowany do konca okresu poszukiwawczego. Koncesja OTG zawiera
zobowhzanie do zaptacenia na rzeczdu Kazachstanu kosztow historycznych, ktére wyndgz714.040

USD (z czego 211.460 USD zostalo zaptacone przez si@dke LLC, natomiast pozostata &z w
wysokogi 14.502.580 USD pozostaje do zaptaty w okresie wydobyciagu dzieweciu kolejnych lat,
poczynajc od dwunastego roku od daty w@f Koncesji OTG wzycie, corocznie w réwnych ratach po
1.611.397,70 USD), a takzzobowizania z tytutu programéw socjalnych, ktére wyrpd® min USD, w

tym 10 min USD w okresie poszukiwania i wydobycia — na lokalne programy socjalne i 30 min USD — w
okresie wydobycia — na rozwdj miasta Astany.

W dniu 25 grudnia 2007 r. uzgodniono z odpowiednimi organami wiadzy w Kazachstanie program prac na
rok 2008 oraz potwierdzono wysokasétkowitych naktadéw finansowych pozosgtajch do poniesienia w
okresie poszukiwawczym na kwot15,2 min USD. W drugim pétroczu 2008 roku dokonano ponownego
uzgodnienia programu prac na 2008 rok na kv@dt74 min USD.”



Dodaje s¢ akapit w nasipujgcym brzmieniu:

.Ministerstwo Energetyki wydalo decyzjo zezwoleniu na przedianie okresu poszukiwawczego
Koncesji OTG na okres kolejnych dwéch lat, tj. do 18 marca 2011 r. Zgodnie z ddecyapkosé
naktadéw inwestycyjnych, do ktérych poniesienia w przeshyim okresie poszukiwania zobazéna
bedzie spdtka OTG, wyniesie 23 min USD. Pasge postanowienia zostamgprowadzone w formie
aneksu do Koncesji OTG w terminie do 25 marca 2009 r.”



Petrolinvest

PETROLINVEST S.A.

ANEKS NR 10
DO DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO ZATWIERDZONEGO
W DNIU 29 PAZDZIERNIKA 2008 r. DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
NR DEM/410/169/11/08 (,Dokument Rejestracyjny”) ZATWIERDZONY
W DNIU 15 STYCZNIA 2009 r.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/WE/411/22/2/09

Aktualizacja czesci Dokumentu Rejestracyjnego

1. W dniu 13 stycznia 2009 r. Spétka otrzymata od Nihonswi infognacizmianie w ilogi
posiadanego przez Nihonswi udziatu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

Rozdziat X Znaczni akcjonariusze, pkt Nihonswi, str. 122
Akapit:

~Wedtug informacji posiadanych przez Spdtkg dniu 19 listopada 2008 r. Nihonswi bylo bezedhio
wiascicielem 1.456.760 Akcji uprawnigych do wykonywania 22,95% glosow na Walnym
Zgromadzeniu.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

~Wedtug informacji posiadanych przez Spdtkg dniu 13 stycznia 2009 r. Nihonswi byto bezmatio
wiascicielem 1.321.331 Akcji uprawnigych do wykonywania 20,81% glosow na Walnym
Zgromadzeniu.”

2. W dniu 13 stycznia 2009 r. Zadz Spotki podyt uchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego
Spoétki o kwot 5.992.120 ziotych poprzez emisp99.212 akcji zwyklych imiennych serii K,
o warto&i nominalnej 10 ziotych kala.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

() Rozdziat XIl Akcje, kapitat zaktadowy, walne zgromadzenie, pkt 3 Zmiany kapitalu zakladowego po
dniu ostatniego bilansu przedstawionego w historycznych informacjach finansowych, str. 130

Przed akapitem o tsei:

-W dniu 24 padziernika 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenieemdjztery uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego, z wgteniem w catai prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy. Na podstawie pierwszej uchwaty pogszpno kapitat zaktadowy o kwphie wyzsz niz
33.105.730 zt poprzez emjgjlo 3.310.573 Akcji zwyklych na okaziciela Serii G o watta¥ominalnej 10
zt kazda. Na podstawie drugiej uchwaty podisgono kapitat zaktadowy o kwphie wyzsz niz 7.723.150
zt poprzez emigjdo 772.315 Akcji zwyklych na okaziciela Serii H o wadiasominalnej 10 zt kada. Na
podstawie trzeciej uchwaly podwszono kapitat zaktadowy o kwohie wyzsz niz 4.122.210 zt poprzez



emisg do 412.221 Akcji zwyktych na okaziciela Serii | o wadiodominalnej 10 zt kada. Na podstawie
czwartej uchwaly podwaszono kapitat zaktadowy o kwohie wyzsz niz 178.410 zt poprzez emisfo

17.841 Akcji zwyklych na okaziciela Serii J o wadbfiominalnej 10 zt kada. Akcje Serii G zostaly
zaoferowane i obfe w drodze subskrypcji prywatnej przez dotychczasowych akcjonariuszy spoétki
Occidental Resources. Akcje Serii H zostaly zaoferowanecteolj drodze subskrypcji prywatnej przez
dotychczasowych udziatowcédw spotki EmbaJugNieft oraz spGlkpital Vario CR. S.A. Cena emisyjna

Akcji Serii G oraz Akcji Serii H wynosita 225 zt za jedakckg. Akcje Serii | oraz Akcje Serii J zostana
zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej dotychczasowym akcjonariuszom spéiki Caspian Services
Inc. Cena emisyjna Akcji Serii | oraz Akcji Serii J wynosi 225 zt za jeakeg.”

Dodaje s¢ akapit w nasipujgcym brzmieniu:

»W dniu 13 stycznia 2009 r. Zayd podpt uchwak w sprawie podwiszenia kapitalu zakladowego w
ramach kapitatu docelowego, z wyteniem w calasi prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy. Na
podstawie tej uchwaty podugzono kapitat zakladowy o kwg5.992.120 zt poprzez emish99.212 Akciji
zwyktych imiennych Serii K o warta nominalnej 10 zt kada. Akcje Serii K zostanzaoferowane w
drodze subskrypcji prywatnej cztonkom witadz Spotki oraz jej pracownikom i wspoétpracownikomea takz
cztonkom wiadz, kluczowym pracownikom i wspétpracownikom spotek Grupy Kapitalowej. Cena
emisyjna Akcji Serii K wynosi 10 zt za jedakci.”

(i) Rozdziat XVIII Definicje, pkt Definicje i objasienia skrétow, str. 174
Dodaje s¢ definici w nasgpujgcym brzmieniu:

‘ Akcje Serii K ‘ 599.212 Akcji Spotki zwyklych imiennych serii K o wasto 10 zt kazda ‘

3. W dniu 13 stycznia 2009 r. Spéika podpisata umaWROKOM Investments S.A., dotyez: (i)
warunkowego nabycia od PROKOM Investments S.A. przez Spéikrzytelnogi, zwiazanych

z finansowaniem prac poszukiwawczych na at@®@ozoba, naleicym do spétki BMB Munai oraz
wierzytelngci i praw dotycacych pofedniego nabycia udziatbw w spotce BMB Munai; (ii)
zastpienia opcji call, przystugagej PROKOM Investments S.A. z tytutu zawartych umowypaek,
udzielonych w latach 2006-2008, przeznaczonych na finansowanie nabycia spétek poszukiwawczo-
wydobywczych w Kazachstanie i Rosji oraz prac poszukiwawczych prowadzonych przez te spotki,
opcja call przystuguica na podstawie umowy; oraz (iii) rozszerzenia zakresu opcji call na wszystkie
wierzytelndci, przystugujce PROKOM Investments S.A. od Spaiki.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

() Rozdziat XII Transakcje z podmiotami pogaanymi, pkt 1 Umowy pggzki, str. 125
W akapicie o treci:

,Umowa poyczki z dnia 5 czerwca 2008 r. oraz siedem umowygeek, do ktérych w dniu 6 czerwca
2008 r. podpisano aneksy i ktorych saldo madéci gtdéwnych wynosi 182,49 min zt zawiegdflauzuk o
ustanowieniu na rzecz Razkodawcy uprawnienia daadania wyemitowania przez Spohtakcji w
ramach kapitatu docelowego i zaoferowania tych akcjiyPzkodawcy z wyczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy (opcja call).”

Dodaje s¢ zdanie o0 nagpujgcym brzmieniu:
»,Na mocy umowy z 13 stycznia 2009 r. pedry Spotkaa Prokom Investments, ktdra zostata opisana w

niniejszym rozdziale w punkcie 2 ,Inne umowy z podmiotami paamymi zawarte poza zakresem
zwyklej dziatalnogi”, opcja call zostata zagiiona odpowiednimi postanowieniami tej umowy.”



(i) Rozdziat XII Transakcje z podmiotami pogdanymi, pkt 1 Inne umowy z podmiotami p@&anymi
zawarte poza zakresem zwyklej dziatalcipstr. 129

Dodaje s¢ akapity o nagipujgcym brzmieniu:

,Umowa z 13 stycznia 2009 r. pogdizy Spot a Prokom Investments

Przedmiotem umowy jest: (i) warunkowe nabycie przez Spdle Prokom Investments szeregu
wierzytelnogi oraz (i) przyznanie Prokom Investments uprawnieniaadania od Spétki przeniesienia na
Prokom Investments Akcji Spétki, na zasadach d&rgsch w umowie.

Umowa przewiduje przeniesienie przez Prokom Investments na Spdikwierzytelnoci z umowy
pozyczki zawartej 14 stycznia 2008 r. paaizy Prokom Investments a spoikapital Energy S.A.; z tytutu
przeniesienia Prokom Investments przystugivedzie wzgtdem Spoiki wierzytelnosépienizna w
kwocie 44.633.884,00 zt wedlug wysokoodsetek obliczonych na 30 wépéa 2008 r.; oraz (ii) praw i
obowiazkéw z umowy sprzeds udziatdbw z 20 grudnia 2007 r. zawartej pedaiy Prokom Investments
oraz Mars International Worlwide Inc. dotyicej pof§edniego nabycia udziatbw w BMB Munai, spoice z
grupy Capital Energy S.A.; z tytulu przeniesienia Prokom Investments przystupigdaie wzgtdem
Spotki wierzytelnosépienizna w kwocie 20.250 tys. zt; z tyme, jezeli przeniesienie ww. wierzytelnois
lub praw (lub jakichkolwiek ustanowionych w zwku z ww. umow pozyczki zabezpieczg wymaga
bedzie zgody lub zezwolenia jakichkolwiek organéw administracyjnych, organéw korporacyjnych lub oséb
trzecich, Spotka oraz Prokom Investments zobhpay st wspoidzialé w dobrej wierze w celu jak
najszybszego uzyskania takich zgod lub zezivol# szczegdinas, do czasu uzyskania zgody banku -
agenta konsorcjum, przeniesienie ww. wierzytethofaz praw ma jedynie skutek zobawtijacy.

Ponadto w umowie strony potwierdzilg, poza wierzyteln@ami opisanymi powsej: (a) hczna wartosé
pienieznych wierzytelnoéi handlowych Prokom Investments wadgm Spoétki powstatych w zazku z
prowadzeniem biacej dziatalnoéi obydwu spdétek wraz z odsetkami na 13 stycznia 2009 r. wynosi
1.930.236,62 z}; oraz (bjdzna wartoséwierzytelnog¢i piengznych Prokom Investments wobec Spoiki z
tytutu udzielonych przez Prokom Investmentsymaek wraz z odsetkami na 13 stycznia 2009 r. wynosi
218.922.996,05 zt.

Wedtug stanu na 13 stycznia 2009aczhe saldo wymienionych vgj wierzytelnogi przystuguacych
Prokom Investments wzglem Spoiki, w tym wierzytelna$ przeniesionych pod warunkiem, wynosio
285.737.116,67 zi, z tym zastéemiem,ze odsetki od kwoty wierzytelnoswobec Capital Energy S.A. w
wysokog&i 44.633.884,00 zt zostaty obliczone na 30 mize 2008 r.

Zgodnie z umow Prokom Investments przystuguje prawgdania od Spodiki (jednorazowo lub
wielokrotnie), przeniesienia na Prokom Investments takiej liczby Akcji Spoiki, ktéra stanowi iloraz kwoty
przystugujcych Prokom Investments wierzyteleoglub ich czséci) wraz z odsetkami éredniej ceny
notowar jednej Akcji Spotki na zamkaeciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 mmsi
poprzedzajcych dzié zgtoszenia przez Prokom Investments takiggtania. Spotka kizie zobowizana
przenigé¢ na Prokom Investments lub wyemitaivMazaoferowé Prokom Investments Akcje wskazane w
takim zadaniu w terminie 5 dni od dnia wezwania jednak nienniz w terminie 3 lat od 13 stycznia
2009 r. Spétka zie mogta spehdito zobowizanie take w drodze powztia uchwaly o podwiszeniu
kapitalu zakladowego Spoéiki, w ramach przewidzianego w 8§11 Statutu Spéiki kapitatu docelowego,
poprzez wyemitowanie Akcji Spoiki, ktére zostamaoferowane wykznie Prokom Investments, z
wytaczeniem prawa poboru pozostatych Akcjonariuszy. Prokom Investments zambowibe¢zie do
pokrycia Akcji obejmowanych (zaptaty za Akcje nabywane) w sposob opisanyzepowykladem
pienieznym (w gotéwce), ktory zostanie wniesiony (ktéra zostanie zaptacona) w drodzeepizr
umownego wymagalnej wierzytelrmsprzystugujcej Spotce wobec Prokom Investments z tytutu danej
umowy obgcia (sprzeday) Akcji oraz wierzytelnoéi przystugugcych Prokom Investments wobec Spoiki.

Wyzej opisane postanowienia umowy doty@z uprawnienia przystugigego Prokom Investments
zastpia opcg call ustanowionqa rzecz Prokom Investments, ktéra zostata opisana w niniejszym rozdziale

w punkcie 1 ,Umowy poyczki”, ,Umowy zawarte pomidzy Spo6tkaa Prokom Investments”.



Petrolinvest

PETROLINVEST S.A.

ANEKS NR 11
DO DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO ZATWIERDZONEGO
W DNIU 29 PAZDZIERNIKA 2008 r. DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
NR DEM/410/169/11/08 (,Dokument Rejestracyjny”) ZATWIERDZONY
W DNIU 26 STYCZNIA 2009 r.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/WE/411/30/2/09

Aktualizacja czesci Dokumentu Rejestracyjnego
Z dniem 16 stycznia 2009 roku Pan Zenon Grablewskiyktoezygnacg z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spoiki. Ponadto, w dniu 16 stycznia 2009 roku Pan Marcin Balickyiziezygnacgg z
funkcji Czionka Zarzdu. PROKOM Investments S.A., wykorag swoje uprawnienia osobiste, w
dniu 16 stycznia 2009 roku okfi liczbg czionkow Zarzdu Spotki na dwéch. W tym samym dniu
Pan Ryszard Krauze, wykomujswoje uprawnienia osobiste, powotal Pana Marcina Balickiego na
Wiceprezesa Zaadu Spotki.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

() Rozdziat IX Organy zamgdzagce i nadzorugce, pkt 1 Zargd, str. 111
Zdanie:

.Na dzieh Daty Dokumentu Rejestracyjnego Zaitzskiada si z trzech cztonkow.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

,Od dnia 16 stycznia 2009 r. Zad sktada s z dwoch cztonkdow.”

(i) Rozdzial IX Organy zargdzapce i nadzorugce, pkt 1 Zargd, str. 111-112
Akapit wraz z tabelo tresci:

.Imiona i nazwiska, adresy miejsca pracy i opisy czionkéw athrzna dzi@ Daty Dokumentu
Rejestracyjnego, zostaly przedstawione pejni

Data powotania

Imi ¢ i nazwisko Wiek Stanowisko .
na obecry kadencje

Adres miejsca pracy

Pawet Gricuk 43 Prezes Zadu 15 lutego 2007 r. (i) ul. Podolska 21,
81-321 Gdynia

(ii) Al. Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa

Zenon Grablewski 61 Wiceprezes Zatu 15 lutego 2007 r. (i) ul. Podolska 21,
81-321 Gdynia

(ii) Al. Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa

Marcin Balicki 35 Czlonek Zarglu 1 sierpnia 2007 r. (i) ul. Podolska 21,
81-321 Gdynia

(i) Al. Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa”



Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

.Imiona i nazwiska, adresy miejsca pracy i opisy czionkow athrzna dzié Daty Dokumentu
Rejestracyjnego, zostaly przedstawione pejni

Data powotania

Imi ¢ i nazwisko Wiek Stanowisko .
na obecry kadencje

Adres miejsca pracy

Pawet Gricuk 44 Prezes Zadu 15 lutego 2007 r. (i) ul. Podolska 21,
81-321 Gdynia

(ii) Al. Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa
Marcin Balicki 36 Wiceprezes Zamdu 1 sierpnia 2007 r. () ul. Podolska 21,

(od 16 stycznia 2009 r. — 8“1_321 Gdynu‘a\ ,
Wiceprezes Zaegu)  (ii) Al. Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa”

(i) Rozdziat IX Organy zargdzapce i nadzorugce, pkt 1 Zargd, str. 112
Usunkto akapit o tréci:

»Zenon Grablewski — Wiceprezes Zagdu

Lat 61. Posiada wyksztalcenie #sye. W roku 1971 ukonczyt studia na Uniwersytecie fiSkian, gdzie
uzyskat tytut magistra ekonomii, ze specjalki@éw zakresie ekonomiki transportu morskiego. W latach
1971-1991 byt pracownikiem Polskiego Ratownictwa ¢@kwego, z& w latach 1991-1995 byt
zatrudniony w Polpetrol s.c. Od 1995 roku byt cztonkiemahr2etrolinvest Sp. z 0.0. Obecnie sprawuje
funkcje prezesa zasdu AJA Service Center Sp. z 0.0., przewodsgegjo rady nadzorczej Petrolinvest
Mockavos Perpyla, prezesa Polinvest Sp. z 0.0., przewadeipa rady nadzorczej TPG GAZ oraz
cztonka rady dyrektorow spétek Siewiergeofizyka i Nieftiegeoserwis. Od 15 lutego 2007 r. peint funkcj
Wiceprezesa Zasrlu. Jego obecna kadencja uptywa dnia 15 lutego 201G maadat wygasa najpdiej

z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwietgzjo sprawozdanie finansowe za 2009 rok. Posiada
12.159 Akcji Serii C, ktére stanowi0,2% kapitatu zakladowego Spotki i uprawaiao okoto 0,2%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto posiada 58.730 Warrantéw. Zadeklarowat zamiar nabywania
Akcji Spotki.”

(iv) Rozdziat IX Organy zaegdzapce i nadzorugce, pkt 1 Zargd, str. 112
Podtytut o tréci:

.Marcin Balicki — Cztonek Zarzdu”
Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

.Marcin Balicki — Wiceprezes Zargdu”

(v) Rozdziat IX Organy zaglzagce i nadzorugce, pkt 1 Zargd, Marcin Balicki — Wiceprezes
Zarzqdu, str. 112

Zdanie o tréci:

,Od 1 sierpnia 2007 r. petni funkc{Cztonka Zarzadu.”
Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

,0d 1 sierpnia 2007 r. pelnit funkgjCzionka Zarzdu, z& od 16 stycznia 2009 r. pelni funkcj
Wiceprezesa Zasdu.”



Petrolinvest

PETROLINVEST S.A.

ANEKS NR 12
DO DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO ZATWIERDZONEGO
W DNIU 29 PAZDZIERNIKA 2008 r. DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
NR DEM/410/169/11/08 (,Dokument Rejestracyjny”) ZATWIERDZONY
W DNIU 3 LUTEGO 2009 r.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/WE/411/43/2/09

Aktualizacja czesci Dokumentu Rejestracyjnego

1. W dniu 28 stycznia 2009 roku Spétka zostata poinformowana przez dwie osolaggétmikcje
cztonkéw Zarzadu Spoiki o transakcjach zbycia poza rynkiem regulowanym 24.317 akcji zwyklych
na okaziciela Spotki oraz 1.216 akcji zwyktych na okaziciela Spotki. Jeditoez8potka zostata
poinformowana, & nabywa akcji byt znaczcy akcjonariusz Spoétki, PROKOM Investments S.A.
W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:
0] Rozdziat IX Organy zawgzagce i nadzorugce, pkt 1 Zargd, Pawet Gricuk — Prezes Zagdu,

str. 112

Zdania:

.Posiada 24.317 Akcji Serii C, ktore stanqvi,39% kapitatu zakladowego Spéiki i uprawnidp okoto
0,39% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto posiada 176.190 Warrantow.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

,Posiada 176.190 Warrantow.”

(i)  Rozdziat IX Organy zamgdzapce i nadzorugce, pkt 1 Zargd, Marcin Balicki — Wiceprezes
Zarzqdu str. 112

Zdania:

.Posiada 1.216 Akcji Serii C, ktore stanawd,02% kapitatu zakladowego Spoiki i uprawaidp okoto
0,02% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto posiada 29.365 Warrantow.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

,Posiada 29.365 Warrantow.”

(i) Rozdziat X Znaczni akcjonariusze, Ryszard Krauze, str. 122
Zdanie o tréci:

.LPan Ryszard Krauze posiada wraz z Prokom Investments 2.490.730 Akcji upgayatiajdo
wykonywania okoto 39,24% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.”



Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

~Wedtlug informacji posiadanych przez Spatiean Ryszard Krauze posiada wraz z Prokom Investments
2.516.263 Akcji uprawniagych do wykonywania okoto 39,64% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.”

(iv) Rozdziat X Znaczni akcjonariusze, pkt Prokom Investments, str. 122
Akapit:

~Wedlug informacji posiadanych przez Spdtker dniu 7 listopada 2008 r. Prokom Investments byt
bezpofednio wigcicielem 2.487.144 Akcji uprawnigjych do wykonywania 39,18% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

+~Wedtug informacji posiadanych przez Spdtkey dniu 28 stycznia 2009 r. Prokom Investments byt
bezpofednio wiacicielem 2.512.677 Akcji uprawnigych do wykonywania 39,58% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.”

2. W dniu 28 stycznia 2009 roku zostat podpisany aneks do umowy z PROKOM Investments S.A.
zdnia 13 stycznia 2009 roku regulcgj zasady zaspokojenia wierzyteloiogprzystugujcych
PROKOM Investments S.A. wobec Spéitki, w ktorym strony sprostowabznh wartasé
wierzytelngci handlowych PROKOM Investments S.A. wadgm Spotki, powstatych w zadku z
prowadzeniem bigcej dziatalnoéi obydwu spoétek. Strony potwierdzityze lkczna wartéc
wierzytelngci handlowych wraz z odsetkami na dzi€3 stycznia 2009 roku wynosi: 2.100.629,79
ziotych.

Rozdziat Xl Transakcje z podmiotami pogzdanymi, pkt 2 Inne umowy z podmiotami p@&anymi
zawarte poza zakresem zwyklej dziatalipstr. 129

Akapity:

.Ponadto w umowie strony potwierdzitye, poza wierzyteln@iami opisanymi powkej: (a) hczna
wartos¢ pieniznych wierzytelnogi handlowych Prokom Investments wadgm Spotki powstatych w
zwiazku z prowadzeniem higcej dziatalnoéi obydwu spétek wraz z odsetkami na 13 stycznia 2009 r.
wynosi 1.930.236,62 zt; oraz (bgckna wartoséwierzytelnogi pienkznych Prokom Investments wobec
Spoiki z tytutu udzielonych przez Prokom Investmentsyppek wraz z odsetkami na 13 stycznia 2009 r.
wynosi 218.922.996,05 zi.

Wedtug stanu na 13 stycznia 2009aczne saldo wymienionych vrgj wierzytelnogi przystugujcych
Prokom Investments wzglem Spoiki, w tym wierzytelna$ przeniesionych pod warunkiem, wynosio
285.737.116,67 zt, z tym zasteemiem,ze odsetki od kwoty wierzytelnokwobec Capital Energy S.A. w
wysokogi 44.633.884,00 zt zostaty obliczone na 30 mre 2008 r.”

Zmienia s¢ W hasgpujgcy sposob:

.Ponadto w umowie strony potwierdzitge, poza wierzyteln@iami opisanymi powkej: (a) hczna
wartos¢ pienieznych wierzytelnoéi handlowych Prokom Investments wadgm Spoétki powstatych w
zwiazku z prowadzeniem biecej dziatalnoéi obydwu spétek wraz z odsetkami na 13 stycznia 2009 r.
wynosi 2.100.629,79 zt; oraz (bgckna wartoséwierzytelno€i pienkznych Prokom Investments wobec
Spoiki z tytutu udzielonych przez Prokom Investmentsyppek wraz z odsetkami na 13 stycznia 2009 r.
wynosi 218.922.996,05 zt.

Wedtug stanu na 13 stycznia 2009aczhe saldo wymienionych vgj wierzytelnogi przystuguacych
Prokom Investments wzglem Spéiki, w tym wierzytelna$ przeniesionych pod warunkiem, wynosito
285.907.509,84 zt, z tym zasteemiem,ze odsetki od kwoty wierzytelnokwobec Capital Energy S.A. w
wysokogi 44.633.884,00 zt zostaty obliczone na 30 \émize 2008 r.”



3. W dniu 28 stycznia 2009 roku Spditka otrzymata od PROKOM Investments S.Aad@)ie
przeniesienia na PROKOM Investments S.A. liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (§)ooiajew
umowie z dnia 13 stycznia 2009 roku peday Spotkh a PROKOM Investments S.Aqdznej kwoty
wszystkich wierzytelnasi przystugupcych PROKOM Investments S.A. wobec Spotki wraz z
naleznymi odsetkami oraz (iijredniej ceny notowajednej akcji Spotki na zamkggiach sesji na
GPW w okresie ostatnich 3 miesy poprzedzaicych dzié 28 stycznia 2009 roku, tj. kursu akcji
Spoétki wynosacego 45,9387 ziotych; oraz (b) wezwanie do zaoferowania PROKOM Investments
S.A., w terminie giciu dni od dnia 28 stycznia 2009 roku, @i 2.100.000 akcji zwyklych na
okaziciela Spotki po cenie emisyjnej rownej 45,9387 ziotych za jedlog Spotki, to jest zaatzna
kwote 96.471.270,00 ziotych. W przekazanym Spotéwiadczeniu PROKOM Investments S.A.
wskazal, ze na kwo¢ wierzytelnogi, ktoéra stanowi podstawobliczenia liczby akcji olfych
wezwaniem do zaoferowania akcji, omym w pkt. (b) powyej, w facznej wysokoséi rownej
96.471.270,00 ziotych, skiadapie: (i) wszystkie pienizne wierzytelno§i handlowe PROKOM
Investments S.A. wzglem Spoéiki powstale w zaiku z prowadzeniem higcej dziatalnogi
obydwu spétek, wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 13 stycznia 2009 roku, egewaj kwaot
2.100.629,79 ztotych; oraz (i) €€ wierzytelno€i piengznych PROKOM Investments S.A. wobec
Spoétki z tytutu udzielonych przez PROKOM Investments S.A.yppek, w postaci nahposci
gtéwnej, wynikajcej z umowy poyczki zawartej dnia 2 pgaziernika 2006 roku, do wysokgis
92.370.640,21 ziotych oraz odsetek, wynikgch z tej samej umowy pwézki, do wysokosi
2.000.000,00 ztotych.

Rozdziat Xl Transakcje z podmiotami pogzdanymi, pkt 2 Inne umowy z podmiotami pa@&anymi
zawarte poza zakresem zwyklej dziatalcipstr. 129

Dodaje s¢ akapit o tré&ci:

»28 stycznia 2009 r. Spoétka otrzymata od Prokom Investmentszafignie przeniesienia na Prokom
Investments liczby Akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) oktomej w umowie z 13 stycznia 2009 r.
pomiedzy Spoétkaa Prokom Investmentsdznej kwoty wszystkich wierzytelnosprzystugugcych Prokom
Investments wobec Spotki wraz z nadlgmi odsetkami oraz (i§redniej ceny notowajednej Akcji Spoiki

na zamkrgciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 mmsipoprzedzaicych 28 stycznia 2009 r., tj.
kursu akcji Spétki wynosego 45,9387 zt, oraz (b) wezwanie do zaoferowania Prokom Investments, w
terminie péciu dni od 28 stycznia 2009 r., gbja 2.100.000 Akcji zwyklych na okaziciela Spotki po cenie
emisyjnej rownej 45,9387 zt za jedrakcg Spoiki, to jest zaakzm kwote 96.471.270,00 zt. W
przekazanym Spéice wfadczeniu Prokom Investments wskazat na kwot wierzytelnogi, ktéra
stanowi podstaw obliczenia liczby akcji okjfych wezwaniem do zaoferowania akcji, ckoaym w
pkt. (b) powyej, w kcznej wysokogi rownej 96.471.270,00 zi, sktadagie: (i) wszystkie pienizne
wierzytelnogi handlowe Prokom Investments wadgm Spétki powstate w zaiku z prowadzeniem
biezacej dziatalnogi obydwu spétek, wraz z odsetkami naliczonymi do 13 stycznia 2009 r., opiewsj
kwote 2.100.629,79 zt; oraz (ii) ezt wierzytelnogi pienikznych Prokom Investments wobec Spéiki z
tytutu udzielonych przez Prokom Investments yuaek, w postaci natmosci gidwnej, wynikagcej z
umowy poyczki zawartej 2 palziernika 2006 r., do wysokos 92.370.640,21 zt oraz odsetek,
wynikajacych z tej samej umowy pgezki, do wysokosi 2.000 tys. z.”



4. W dniu 28 stycznia 2009 r. Zaz Spétki podjt: (i) uchwak o podwyszeniu kapitatu
zaktadowego Spoétki o kwet21.000.000 ziotych poprzez ergisP.100.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii L, o wart@$ nominalnej 10 ztotych kala, oraz (ii) uchwato podwyszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki o kwet4.500.000 ztotych poprzez emig}50.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii M, o wartdéci nominalnej 10 ztotych kala.

W zwiazku z powyszym zmianie ulegajnastpujace czsci Dokumentu Rejestracyjnego:

() Rozdziat XIl Akcje, kapitat zaktadowy, walne zgromadzenie, pkt 3 Zmiany kapitalu zakladowego po
dniu ostatniego bilansu przedstawionego w historycznych informacjach finansowych, str. 130

Przed akapitem o tsei:

»W dniu 13 stycznia 2009 r. Zayd podpt uchwak w sprawie podwiszenia kapitalu zakladowego w
ramach kapitatu docelowego, z wyteniem w calasi prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy. Na
podstawie tej uchwaty podugzono kapitat zakladowy o kwp5.992.120 zt poprzez emish99.212 Akciji
zwyklych imiennych Serii K o warta nominalnej 10 zt kada. Akcje Serii K zostanzaoferowane w
drodze subskrypcji prywatnej czitonkom witadz Spotki oraz jej pracownikom i wspétpracownikomea takz
cztonkom wiadz, kluczowym pracownikom i wspétpracownikom spotek Grupy Kapitalowej. Cena
emisyjna Akcji Serii K wynosi 10 zt za jediakci.”

Dodaje s¢ akapit w nasipujgcym brzmieniu:

-W dniu 28 stycznia 2009 r. Zagd podpt dwie uchwaty w sprawie podvgzenia kapitatu zakladowego w
ramach kapitatlu docelowego, z wyreniem w catasi prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy. Na
podstawie pierwszej uchwaty podiszono kapitat zakladowy o kwpt21.000 tys. zt poprzez emisj
2.100.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii L o waxbnominalnej 10 zt kada. Akcje Serii L zostana
zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej Prokom Investments. Cena emisyjna Akcji Serii L wynosi
45,9387 zt za jedngkcg. Na podstawie drugiej uchwaly podiggono kapitat zaktadowy o kwot
4.500 tys. zt poprzez emisg50.000 Akcji zwyklych na okaziciela Serii M o wardofiominalnej 10 zt
kazda. Akcje Serii M zostangzaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej cztonkom Rady Nadzorczej
oraz pracownikom i wspoOtpracownikom Spotki, a #kzczilonkom wiladz, pracownikom i
wspotpracownikom spétek Grupy Kapitatowej nie @ipgh programem motywacyjnym zazianym z
emisp Akcji Serii K. Cena emisyjna Akcji Serii M wynosi 10 zt za jedikci.”

(i) Rozdziat XVIII Definicje, pkt Definicje i objasienia skrétow, str. 174
Dodaje s¢ definicje w nagipujgcym brzmieniu:

Akcje Serii L 2.100.000 Akcji Spotki zwyktych na okaziciela serii L o wadialO zt kada

Akcje Serii M 450.000 Akcji Spotki zwyktych na okaziciela serii M o warbl0 zt kada




