GRUPA KAPITALOWA PETROLINVEST
Raport uzupelniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta = badania skonsolidovwanego
spravozdania finansowego za rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2007 roku
tw trsiqeach ztotyeh)

I. CZESC OGOLNA
1.  Informacje ogélne

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupg” lub ,.Grupg Kapitatowa™)
jest PETROLIVEST S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™).

Jednostka dominujaca jest nastgpca prawnym Petrolinvest Spolka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktora zostala utworzona na mocy Aktu Notarialnego z dnia
31 pazdziernika 1995 roku. W dniu 29 grudnia 2006 roku zostala zarejestrowana uchwala
Zgromadzenia Wspdlnikow Petrolinvest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z dnia
22 grudnia 2006 roku, w mysl ktorej nastapifo przeksztalcenie spdtki Petrolinvest Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, w spotke Petrolinvest Spétka Akcyjna.

Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Gdyni, ul. Podolska 21.

Jednostka dominujgca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z pozniejszymi zmianami - ,,ustawa
o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku i pozniej.

W dniu 29 grudnia 2006 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru  Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pdétnoc w  Gdansku,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270970.

Spotka posiada numer NIP: 586-10-27-954 nadany w dniu 23 lutego 1995 roku oraz symbol
REGON: 190829082 nadany w dniu 9 stycznia 2007 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitalowej PROKOM INVESTMENTS S.A.
Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi zostaly zamieszczone w nocie 34 zasad
(polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,,informacja dodatkowa™) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:
—  dziatalnos¢ zwiazana z eksploatacjq 716z ropy naftowej i gazu ziemnego,
—  sprzedaz hurtowa paliw statych cieklych, gazowych oraz produktéw pochodnych,
—  sprzedaz detaliczna paliw,
—~  wytwarzanie paliw gazowych,
—  dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukeji metalowych,
—~  wykonywanie instalacji gazowych.

Zakres dziatalnosci podmiotow zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dziatalnoscia jednostki dominujace;j.
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GRUPA KAPITALOWA PETROLINVEST
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta = badania skonsolidovanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach =totych)

1. Informacje ogélne (ciag dalszy)

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akeji spdlki Petrolinvest S.A. zadebiutowaly na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Na przelomie czerwca i lipca 2007 roku jednostka
dominujaca przeprowadzila emisje publiczng akcji serii B, zakofczong przydziatem akcji,
dokonanym uchwalg Zarzadu Spétki z dnia 6 lipca 2007 roku. W dniu 10 lipca 2007 roku
Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate o emisji akcji serii C.

W dniu 10 sierpnia 2007 roku jednostka dominujaca uzyskata informacjg, o rejestracji
podwyzszenia kapitalu akcyjnego w zwiazku z emisjg akcji serii B oraz akcji serii C.
Kapital zaktadowy Spotki wzrdst z 52 860 000 zlotych do 58 730 020 zlotych.

Na podstawie Uchwaly Zarzadu KDPW S.A. nr 481/07 z dnia 2 lipca 2007 roku, w dniach 22
i 23 sierpnia 2007 roku nastapita rejestracja w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
akeji spotki serii A i B i w dniu 23 sierpnia 2007 roku akcje Spotki zostaty wprowadzone do
obrotu gietdowego. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwalg z dnia
31 sierpnia 2007 roku postanowit wprowadzi¢ z dniem 5 wrzes$nia 2007 roku w trybie zwyktym
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje Spoiki serii C.

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapitat podstawowy jednostki dominujace wynosit 58 730
tysigcy ztotych i dzielit sig na 5 873 002 akeji o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda akcja.

Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosit 361 364 tysigcy ztotych.

Na podstawie raportdow biezacych przekazywanych do publicznej wiadomosci zgodnie
z wymogami art. 69 Ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 roku (Dz. U. nr 184 z 2005 roku, poz. 1539, z poézniejszymi zmianami) struktura
wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2007 roku byla
nastepujaca:

Liczba Liczba Wartos¢ Udzial w kapitale

akeji glosow nominalna akcji podstawowym
PROKOM 2 336 000 2336 000 23 360 000 39,78%
INVESTMENTS S.A.
NIHONSWI AG 1216 250 1216250 12 162 500 20,71%
Transcontinental Fund Ltd. 792900 792900 7929 000 13,50%
Ryszard Krauze 527 800 527 800 5278 000 8.99%
Pozostali akcjonariusze 1000 052 1000 052 10 000 520 17,02%

5873 002 5873002 58 730 020 100%

Razem

Zgodnie z odpisem Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 4 marca 2008 roku w roku
obrotowym oraz po dacie bilansowej do dnia wydania niniejszego raportu miaty miejsce
nastgpujace zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujacej:
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GRUPA KAPITALOWA PETROLINVEST
Raport uzupelniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach zlotych)

1.  Informacje ogolne (ciag dalszy)

Liczba Wartosé
akeji nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 5286 000 52 860 000
Podwyzszenie kapitalu— emisja akcji serii B 528 600 5286 000
Podwyzszenie kapitalu uchwala — emisja akgji serii C 58 402 582 020

Stan na koniec okresu 5873002 58 730 020

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dziein 7 kwietnia 2008 roku wchodzili:

Pawel Gricuk - Prezes Zarzadu
Zenon Grablewski - Wiceprezes Zarzadu
Marcin Balicki - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz po dacie bilansowej do dnia wydania niniejszego raportu
mialy miejsce nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujgce;j.

W dniu 1 sierpnia 2007 roku Rada Nadzorcza Petrolinvest S.A powotala do skladu Zarzadu
Pana Marcina Balickiego powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu Petrolinvest S.A.
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GRUPA KAPITALOWA PETROLINVEST
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleinego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2007 roku
G tysiqeach ztotych)

2. Sklad Grupy Kapitalowej
Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sklad Grupy Kapitalowej PETROLINVEST wchodzily
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) oraz wspdlzalezne:
. . dzien bilansowy,
rodza opinii podmiot uprawniony, na kior
. . metoda rocza) opinit ktory przeprowadzit 1a AIOL
nazwa jednostki . o sprawozdaniu . . sporzadzono
konsolidacji badanie sprawozdania ;
finansowym Finansoweeo sprawozdanie
E—— finansowe
TPG GAZ S.A. konsolidacja brak obowiazku brak obowiazku 31 grudnia
(Polska) pela badania badania 2007 roku
UAB Petrolinvest konsolidacja brak obowiazku brak obowiazku 31 grudnia
Mockavos Perpyla petna badania badania 2007 roku
(Litwa)
OO0 NK konsolidacja brak * Ernst & Young 31 grudnia
Siewiergeofizyka pelna Audit sp. z 0.0. 2007 roku
(Rosja)
000 konsolidacja brak * Ernst & Young 31 grudnia
Nieftiegeoserwis petna Audit sp. z 0.0. 2007 roku
(Rosja)
ZAO Peczora- konsolidacja brak * Ernst & Young 31 grudnia
Petroleum (Rosja) pelna Audit sp. z 0.0. 2007 roku
Occidental konsolidacja brak * Ernst & Young 31 grudnia
Resources, Inc. proporcjonalna Audit sp. z 0.0. 2007 roku
(USA)
TOO konsolidacja brak * Ernst & Young 31 grudnia
OilTechnoGroup proporcjonalna Audit sp. z 0.0. 2007 roku
{Kazachstan)
TOO Company konsolidacja brak * Ernst & Young 31 grudnia
Profit (Kazachstan) proporcjonalna Audit sp. z 0.0. 2007 roku
TOO EmbalugNieft konsolidacja brak * Ernst & Young 31 grudnia
(Kazachstan) proporcjonalna Audit sp. z 0.0. 2007 roku
(*) Ernst & Young Audit sp. = o.0. przeprowadzil odpowiednie procedury audylowe w celu weryfikacji danych
Jinansowych tych podmiotow, ktére nastepnie zostaly ujete w procesie konsolidacji sprawozdan finansowych..
Rodzaj zmian i wplyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubiegtego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 3 zasad (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.
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GRUPA KAPITALOWA PETROLINVEST
Raport uzupetniajqcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ztotveh)

3.1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy Rondzie ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 19 stycznia 2007 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorczg Spotki do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 1 3 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z pozniejszymi zmianami, dalej ,ustawa™), warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 30 lipca 2007 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakofczony
dnia 31 grudnia 2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktoére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 7 kwietnia 2008 roku wydaliSmy opini¢ biegtego
rewidenta z uzupelniajgcymi objasnieniami o nastepujacej tresci:

»Dia Walnego Zgromadzenia Akejonariuszy oraz Rady Nadzorczej Petrolinvest S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Petrolinvest (,,Grupy™), w ktorej jednostka dominujgca jest Petrolinvest S.A.
(,,Spotka” lub ,,jednostka dominujaca™) z siedziba w Gdyni, ul. Podolska 21, za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku, obejmujacego:

]

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 1 035 776 tysigcy zlotych,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 12 502 tysigcy zlotych,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wilasnych za okres od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwickszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 49 449 tysiecy ztotych,

skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkdéw pienigznych netto
o kwote 2 236 tysiecy ztotych, oraz
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GRUPA KAPITALOWA PETROLINVEST
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego biegtego revidenta = badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoinczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysigeach zlotych)

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (ciag dalszy)

e zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace,

(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos$¢ i jasnosé zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki.
Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich
istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie
do obowigzujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (,ustawa
o rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczego6lnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spotki, jak i1 ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosc.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku bylo przedmiotem naszego badania i z dniem 2 kwietnia 2007 roku wydalismy opinie
z uzupetniajacymi objasnieniami o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczacymi
kwestii, do ktérych odnosimy si¢ rowniez w punkcie 6 niniejszej opinii.

5. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:
e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku,
jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku,

e zostalo sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE,

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

6. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:
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GRUPA KAPITALOWA PETROLINVEST
Raport uzupetniajqcy opinie niezalezinego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ztotveh)

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (ciag dalszy)

a)

b)

W notach 15 i 32 do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa
przedstawila posiadane koncesje na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw na terenie
Federacji Rosyjskiej i Republiki Kazachstanu. W opisanych koncesjach zawarte sa okreslone
zobowigzania koncesyjne, ktére jezeli beda zlamane lub niedotrzymane przez Grupe,
to wladze Federacji Rosyjskiej lub Republiki Kazachstanu moga powyzsze koncesje zawiesié
lub nawet odebra¢ prawa wynikajace z tych koncesji.

Wyzej wymienione zobowigzania koncesyjne beda realizowane w przysziosci, w zwiazku
z tym, na dziefi wydania niniejszej opinii istnieje niepewno$¢, czy wszystkie zobowiazania
koncesyjne zostang wypelnione zgodnie z wymogami koncesji oraz zatwierdzonymi
programami inwestycyjnymi, a takze czy koncesje na poszukiwanie i wydobycie
weglowodorow nie zostang w przyszto$ci zawieszone lub odebrane.

W nocie 20 do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa
przedstawita najwazniejsze zalozenia do przeprowadzonego testu na utrate wartosci
dotyczacego wartoéci firmy i innych aktywow przejetych wraz z zakupionymi spotkami.
Zatozenia przyjete przez Zarzad zostaly oparte na doswiadczeniu i analizach Grupy oraz
wynikach prac niezaleznego eksperta. Powyzsze zalozenia, jak na przyktad poziom
wydobycia ropy naftowej, zaleza od przysztych zdarzen i okoliczno$ci, ktére nie moga
by¢ dzisiaj okreslone i ktérych ewentualny wplyw na te zatozenia, a tym samym wyniki
finansowe Grupy jest nieznany.

Zgodnie z ujawnieniem przedstawionym w nocie 2 do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Zarzad jednostki dominujacej wskazal na wystepujace
potencjalne zagrozenia dla kontynuacji dziafalnosci Grupy. W 2006 roku Grupa rozpoczela
realizacj¢ zakrojonego na szerokg skale programu inwestycyjnego, ktory ma na celu
rozwinigcie dziatalnosci Grupy w zakresie poszukiwania i pdzniejszej eksploatacji ztoz
weglowodorow.

Program inwestycyjny jest prowadzony na terenie Federacji Rosyjskiej oraz Republiki
Kazachstanu, ktore charakteryzuja si¢ stosunkowo miodymi systemami prawnymi
i podatkowymi. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych i podatkowych
w tych krajach moze powodowaé wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci
i niespéjnosci.

Czgsto moga tez wystgpowac roéznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych oraz regulujacych dziatalnos¢ w zakresie wydobycia i eksploatacji ztéz
ropy naftowej zardéwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi 1 przedsigbiorstwami, powodujac powstawanie obszarow niepewnosci
i konfliktow. Zjawiska te powoduja, Ze ryzyko inwestycji w tych krajach moze byé
znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie, co moze
mie¢ bezposredni wplyw na wyceng aktywdw Grupy.

Ze wzgledu na poczatkowy stan prowadzonych inwestycji, na dzien sporzadzenia zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ma pewnosci, ze Grupa osiagnie
zamierzone cele w wyniku planowanych i poniesionych inwestycji. Program inwestycyjny
finansowany jest ze $rodkow wiasnych Grupy, pozyczek od jej gldwnego akcjonariusza oraz
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GRUPA KAPITALOWA PETROLINVEST
Raport uzupetniajqey opinig niezaleznego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoxiczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach =totych)

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (ciag dalszy)

3.2

srodkow zewnetrznych. Catkowita realizacja programu inwestycyjnego uzalezniona jest od
pozyskania przez Grupg wystarczajacego finansowania zewnetrznego. Brak mozliwosci
pozyskania finansowania zewnetrznego moze op6zni¢ lub wstrzymac realizacje czesci lub
calosci programu inwestycyjnego i moze mie¢ istotny wplyw na dzialalno$é, sytuacje
finansowa 1 majatkowa oraz wyniki finansowe Grupy.

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadzilisSmy w okresie
od dnia 17 pazdziernika 2007 roku do dnia 7 kwietnia 2008 roku, w tym w siedzibie jednostki
dominujacej od 17 do 19 pazdziernika 2007 roku oraz od 4 lutego do 14 marca 2008 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za prawidtowose, rzetelnosc
i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania finansowe

jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym,  dokumentacje

konsolidacyjna oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Otrzymali$my rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 7 kwietnia 2008 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
—  kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

~ wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

~ ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktdre nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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3.3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
zostalo zbadane przez bieglego rewidenta Michata Rybusa (nr ewidencyjny 9872/7351)
dziatajgcego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy Rondzie
ONZ 1, wpisanej na prowadzong przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentow liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 130.

Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku opini¢
z uzupehniajgeymi objasnieniami dotyczacymi:

— najistotniejszych warunkow i zobowiazan dotyczacych posiadanych koncesji na poszu-
kiwanie i wydobycie weglowodoréw na terenie Federacji Rosyjskiej i Kazachstanu,

— zatozen przyjetych do testu na utrat¢ warto$ci wartosci firmy oraz innych aktywow
przejetych wraz z zakupionymi spotkami, ktore zalezq od przysztych zdarzen
i okolicznosci, ktore nie moga by¢ danym momencie okreslone i ktérych ewentualny
wplyw na wyniki finansowe Grupy jest nieznany, oraz

— rozpoczecia realizacji  zakrojonego na szeroka skale programu inwestycyjnego,
uzyskania finansowania niezbednego do jego realizacji oraz zwiazanej z tym
niepewnosci co do zatozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 25 kwietnia 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2006 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostalo
ztozone w dniu 10 maja 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
na dzien 31 grudnia 2006 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem
uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 22 listopada 2007 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1921.
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4.  SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2005 — 2007, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2007
roku oraz dnia 31 grudnia 2006 roku.

Dane finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostaly odpowiednio
przeksztatcone w stosunku do zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na skutek dokonania ostatecznego rozliczenia nabycia spotek Occidental Resources Inc. oraz
00O NK Siewiergeofizyka nabytych w 2006 roku (korekta wyceny wartosci godziwych
przejetych aktywdw i zobowiazan), co zostato szczegdlowo opisane w nocie 7 do zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

2007 2006 2005

suma bilansowa 1035776 770 170 65710
kapital wlasny 361 364 311915 30409
wynik finansowy netto - 12502 -21571 2723
rentowno$¢ majatku (%) -1,2% -2,8% 4,1%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) -4.0% -70,9% 13,3%

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny na poczatek okresu

rentownos$¢ netto sprzedazy (%) -5,6% -10,1% 1,3%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow
plynno$é¢ — wskaznik plynnoscei | 0,4 0,5 1.1
aktywa obrotowe ogdtem

zobowigzania krotkoterminowe

plynno$¢ — wskaznik plynnosei 11 0,2 0,2 0,0
srodki pienigzne

zobowiazania krédtkoterminowe

szybko$¢ obrotu nalezno$ci 24 dni 25 dni 27 dni

naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw
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sprawozdania finansowego za rok zakokiczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(ww tysiqcach ztotvch)

2007 2006 2005
okres splaty zobowigzan 10 dni 13 dni 9 dni
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej
szybkos$¢ obrotu zapasow 16 dni 10 dni 12 dni
zapasy x 365 dni
warto$¢ sprzedanych towardow i materialow
trwalo§¢ struktury finansowania (%) 87,6% 78,2% 58,1%
(kapital wlasny + zobowiazania dhugoterminowe)
x 100%
suma pasywow
obcigzenie majgtku zobowigzaniami (%) 65,1% 59,5% 53,7%
(suma pasywow— kapital wlasny) x 100%
suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 2,5% 1,0% 2,1%
od grudnia do grudnia 4,0% 1,4% 0,7%
4.2 Komentarz
Analiza przedstawionych wielko$ci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w 2007 roku
nastgpujacych tendencji:
W 2007 roku wszystkie wskazniki rentownosci ulegly podwyzszeniu w poréwnaniu do roku
poprzedniego zakonczonego 31 grudnia 2006 roku, aczkolwiek wecigz mialy one wartosci
ujemne, co spowodowane bylo zanotowaniem nizszej straty netto za biezacy rok obrotowy
w porownaniu do straty netto poniesionej przez Spotke w 2006 roku oraz zwigkszeniem sie
stanu aktywow, kapitatu wlasnego, jak i przychodow ze sprzedazy w stosunku do 2006 roku.
Wskazniki rentownosei w 2007 roku miaty jednak nizsze wartosci niz w roku zakonczonym
31 grudnia 2005 roku, kiedy byly one dodatnie, przy jednakze zupelnie innym skladzie Grupy.
Wskaznik rentownosci majatku ulegl podwyzszeniu o blisko 2 punkty procentowe w 2007 roku
w porownaniu z rokiem 2006 z (-2,8%) do (-1,2%). Rentownos¢ kapitatu wlasnego wzrosla
o blisko 67 punktéw procentowych z (-70,9%) w 2006 roku do (-4,0%) w 2007 roku. Natomiast
rentownosc netto sprzedazy zwiekszyla si¢ w 2007 roku w stosunku do 2006 roku o 4,5
punktu procentowego z poziomu (-10,1%) do (-5,6%). W 2005 roku wskazniki rentownoéci
mialy odpowiednio nastgpujace wartosci: 4,1%, 13,3% oraz 1,3%.
W 2007 roku wskazniki ptynnosci byly na zblizonym poziomie co w roku ubieglym, pomimo
spadku wartosci i realizacji zobowigzan krétkoterminowych w kwocie blisko 40 milionéw
zlotych, co bylo mozliwe poprzez zaciagnigcie dhugoterminowych kredytéow i pozyczek,
przy jednoczesnym spadku stanu aktywdw obrotowych o kwote ponad 20 milionow ztotych,
w tym rowniez srodkéw pienigznych o kwote 13 miliondw zotych.
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4.2

4.3

Komentarz (ciag dalszy)

Wskaznik ptynnosci I (ptynnos¢ biezaca) ulegt obnizeniu z poziomu 0,5 na dzien 31 grudnia
2006 roku do poziomu 0,4 na dzien 31 grudnia 2007 roku. W 2005 roku wskaznik ptynnosci I
wynosit 1,1. Wskaznik ptynnosei 111 (ptynnos¢ gotowkowa) nie ulegt zmianie w poréwnaniu do
2006 roku i wynosit 0,2 na 31 grudnia 2007 roku. W 2005 roku wskaznik ten byt bliski zeru.

Wskaznik szybkosci obrotu nalezno$ci, ktory w 2007 roku wynidst 24 dni, na przestrzeni
analizowanych lat na skutek spadku wartosci nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ustug przy
jednoczesnym wzroscie przychoddw ze sprzedazy systematycznie ulega obnizeniu, gdyz w roku
2006 wyniost 25 dni a w roku 2005 wynosit 27dni. Okres splaty zobowiazan w 2007 roku
wynosit 10 dni 1 ulegt skréceniu o 3 dni w poréownaniu do 2006 roku oraz wydluzeniu
o 1 dzien w stosunku do 2005 roku, kiedy to wynosit odpowiednio 13 i 9 dni. Z kolei szybkosé
obrotu zapasami ze wzgledu wzrost poziomu zapaséw, w szczegdlnosci zapaséw obowiazko-
wych, uleglta podwyzszeniu w porownaniu do roku ubiegtego o 6 dni i w 2007 roku
ksztaltowala sie na poziomie 16 dni w stosunku do 10 dni w 2006 roku i 12 dni w 2005 roku.

Wskazniki trwatosci struktury finansowania oraz obcigzenia majatku zobowiazaniami wedhug
stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wskazuja na wigksze zaangazowanie kapitatu
obcego w finansowanie dzialalnosci Grupy w 2007 roku (przy jednoczesnym wzroscie
kapitatow wlasnych Grupy) w poréwnaniu do analogicznego stanu na koniec lat ubieglych,
co spowodowane jest znaczacym rozszerzeniem skali prowadzonej przez Grupeg dziatalnosci.

Trwalos¢ struktury finansowania ulegla podwyzszeniu o ponad 9 punktéw procentowych
z poziomu 782% w 2006 roku do poziomu 87,6% na dzien 31 grudnia 2007 roku,
natomiast wartos$¢ wskaznika obcigzenia majatku zobowigzaniami wzrosta o blisko 6 punktow
procentowych i wyniosta 65,1% na dzien 31 grudnia 2007 roku, podczas gdy na koniec
2006 roku wskaznik ten miat warto$¢ 59,5%. Na dzien 31 grudnia 2005 roku wskazniki te
miaty odpowiednio nastepujace wartosci 58,1% oraz 53,7%.

Kontynuacja dzialalno$ci

W nocie 2 informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal,
z¢ bedace podstawsg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez te jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2007 roku.

Jednoczesnie w tej samej nocie 2 w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad stwierdzil, ze wystepuja pewne czynniki,
ktore w szczegodlnych sytuacjach moga stworzy¢ zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy
w przyszlosci. Zarzad jednostki dominujacej przedstawit w przedmiotowej nocie najwazniejsze
jego zdaniem ryzyka oraz dzialania podjete przez Grupge w celu eliminacji ewentualnego
negatywnego wplywu tych zagrozen na Grupe w przyszlosci, w szczegdlnosci eliminacje
zagrozen dla mozliwo$ci kontynuowania przez Grupg dzialalnosci.

Do zagadnienia kontynuacji dziatalnosci odnieslismy si¢ rowniez w opinii biegltego rewidenta

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku, ktora w catosei zostala przytoczona powyzej w punkceie 1.3.1 niniejszego raportu.
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IL.

3.1.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilisSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie
zostalyby usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkdéw, jakim powinna odpowiadaé
dokumentacja konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace
korekt konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz sposoby wykazywania danych przedstawiono
w nocie 10 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku. W badanym okresie sprawozdawczym nie
wystapity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz sposobu wykazywania danych Grupy.

Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywdw Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

W  opinii  bieglego rewidenta zostaly zawarte uzupelniajace objasnienia dotyczace
nastepujacych kwestii oraz pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

- najistotniejszych warunkéw i zobowiazan dotyczacych posiadanych koncesji
na poszukiwanie i wydobycie weglowodorow na terenie Federacji Rosyjskiej
i Republiki Kazachstanu,

— zalozen przyjetych do testu na utrate wartosci wartosci firmy i innych aktywow
przejetych wraz z zakupionymi spotkami, ktére zaleza od przysztych zdarzen
i okolicznosci, ktore nie moga by¢ w danym momencie okreslone i ktérych ewentualny
wplyw na te zafozenia, a tym samym wyniki finansowe Grupy jest nieznany, oraz

rozpoczgeia w2006 roku realizacji zakrojonego na szeroka skale programu
inwestycyjnego prowadzonego na terenie Federacji Rosyjskiej oraz Republiki
Kazachstanu, potrzeby uzyskania wystarczajacego finansowania niezbednego do jego
realizacji oraz zwiazanej z tym niepewnosci co do zatozenia kontynuacji dzialalnosci.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji i ujemnej wartosci firmy z konsolidacji, zasady
ich odpisywania oraz dokonane odpisy za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono
w notach 10 i 20 informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.
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3.1.

3.2.

3.3.

4.2.

Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow (ciag dalszy)

W nocie 20 informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Grupa przedstawita najwazniejsze zatozenia do przeprowadzonego testu na
utrate wartosci dotyczacego wartosci firmy i innych aktywow przejetych wraz z zakupionymi
spotkami. Zatozenia przyjete przez Zarzad zostaly oparte na doswiadczeniu i analizach Grupy
oraz wynikach prac niezaleznego eksperta. Powyzsze zatozenia, jak na przyklad poziom
wydobycia ropy naftowej, zaleza od przyszlych zdarzen i okolicznosci, ktére nie moga byé
dzisiaj okreslone i ktérych ewentualny wplyw na te zalozenia, a tym samym wyniki finansowe
Grupy jest nieznany.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszosciowych

Wykazany stan kapitalow wiasnych, w tym kapitatu udzialowcow mniejszosciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitat
wilasny udzialowcow mniejszosciowych na dzief 31 grudnia 2007 roku wynosit 488 tysigcy
zlotych. Kapitat wiasny udzialowcéw mniejszosciowych zostal ustalony prawidlowo i jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaldow wiasnych przedstawiono w nocie 27 informacji dodatkowej do
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleZmosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa  zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

Wylgczenia wynikoéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.
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Sprzedaz calosci lub czes$ci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowane;j

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialdéw (akecji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnoSci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostaly zawarte uzupelniajace objasnienia dotyczace
nastepujacych kwestii oraz pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

— najistotniejszych warunkéw i zobowiazan dotyczacych posiadanych konces;ji
na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw na terenie Federacji Rosyjskiej
i Republiki Kazachstanu,

— zalozen przyjetych do testu na utrate warto$ci wartosci firmy i innych aktywdéw
przejetych wraz z zakupionymi spotkami, ktore zaleza od przyszlych zdarzen
i okolicznosci, ktore nie moga by¢ w danym momencie okreslone i ktérych ewentualny
wplyw na te zatozenia, a tym samym wyniki finansowe Grupy jest nieznany, oraz

— rozpoczecia w2006 roku realizacji zakrojonego na szerokg skale programu
inwestycyjnego prowadzonego na terenie Federacji Rosyjskiej oraz Republiki
Kazachstanu, potrzeby uzyskania wystarczajacego finansowania niezbgdnego do jego
realizacji oraz zwiazanej z tym niepewnosci co do zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

Stluszno$¢ odstepstw od zasad komsolidacji i stosowania metody praw wlasnoSci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosei, ktére spowodowatyby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

Informacja dedatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2007 sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.
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GRUPA KAPITALOWA PETROLINVEST
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach zlotych)

9.  Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalnodci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalgezonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sq z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).

10.  Zgodno$é z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawezym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow /
umow jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikow prac niezaleznego eksperta, ktéry
sporzadzil raport dotyczacy weryfikacji zasobow weglowodoréw na obszarach koncesji
posiadanych przez spolki nalezace do Grupy Kapitalowej Petrolinvest, a takze innej spoiki,
w odniesieniu do ktorej jednostka dominujaca udzielila finansowania w formie pozyczki.

Ponadto w trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przyszlych zobowiazan wobec pracownikow
z innych tytuléw niz wynagrodzenia.
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