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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Spotki PETROLINVEST S.A. mam przyjemno$¢ przedstawié¢ Parfistwu sprawozdanie
finansowe Spdtki i jej Grupy Kapitatowej za 2010 rok.

Dokument ten, prezentuje najwazniejsze osiggniecia Grupy PETROLINVEST w 2010 roku, perspektywy
jej dalszego rozwoju oraz stojgce przed nig wyzwania.

Najwazniejsze wydarzenia 2010

Jednymi z najwazniejszych wydarzert 2010 roku byto podpisanie dwéch znaczacych umow
ze strategicznymi partnerami, ktorzy zaangazowani bedg w prowadzone przez Grupe PETROLINVEST
prace poszukiwawczo-wydobywcze weglowodoréw w ramach posiadanych w Kazachstanie koncesji.
W marcu 2010 roku pozyskaliémy $wiatowej rangi partnera jakim jest francuski koncern Total oraz
podpisalismy umowe o finansowanie z EBOIR. Pozyskanie tak renomowanych partneréw potwierdza
ogromny potencjat i perspektywiczno$é¢ projektu poszukiwawczego Petrolinvestu w Kazachstanie.
Takze w 2010 roku, pod koniec, wznowione zostaty przez Spdtke prace wiertnicze na obiekcie Shyrak-
1, o ktérych pisze w dalszej czeéci Listu, i z ktdrymi Spotka wigze bardzo duze nadzieje. Obok tych
zdarzen, majacych z zatozenia przyczynic sie w niedalekiej przysztosci do wzrostu wartosci Spotki i jej
biznesu, nie mozna zapomina¢ takie o konsekwentnie zmniejszanym zadtuzeniu Spétki wobec
instytucji finansujgcych.

Nowa strategia

Waznym dla Spotki i jej akcjonariuszy byto réwniez przygotowanie nowej strategii rozwoju Spoéfki i jej
Grupy Kapitatowej. Giéwnym celem nowej strategii jest osiggniecie dodatnich przeptywoéw
finansowych, w mozliwie krétkim czasie. Strategia okresla rowniez nowe kierunki rozwoju Grupy
PETROLINVEST:

1. W zakresie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw w Kazachstanie Spétka prowadzi dalsze
poszukiwania w ramach kontraktu OTG, i realizuje wspdtprace z Total. Na odwiercie Shyrak, gdzie
Petrolinvest prowadzi poszukiwania samodzielnie, w przypadku potwierdzenia potencjatu zfoza
Spotka chce przejé¢ mozliwie szybko i ptynnie z fazy poszukiwar do fazy eksploatacji. Pozostate
posiadane koncesje Petrolinvest zamierza sprzedaé lub znalezé partneréw, z ktérymi rozpocznie
wspdlne poszukiwania i prace eksploatacyjne.

2. Wykorzystujgc ogromny potencjat i zainteresowanie poszukiwaniem gazu fupkowego w Polsce
Petrolinvest, w ramach spotki zaleinej Silurian oferuje ustugi zwigzane z poszukiwaniem gazu



tupkowego w Polsce z wykorzystaniem najnowoczeéniejszych na $wiecie technologii i urzgdzen.
Ponadto, w wyniku prowadzonych rozmdw z zagranicznymi partnerami, Silurian rozszerzyt swojg
planowang strategie i wystapit o przyznanie koncesji na poszukiwanie i eksploatacje gazu tupkowego
w Polsce. Silurian jest réwniez zainteresowany przejmowaniem koncesji na rynku wtérnym. Dalsze
plany Siluriana uwzgledniajg ekspansje na kraje sgsiednie — Ukraina, Rumunia, kraje bytego ZSRR.
Bardzo waznym elementem strategii grupy Petrolinvest jest wprowadzenie Siluriana na gietde
amerykariskg — Nasdag lub NYSE, ewentualnie kanadyjskg TSX Venture, gdzie znajomoéé braniy
poszukiwania i eksploatacji niekonwencjonalnych zt6z weglowodoréw (np. gazu tupkowego) wérdd
inwestordw powinno pozwoli¢ pozyskaé¢ w optymalnej wysokoséci kapitat na dalszy rozwdi.

3. Spotka caly czas zakfada mozliwos¢ akwizycii na rynku podmiotdéw i praw, ktére sg zbieine
z obszarem aktywnosci Spotki, a ktdre to akwizycje miatyby na celu realizacje gtéwnego celu strategii
Spotki, jakim jest uzyskanie przez Spétke w najkrotszym mozliwie czasie dodatnich przeplywdw
finansowych oraz dodatniego wyniku z prowadzone] dziatalnosci operacyjnej, i aktywnie przyglada sie
interesujgcym projektom biznesowym zwtaszcza z dziedziny energetyki.

4. Petrolinvest zamierza rozszerzy¢ prowadzong od lat dziatalno$¢ handlowg w zakresie obrotu
produktami ropopochodnymi, gtownie poprzez zwigkszenie swojej aktywnosci na rynkach
zagranicznych. Prowadzimy rozmowy z kilkoma partnerami, dzigki ktérym mozliwe bedzie uzyskanie
przez Petrolinvest dostgpu do szerokiego wachlarza produktéw ropopochodnych na korzystnych
warunkach finansowych, ktdre umoiliwig znaczaca poprawe rentownosci w tym segmencie
dziatalnosci.

5. Ponadto, Petrolinvest analizuje mozliwosci oferowania i komercjalizowania nowoczesnych
technologii umozliwiajgcych wytwarzanie energii ze 2rédet odnawialnych {np. energia wiatrowa) oraz
zrodet alternatywnych np. poprzez przetwarzanie odpaddw z tworzyw sztucznych na komponenty
paliwowe lub energie elektryczna. Widzimy mozliwos¢ oferowania takich rozwigzan technologicznych
zarowno na rynku krajowym, jak i rynkach zagranicznych, w tym zwtaszcza na rynkach Azji,

Kazachstan — podsumowanie

Kluczowym aktywem poszukiwawczo-wydobywczym Petrolinvest jest Kontrakt OTG w Kazachstanie,
w ramach ktérego zidentyfikowano znaczgce perspektywiczne zasoby weglowodordw — szacowane
przez niezaleinege eksperta McDaniel&Associates na okofo 1,92 miliardéw BOE. Petrolinvest
z sukcesem zakoniczyt zesztoroczny proces uzyskania przedtuzenia okresu poszukiwar do marca 2016
r. dla Kontrakiu OTG. Co nalezy podkresli¢ — gtdwng przestanka dla wydtuzenia okresu poszukiwan
weglowodoréw byta wysoka ocena iloci | jakoéci wykenanych prac na terenie Kontraktu OTG.

W ramach Kontraktu OTG zidentyfikowano piec struktur podsolnych (Koblandy, Tamdy, Shyrak,
Bestau i Damba) oraz dwa obszary perspektywiczne z obiektami w utworach nadsolnych. Wykonano
badania sejsmiczne 2D w iloéci ponad 2.600 km, badania sejsmiczne 3D obejmujgce obszar 716 km2
oraz gteboki odwiert K-3 na strukturze Koblandy. W trakcie realizacji jest odwiert poszukiwawczy na
strukturze Shyrak. Kolejny odwiert na strukturze Koblandy bedzie realizowany w ramach umowy farm
— out z koncernem Total. Nasz francuski partner zobowiazany jest — w ramach zawartej umowy — do
wykonania i sfinansowania pierwszego odwiertu poszukiwawczego na strukturze Koblandy. taczna
wartos¢ tej inwestycji wyniesie ok. 70 mln USD. Aktualnie — na strukturze Koblandy - prowadzone sg
prace sejsmiczne (analizy 3D) majgce okreslic optymalny punkt dla nowego odwiertu
poszukiwawczego K-4.




Shyrak

W grudniu 2010 Spétka wznowita prace na odwiercie Shyrak-1, ktdry zlokalizowany jest nad
potencjaing strukturg ztozowg o oszacowanych przez nhiezaleznego eksperta McDaniel&Associates
zasobach perspektywicznych na poziomie 311 min BOE ropy. Po okoto 5 miesigcach intensywnych
prac wiertniczych dotarli$my do potenciainej strefy ztozowej. Oddajac ten raport niestety nie moge
jeszcze zatgczyé informacji niezaleznego eksperta opisujgcego efekiy prac poszukiwawczych -
zapraszam do sledzenia biezacych komunikatéw ze Spotki.

Obok zaawansowania prac wiertniczych w Kazachstanie, wartym odnotowania procesem
w minionym roku byto dalsze zmniejszanie zadtuzenia Spotki wzgledem finansujacych bankow.

Najblizsze wydarzenia 9 maja 2011

Przed akcjonariuszami Spotki w najblizszym czasie, 9 maja, waine zadanie przegtosowania na NWZA
warunkowego podwyzszenia kapitatu o 200-300 min zfotych, dzigki ktéremu Spétka bedzie mogia
zabezpieczy¢ odpowiednie $rodki finansowe potrzebne Spdfce w szczegdlnodci do przejscia z fazy
poszukiwawcze] w ramach struktury Shyrak w Kazachstanie do fazy eksploatacji w momencie
potwierdzenia z{oza a takie, przyspieszeniem poszerzonego projektu nasze] obecnosci na rynku gazu
tupkowego. . I

W imieniu Spétki chciatbym podzigkowad Panstwu za kolejny rok cierpliwosci, osobiscie chce
szczegdlnie podziekowad za zaufanie dla mnie i nowego Zarzadu. Jestemn przekonany, ze realizujgc
dziatania i rzetelnie informujac o nich, przyczynilismy sie do lepszego zrozumienia prowadzonych
operacji poszukiwawczych | perspektyw jakie przed nami stoja. Na zakoniczenie chciatbym
podziekowad Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej, Panu Ryszardowi Krauze, za aktywne wsparcie
w sformufowaniu i realizacji strategii Petrolinvestu.

Podziekowania za zaufanie naleis sie rowniez instytucjom finansowym w szczegdinodci polskiemu
konsorcjum bankowemu, ktore nas wspiera niezmiennie od kilku lat oraz firmom wspéipracujacym z
Grupg PETROLINVEST.

Nie moge zapomniec o kolegach z Zarzaddéw i Pracownikach Spétek Grupy PETROLINVEST, bez
ktdrych zaangazowania, lojalnosci i ogromnege wkiadu pracy nie udafoby sie osiggnaé tak wiele.
Wierze, ze wkritce nasz wysitek zostanie nagrodzony i bedziemy mogli powiedzie¢, ze PETROLINVEST
jest wiodacg spotka poszukiwawczo-wydobywcezg w Kazachstanie a takze powainym graczem na
nowo tworzacym sie rynku gazu tupkowego w Polsce.

Bertrand Le Guern
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Warszawa, dnio 29 kwietnia 2011 roku



