

















GRUPA PETROLINVEST
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy

zakoniczony 30 czerwca
2009 2008
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (306 624) 11821
Korekty o pozycje: 289 931 (27 623)
Amortyzacja 1948 1470
Odsetki i dywidendy, netto 9675 1827
Réznice kursowe 40 398 (20 685)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (880) 53
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 1502 3456
(Zwiekszenie)/ zmnigjszenie stanu zapasoéw 448 (1077)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 128 046 (14 692)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (386) (141)
Zmiana stanu rezerw 1713 1576
Podatek dochodowy zaptacony (131) 7
Pozostate 107 598 583
wynik na dziatalno$ci zaniechanej (przed odpisem i podatkiem) (2018) (1316)
wycena (dyskonto) zobowigzan z tytutu zakupu udziatow 0 1148
odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji oil&gas 30699 0
koszt nabycia prawa do wykorzystania finansowania 29 640 0
pfatno$¢ w formie akcji wtasnych 49 275 0
pozostate 2 751
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (16 693) (15 802)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 38 0
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (27) (3191)
Naktady na poszukiwanie i ocene zasobow (4 474) (47799)
Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego (1979) (10931)
Nabycie jednostki zaleznej i wspéizaleznej,
po potraceniu przyjetych $rodkéw pienigznych 0 (30278)
Odsetki otrzymane 2 349
Sptata udzielonych pozyczek 4 9
Udzielenie pozyczek (195) (49799)
Depozyty dtugoterminowe 0 (118)
Pozostate 0 (1440)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 631) (143 198)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytulu podwyzszenia kapitatu 13292 79 880
Koszty zwigzane z emisjg akcji (2 250) (3322)
Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (133) (29)
Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 0 71525
Sptlata pozyczek/kredytow (440) (3 624)
Odsetki zaptacone (4754) (1217)
Pozostate (217) (502)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 5498 142 711
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (17 826) (16 289)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (1623) 23480
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych,
na koniec okresu (19 449) 7191
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 12 622 4497

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace
zataczone sg na stronach od 7 do 31 stanowig integralng czes¢ srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA PETROLINVEST
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat  Réznice kursowe Pozostate kapitaty, Zyski zatrzymane/ Razem Kapitat Kapitat wlasny
podstawowy 2 przeliczenia w tym Kapitat ze (straty) niepokryte akcjonariuszy ogétem
jednostki sprzedazy akcji Niezareje mnigjszos-
zagranicznej powyzej ich strowane Kapitat z ciowych
Kapitat z podziatu warto$ci podwyzszenie aktualizacji aktywéw
zysku nominalnej kapitatu i zobowigzar Pozostafe kapitaty
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
na dzien 1 stycznia 2009 roku 63 481 39 670 633 096 15 441 473930 153 590 (21874) 12009 (344 977) 391270 14 399 405 669
Catkowity dochdd za okres 0 (142 400) 0 0 0 0 0 0 (283 112) (425512) (14 296) (439 808)
Emisja akgji 64 903 0 44 860 0 198 450 (153 590) 0 0 0 109 763 0 109 763
Emisja akgji / ptatno$¢ w formie akcji wiasnych 0 0 49 275 0 0 0 0 49 275 0 49 275 0 49275
Emisja warrantow 0 0 29 640 0 0 0 0 29 640 0 29 640 0 29 640
Koszty emisji akcji 0 0 (5339) 0 (5339) 0 0 0 0 (5339) 0 (5339)
na dzien 30 czerwca 2009 roku 128 384 (102 730) 751532 15441 667 041 0 (21874) 90 924 (628 089) 149 097 103 149 200
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
na dzien 1 stycznia 2008 roku 58 730 (59 864) 391133 15441 375692 0 0 0 (29123) 360 876 488 361 364
Catkowity dochdd za okres 0 (108 835) 0 0 0 0 0 0 3032 (105 803) (162) (105 965)
Emisja akcji 2905 0 76 975 0 76 975 0 0 0 0 79 880 0 79 880
Koszty emisji akcji 0 0 (864) 0 (864) 0 0 0 0 (864) 0 (864)
na dzien 30 czerwca 2008 roku 61635 (168 699) 467 244 15441 451 803 0 0 0 (26 091) 334089 326 334415
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
na dzien 1 stycznia 2008 roku 58 730 (59 864) 391133 15441 375692 0 0 0 (29123) 360 876 488 361 364
Catkowity dochdd za okres 0 99 534 (21874) 0 0 0 (21874) 0 (305 194) (227 534) (618) (228 152)
Emisja akgji 4751 0 252720 0 99 130 153 590 0 0 0 257 471 0 257471
Emisja warrantéw / ptatno$¢ w formie akcji wiasnych 0 0 12009 0 0 0 0 12 009 0 12 009 0 12 009
Koszty emisji akcji 0 0 (892) 0 (892) 0 0 0 0 (892) 0 (892)
Objecie akcji i udziatow w spétkach zaleznych 0 0 0 0 0 0 0 0 (10 660) (10 660) 14529 3869
na dzie 31 grudnia 2008 roku 63 481 39670 633 096 15441 473930 153 590 (21874) 12 009 (344 977) 391270 14 399 405 669

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajgce

zatgczone sg na stronach od 7 do 31 stanowig integralng czes¢ srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA PETROLINVEST
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogoélne

Grupa Kapitalowa PETROLINVEST sktada sie ze Spotki PETROLINVEST S.A. (,PETROLINVEST” / ,Spotka”) i jej spotek
zaleznych. Dodatkowo PETROLINVEST posiada udziaty w spotce, nad ktdrg sprawuje wspodtkontrole. Dla potrzeb prezentacji
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétka dominujaca, jej spoétki zalezne i spotka
wspétkontrolowana nazywane sg ,,Grupa PETROLINVEST” (,,Grupa”) (patrz szerzej nota 3). Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku i dane porownawcze za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2008 roku.

Siedziba Spoétki miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.
W dniu 29 grudnia 2006 roku zostata zarejestrowana uchwata Zgromadzenia Wspdlnikdw PETROLINVEST Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 22 grudnia 2006 roku, w mysl ktdrej nastgpito przeksztatcenie Spotki PETROLINVEST
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, w spotke PETROLINVEST Spotka Akcyjna. W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji
spotki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000270970. Spdtce nadano numer statystyczny
REGON 190829082.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jej spotek zaleznych i wspotkontrolowanych jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
e Dziatalnos$¢ zwigzana z eksploatacjg zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego
e Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych
Sprzedaz detaliczna paliw
Wytwarzanie paliw gazowych
Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych
Wykonywanie instalacji gazowych
Od dnia 1 lipca 2008 roku dziatalno$¢ w zakresie obrotu gazem prowadzona jest przez samobilansujacy oddziat Spotki:
PETROLINVEST Spoétka Akcyjna — Oddziat LPG z siedzibg w Gdyni. Oddziatowi nadano numer statystyczny REGON 190829082-
00022.

Na dzien zatwierdzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostkg dominujaca
spotki PETROLINVEST S.A. jest PROKOM Investments S.A. Ryszard Krauze kontrolowat bezposrednio i posrednio 63,11% akgji i
gtosow spotki PROKOM Investments S.A. Zgodnie ze statutem Spotki w przypadku, zarzagdu dwu lub trzyosobowego, PROKOM
Investments S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania Prezesa Zarzadu, natomiast Panu
Ryszardowi Krauze, ktéry jest akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., jak rowniez PROKOM Investments S.A., przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania Wiceprezesa Zarzadu. Liczbe cztonkéw zarzadu ustala PROKOM Investments S.A.
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdow, przy czym zgodnie ze statutem dwodch cztonkéw Rady Nadzorczej (w tym
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej) powotuje i odwotuje PROKOM Investments S.A., a jednego
cztonka Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

2. Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krécej niz w okresie 12 miesiecy od daty
bilansowej.

Jednoczesnie Zarzad Spotki stwierdza, ze wystepujg pewne czynniki, ktdre w szczegdlnych sytuacjach mogg stworzyc
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy w przysztosci. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze jego zdaniem ryzyka oraz
dziatania podjete przez Grupe w celu eliminacji ewentualnego negatywnego wptywu tych zagrozen na Grupe w przysztosci:

1. Spotka oraz spotki powigzane kontynuujg realizacje programu inwestycyjnego, ktdry ma na celu rozwiniecie dziatalnosci
PETROLINVEST w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu. Ze wzgledu na poczatkowy stan prowadzonych
inwestycji, na dzien zatwierdzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2009 roku nie ma pewnosci, ze Grupa w planowanym terminie osiggnie zamierzone cele. Program
inwestycyjny finansowany jest ze $rodkdéw wtasnych Spétki, pozyczek udzielanych przez PROKOM Investments S.A. oraz
finansowania zewnetrznego. Realizacja programu inwestycyjnego uzalezniona jest od pozyskania przez Grupe finansowania
oraz od warunkdéw, na jakich bedzie ono pozyskiwane. Brak mozliwosci pozyskania finansowania w planowanej wysokosci i
terminie moze opo6zni¢ lub wstrzymadé realizacje czesci lub catosci programu inwestycyjnego i moze miec istotny wptyw na
dziatalno$é, sytuacje finansowa i majatkowa oraz wyniki Grupy. Spétka oraz spétki Grupy PETROLINVEST moga podjac szereg
dziatan i decyzji, ktore pozwolg na zminimalizowanie negatywnych skutkéw ograniczonego dostepu do finansowania
zewnetrznego. Nalezg do nich miedzy innymi: koncentracja na projektach o nizszej kapitatochtonnosci, ograniczenie skali
dziatalnosci, opdznienie tempa prac poszukiwawczych, sprzedaz czesci aktywodw itp.

2. Na dzied 30 czerwca 2009 roku wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy wynosit 0,87 a wskaznik zadtuzenia kapitatu
wtasnego 6,98. Zdaniem Zarzadu wysokosé wskaznikdw utrzymana jest na poziomie odpowiednim dla obecnej fazy rozwoju
Projektu i nie stanowi zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy w ciggu co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2009
roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
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korzysta z kredytu, zabezpieczonego wtasnymi aktywami oraz aktywami udostepnionymi przez PROKOM Investments S.A.
Z tych powodow, zdaniem Zarzadu, regulowanie zobowigzan przez Grupe nie byto i nie jest zagrozone. Ponadto w zwigzku
z zaciggnieciem kredytu, Grupa uzyskata umowng deklaracje PROKOM Investments S.A. co do wsparcia i udziatu w
finansowaniu jej dziatalnosci w przysztosci, a takze — co do podporzadkowania pozyczek udzielonych przez PROKOM
Investments S.A. sptacie w/w kredytu.

Zarzad PETROLINVEST S.A. opiera swoje przekonanie o kontynuowaniu dziatalnosci inwestycyjnej w okresie kolejnych 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2009 roku, o przebieg i stan rozméw z wybrang grupa inwestoréw finansowych i strategicznych.
Zarzad bierze réwniez pod uwage fakt, ze w dniu 20 marca 2009 roku Spétka podpisata umowe z PROKOM Investments, na
mocy, ktérej PROKOM zobowigzat sie podja¢ dziatania, majgce na celu pozyskanie na rzecz Spétki finansowania dziatalnosci
w tacznej kwocie 150 min ztotych. Finansowanie bedzie udzielane Spdtce na podstawie umdw pozyczek lub innych umoéw
o podobnym charakterze na warunkach rynkowych, lub tez - jako bezposrednia inwestycja kapitatowa w akcje Spétki, przy czym
pozyczki lub umowy o podobnym charakterze bedg niezabezpieczone i podporzadkowane bankowemu zadtuzeniu
kredytowemu Spétki, chyba ze strony postanowig inaczej.

Dla zapewnienia finansowania programu inwestycyjnego Spotka zawarta réwniez w dniu 29 kwietnia 2009 roku umowe
z GEM Global Yield Fund, zapewniajaca jej finansowanie w kwocie do 200 min ztotych, dostepne w transzach, uruchamianych
wedtug decyzji i wyboru Spoétki w okresie 3 lat od daty zawarcia umowy, oraz w dotyczaca emisji warrantéw subskrypcyjnych
zamiennych na facznie 1,3 miliona akcji spotki, za cene 60 ztotych za akcje . W ramach umowy do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania Spotka wyemitowata dla GEM Global Yield Fund 600.000 akcji i pozyskata srodki w kwocie ponad 23 min ztotych.

Zarzad oczekuje w najblizszym czasie sfinalizowania rozméw z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (w zwigzku z
zawartym we wrzesniu 2008 roku Listem Intencyjnym) oraz z grupg inwestoréw finansowych, ktérzy powinni zapewni¢ Spétce
finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej w formie podwyzszenia kapitatu lub pozyczki zamiennej na akcje w kwocie 50-60 min
usD.

Réwnolegle ze sfinalizowaniem prowadzonych rozmoéw, Zarzad prowadzi rozmowy z inwestorami strategicznymi, na
temat ich zaangazowania w finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej na terenie koncesji, posiadanych przez Grupe.

Zarzad Spotki ocenia, ze podpisanie odpowiednich uméw dotyczacych zaangazowania partneréw strategicznych bedzie
mozliwe w drugiej potowie 2009 roku.

Ponadto Zarzad zwraca uwage na fakt, ze zobowigzania Spoétki wobec PROKOM Investments S.A. zawierajg opcje
konwersji tego zadtuzenia na kapitat. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania opcja ta zostata czesciowo wykonana.
tacznie skonwertowane zostato ponad 224 min ztotych zobowigzan Spétki wobec PROKOM. Zarzad oczekuje, ze pozostate
zobowigzania Spotki wobec PROKOM Investments S.A. zostang réwniez w istotnej czesci lub w catosci skonwertowane na
kapitat, co w znaczacy sposéb poprawi strukture finansowania majatku Spotki.

3. Sktad Grupy
W sktad Grupy PETROLINVEST wchodzi PETROLINVEST S.A. oraz nastepujace spotki zalezne :

Procentowy udziat Grupy

w kapitale
Jednostka Nazwa skrocona Siedziba Zakres dziatalnosci 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008 30 czerwca 2008
spotki zalezne

UAB Petrolinvest
Mockavos Perpyla Mockavos / MC Litwa ustugi przetadunku paliw ptynnych 87% 87% 87%
TPG GAZ S A. TPG Polska handel paliwami ptynnymi 100% 100% 100%
Projekt 2008** Projekt 2008 Rosja poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu 59,99% 59,995% nla
Occidental Resources, Inc. Occidental Resorces / OR USA inwestowanie w podmioty poszukujace

i wydobywajace ropg naftowa 88,1% 88,1% 50%
QilTechnoGroup* 0TG Kazachstan ~ poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu 88,1% 88,1% 50%
TOO EmbaJugNieft EmbaJugNieft/ EM Kazachstan ~ poszukiwanie i wydobycie ropy naftowe; i gazu 79% 79% 50%

*udziat w OilTechnoGroup (OTG) jest posredni poprzez Occidental Resources Inc., ktdry posiada 100% udziatu w OTG

W roku 2008 Zarzad Spoétki w zakresie koncesji spétek rosyjskich, jako najmniej perspektywicznych, zdecydowat
o zaprzestaniu kontynuowania prac poszukiwawczych na terenie Federacji Rosyjskiej i podjeciu prac zmierzajacych
do sprzedazy tych aktywéw. W dniu 25 czerwca 2009 roku Spétka podpisata umowy zobowigzujace Spétke do zbycia na rzecz
trzech nabywcow posiadanych przez Spétke akcji i udziatdéw w spétkach:
e 00O Siewiergeofizyka za tgczng ceng 1.800 USD
e 00O Nieftiegoserwis za faczng cene 180 USD
e  ZAO Peczora-Petroleum za taczng cene 360 USD.
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty spetnione wszystkie warunki zawieszajace
i umowy te nie zostaty sfinalizowane, niemniej jednak od dnia podpisania umdéw kontrola operacyjna nad spoétkami jest
sprawowana przez nabywcéw, w wyniku tego Zarzad PETROLINVEST uznat, ze na dziert 30 czerwca 2009 roku nie posiadat
kontroli operacyjne;j.
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Procentowy udziat Grupy
w kapitale
Jednostka Nazwa skrécona Siedziba Zakres dziatalnoci 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008 30 czerwca 2008
000 NK Siewiergeofizyka Siewiergeofizyka / SG Rosja poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu 59,999% 59,999% 59,999%
000 Nieftiegeoserwis Nieftiegeoserwis / NG Rosja poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu 59,99% 59,99% 59,99%
ZAO Peczora - Petroleum Peczora Petroleum/PP Rosja poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu 59,00% 59,00% 59,99%

** udziat w Projekt2008 jest posredni poprzez OO0 NK Siewiergeofizyka oraz OO0 Nieftiegeoserwis, ktére na dzieri 31 grudnia 2008
roku posiadaty po 50% udziatéw w spétce OOO Projekt 2008, w wyniku podjetej uchwaty o zmianie udziatowca od dnia 6 stycznia 2009
roku Nieftiegeoserwis posiada 100% udziatow w spétce Projekt 2008

Ponadto Grupa wspotkontroluje nastepujace podmioty:

Procentowy udziat Grupy

w kapitale
Jednostka Nazwa skrocona Siedziba Zakres dziatalnosci 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008 30 czerwca 2008
spotki wspotkontrolowane
TOO Company Profit Profit/ PR Kazachstan ~ poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu 50% 50% 50%

Dla potrzeb prezentacji srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétka dominujaca, jej
spotki zalezne i spdtka wspétkontrolowana nazywane sg ,,Grupa PETROLINVEST” (Grupa).

Na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz na dziert 31 grudnia 2008 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez
Grupe w podmiotach zaleznych i wspétkontrolowanych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

4, Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 czerwca 2009 roku wchodzili:
e Pawet Gricuk — Prezes Zarzadu,
e Marcin Balicki — Wiceprezes Zarzadu

Z dniem 16 stycznia 2009 roku Pan Zenon Grablewski ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki. W dniu
16 stycznia 2009 roku Pan Marcin Balicki ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu. PROKOM Investments S.A., wykonujgc
swoje uprawnienia osobiste, w dniu 16 stycznia 2009 roku okreslit liczbe cztonkdéw zarzadu Spétki na dwadch. W tym samym dniu
Pan Ryszard Krauze, wykonujgc swoje uprawnienia osobiste, powotat Pana Marcina Balickiego na Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

5. Zatwierdzenie $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
31 sierpnia 2009 roku.

6. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjagtkiem nieruchomosci inwestycyjnych i niektérych kategorii instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Okolicznosci wskazujgce na ewentualne
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe zostaty przedstawione w nocie 2.

Rachunek zyskéw i strat za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku zaprezentowany jako dane
poréwnywalne, zostat zmieniony w zakresie prezentacji wyniku na dziatalnosci zaniechanej, dlatego poszczegdlne pozycje
rachunku zyskdw i strat za ten okres nie sg zgodne z opublikowanym 30 wrzeénia 2008 roku Srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowe] (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, w szczegdlnoéci z MSR 34 Srédroczna
Sprawozdawczos$¢ Finansowa. Na dzien zatwierdzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty
w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

PETROLINVEST S.A. oraz spotki Grupy dziatajgce na terenie Polski prowadzg swoje ksiegi zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Spotki Grupy oraz spotki wspotkontrolowane
dziatajgce poza Polskg prowadza ksiegi zgodnie z odpowiednimi wymogami krajowymi. Srédroczne skrécone skonsolidowane
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sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy i spétek wspodtkontrolowanych
wprowadzone w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé¢ tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujgcej i spétki TPG GAZ S.A. w s$rodrocznym skréoconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Waluta funkcjonalng spo6tki UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla z siedzibg na Litwie jest lit. Walutg funkcjonalng spétek
Occidental Resources, Inc z siedzibg w Stanach Zjednoczonych jest dolar amerykanski, Siewiergeofizyka, Nieftiegeoserwis.
Peczora Petroleum, Projekt 2008 z siedzibg w Rosji, jest rubel rosyjski, OilTechnoGroup, EmbalugNieft i Profit z siedzibg
w Kazachstanie, jest tenge kazachskie.

7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci
Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2009 roku.

® |MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory z chwilg wejscia w zycie zastgpit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow
dziatalno$ci. W standardzie tym do identyfikacji i pomiaru wynikdw segmentéw operacyjnych podlegajacych
sprawozdawczosci przyjeto podejscie spojne z podejsciem kierownictwa.

® MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) - standard ten wprowadza rozréznienie miedzy
takimi zmianami w kapitale wtasnym, ktére wynikajg z transakcji z wtascicielami i takimi, ktdre wynikaja z innych transakg;ji.
W zwigzku z tym zestawienie zmian w kapitale wtasnym zawiera jedynie szczegdty transakcji z wtascicielami, podczas gdy
wszystkie inne zmiany w kapitale wtasnym sg prezentowane w jednej linii. Dodatkowo standard wprowadza sprawozdanie z
catkowitych dochodoéw, ktére obejmuje wszystkie pozycje przychoddw i kosztéw ujmowanych w zysku lub stracie oraz
wszystkie inne pozycje rozpoznanych dochoddw i kosztéw, przy czym mozliwe jest prezentowanie wszystkich tych pozycji
razem w jednym sprawozdaniu lub tez prezentowanie dwodch powigzanych ze sobg sprawozdan. Spétka prezentuje
sprawozdanie z catkowitych dochodéw w dwdch powigzanych ze sobg sprawozdaniach.

® MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) — zmieniony standard wymaga, aby koszty
finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego sktadnika aktywdéw
ujmowane byty jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na
sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spoéfki.

® MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie — zmiana ta precyzuje definicje warunku
nabywania uprawnien oraz odnosi sie do ujecia anulowania praw do nagréd. Zastosowanie tej interpretacji nie miato
wptywu na sytuacje finansowga ani na wyniki dziatalnosci Spoétki.

® Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: instrumenty
finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowigzki wynikajace z likwidacji (spétki) — wprowadzajg ograniczony co do zakresu
wyjatek, dotyczacy instrumentow z opcjg sprzedazy, ktére mogg by¢ klasyfikowane jako skfadnik kapitatu, pod warunkiem
spetnienia szeregu okreslonych warunkow. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na
wyniki dziatalnosci Spétki, poniewaz Spoétka nie wyemitowata takich instrumentow.

® |Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe — interpretacja wymaga, aby punkty lojalnosciowe ujmowane byty jako
oddzielny element transakcji sprzedazy, w ramach ktérej zostaty przyznane. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wptywu
na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spétki, poniewaz Spétka nie prowadzi programu lojalnosciowego.

® Zmiany wynikajgce z corocznego przegladu MSSF nie miaty wptywu na sprawozdanie Spotki

® Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy i MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe: Koszt inwestycji w jednostke zaleing, wspdtkontrolowang i
stowarzyszong - zgodnie ze zmianami do MSSF 1, jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy bedzie mogta w swoim
jednostkowym sprawozdaniu finansowym okresli¢ ,koszt” inwestycji w jednostki zalezne, wspétkontrolowane i
stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w oparciu o zaktadany koszt. Zmiana do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendy
otrzymywane od jednostki zaleznej, wspdtkontrolowanej lub stowarzyszonej ujmowane byty w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej w rachunku zyskéw i strat. Zmiana do MSR 27 jest stosowana
prospektywnie. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spofki,
poniewaz Spotka nie otrzymywata dywidend wyptacanych z zyskow wypracowanych przed nabyciem jednostek zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych.

® |nterpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane — interpretacja ma zastosowanie do koncesjobiorcow umow na
ustugi koncesjonowane i wyjasnia, jak nalezy ujmowac zobowigzania i prawa wynikajgce z tych umdw. Interpretacja nie ma
wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki, gdyz Spétka nie jest koncesjobiorca.

® Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — zmieniony standard naktada obowigzek ujawniania
dodatkowych informacji na temat wyceny do wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci. Dla kazdej klasy instrumentéw
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej nalezy ujawni¢ informacje na temat wyceny postugujac sie hierarchig
wartosci godziwej, ktéra uwzglednia istotnosé¢ danych wejsciowych do wyceny. Ponadto dla wycen wartosci godziwej
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zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej nalezy przedstawi¢ uzgodnienie pomiedzy bilansem otwarcia a
bilansem zamkniecia. Nalezy réwniez przedstawi¢ wszelkie istotne przesuniecia miedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii
wartosci godziwej. Zmiany precyzujg rowniez wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka ptynnosci. Zmiany
dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka ptynnosci nie wptynety w znaczacy sposéb na informacje w tym zakresie
prezentowane dotychczas przez Spétke.

® |Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci - ustala, jak i kiedy nalezy ujmowac przychody ze
sprzedazy nieruchomosci i zwigzane z nimi koszty, jezeli umowa pomiedzy deweloperem i kupujagcym zawierana jest przed
zakoniczeniem budowy nieruchomosci. Interpretacja zawiera takze wytyczne co do sposobu ustalania, czy umowa objeta
jest zakresem MSR 11 czy MSR 18. Zastosowanie KIMSF 15 nie wptynie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
poniewaz Spotka nie prowadzi tego rodzaju dziatalnosci.

® |Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granica - interpretacja zawiera
wytyczne dotyczace ujmowania zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych, a w szczegdélnosci dostarcza
wskazowek w zakresie: identyfikowania ryzyk walutowych kwalifikujgcych sie do rachunkowosci zabezpieczern w ramach
zabezpieczenia inwestycji netto, umiejscowienia instrumentow zabezpieczajgcych w strukturze grupy kapitatowej, a takze
okreslania przez jednostke kwoty dodatniej lub ujemnej rdznicy kursowej, dotyczacej zaréwno inwestycji netto jak i
instrumentu zabezpieczajacego, ktéra powinna zostac przeklasyfikowana z kapitatow wtasnych do rachunku zyskéw i strat
w momencie zbycia jednostki zagranicznej. Zastosowanie KIMSF 16 nie wptynie na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, poniewaz Spotka nie zabezpiecza udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica.

® Zmiana do MSSF 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych” w zakresie paragrafu 69, dotyczaca zobowigzan
krotkoterminowych, wprowadzajgca zapis mowiacy, ze ustalenia umowne zobowigzania, ktére dajg wierzycielowi prawo
wykonania opcji konwersji poprzez zgdanie emisji instrumentéw kapitatowych, nie majg wptywu na jego klasyfikacje jako
zobowigzania dtugo lub krétkoterminowego. Zamiana zaczyna obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po
1 stycznia 2010 roku, z tym ze dozwolone jest wczesniejsze zastosowanie. Jednostka zastosowata zmiane w $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku.

8. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywaja sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych
wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujaca inne wyroby i obstugujgcg inne
rynki. Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych —
przy zastosowaniu biezgcych cen rynkowych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat pofagczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentdw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji
zasobdéw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, s3 mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz
podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

W odniesieniu do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2009
roku obowigzuje MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory zastgpit MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow dziatalnosci.
Zgodnie z MSSF 8 raportowanie segmentdéw oparte jest o informacje przedstawione do analizy osobom odpowiedzialnym
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychodow i zyskow (strat) oraz aktywow za okres
6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku oraz dnia 30 czerwca 2008 roku w podziale na poszczegdlne segmenty
operacyjne Grupy.

za okres 6 miesiecy LPG Poszukiwanie  Nieprzypisane do Dziatalnos¢
zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku i wydobycie segmentu ogotem
(w tys. ztotych)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 33793 0 0 33793
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy segmentu 33793 0 0 33793
Wyniki

Zysk (strata) segmentu (3 266) (17 131) (284 968) (305 365)
Aktywa

Aktywa segmentu 55217 1100 004 34733 1189 954
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za okres 6 miesiecy LPG Poszukiwanie  Nieprzypisane do Dziatalno$c¢
zakoniczony dnia 30 czerwca 2008 roku i wydobycie segmentu ogétem
(w tys. ztotych)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 81019 0 0 81019
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy segmentu 81019 0 0 81019
Wyniki
Zysk (strata) segmentu (4199) (17 656) 24 800 2945
Aktywa na dzier 31 grudnia 2008 roku
Aktywa segmentu 57735 1301 151 29428 1388314

9. Przychody i koszty

9.1. Pozostate koszty operacyjne

W dniu 14 maja Spétka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktérych wymienione spétki udostepniajg Spotce
posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia
21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego. Wartos¢ prowizji jest
kalkulowania jako 6,5% od wartosci ustanowionego zabezpieczenia od momentu ustanowienia do momentu zwolnienia
zabezpieczenia. Zdyskontowana prowizja obliczona na podstawie powyzszych umoéw naliczona do dnia 30 czerwca 2009 roku
wyniosta 71.510 tys. ztotych, z czego kwota 70.797 tys. ztotych zostata odniesiona w pozostate koszty operacyjne, a kwota
713 tys. ztotych w koszty finansowe Spoétki. Zobowigzania z tytutu prowizji, naleznej PROKOM Investments S.A., Osiedle
Wilanowskie Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz Agro Jazowa S.A. posiadajg opcje konwersji na kapitat. Zarzad
oczekuje, ze taka konwersja nastapi, co spowoduje, ze koszty te nie bedg wigzac sie z wydatkiem gotéwkowym. taczna wartosé
zabezpieczen objetych niniejsza umowa wedtug stanu na dzierh 30 czerwca 2009 roku wynosita 572,5 min ztotych, natomiast
Srednia wartos¢ zabezpieczen w okresie obowigzywania umowy, ktére byty efektywnie wykorzystywane wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2009 roku, wynosita 766,4 min ztotych.

9.2. Przychody finansowe
za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca
2009 2008
tys.zt. tys.zt.
Przychody z tytutu odsetek bankowych 474 1690
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 3912 2079
Réznice kursowe 0 35752
4386 39 521

9.3. Koszty finansowe

za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca
2009 2008
tys.zt. tys.zt.
Odsetki od kredytow i pozyczek 13 567 3877
Prowizje od kredytéw i pozyczek 218 500
Koszt nabycia prawa do wykorzystania finansowania 31640 0
Wycena (dyskonto) zobowigzan 14 347 3282
Réznice kursowe 81038 0
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 19 29
Inne 521 96
141 350 7784

W dniu 29 kwietnia 2009 roku Spétka podpisata umowe z GEM Global Yield Fund, dotyczaca udostepnienia Spotce
finansowania w wysokosci do 200 miIn ztotych, w formie linii zaangazowania kapitatowego. Spotka bedzie mogta podjaé decyzje
o skorzystaniu z udzielonej jej linii zaangazowania kapitatowego w wybranym przez Spotke momencie, w zaleznosci
od biezacych potrzeb kapitatowych, wykorzystujgc wedtug wiasnego uznania kolejne transze udostepnionego finansowania.
Spotka nie jest zobowigzana do petnego wykorzystania limitu przyznanej linii zaangazowania kapitatowego. W zamian za prawo
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do wykorzystania udzielonej linii zaangazowania kredytowego, Spodtka zobowigzata sie do zaptaty GEM wynagrodzenia (prowizji)
w wysokosci 2 min ztotych oraz do emisji warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na tgcznie 1,3 miliona akcji spotki, za cene
60 ztotych za akcje.

Spotka, stosownie do wymagan MSSF byta zobowigzana do wyceny warrantow emitowanych dla GEM do wartosci
godziwej. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji warrantéw wynidst 29,6 min ztotych. MSSF nie
pozwala uzna¢ nabytego przez Spétke prawa do wykorzystania udzielonej linii zaangazowania jako kosztu pozyskania kapitatu,
dlatego koszt ten w catosci zostat odniesiony w koszty finansowe Grupy za drugi kwartat 2009 roku. Koszt w wysokosci 29,6 min
ztotych, dotyczacy emisji warrantow, pozostanie bez wptywu na przeptywy srodkow pienieznych w Grupie.

9.4. Koszty Swiadczen pracowniczych
za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca
2009 2008
tys.zt tys.zt
Wynagrodzenia 8969 9987
Koszt Programu Motywacyjnego 49 275 0
Koszty ubezpieczen spotecznych 1198 925
Pozostate 102 137
59 544 11049

W dniu 13 stycznia 2009 roku Zarzad PETROLINVEST S.A. podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote 5.992.120 ztotych poprzez emisje 599.212 akcji zwyktych imiennych serii K, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Akcje Serii K zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej cztonkom wtadz Spétki oraz jej pracownikom
i wspotpracownikom, a takze cztonkom wtadz, kluczowym pracownikom i wspotpracownikom spétek Grupy Kapitatowej
PETROLINVEST. Szczegdty dotyczace emisji akcji serii K opisane zostaty w nocie 18.

Grupa, stosownie do wymagan MSSF 2 jest zobowigzana do dokonania wyceny przyznanych akcji w wartosci
godziwej. Wyceny dokonano na dzien objecia akcji. Nadwyzka wartosci godziwej nad wartosciag nominalng akcji, optacong przez
uprawnione osoby, wyniosta 21,2 min ztotych i zostata odniesiona w koszty wynagrodzen Grupy za pierwsze pétrocze 2009
roku. Koszt ten pozostanie bez wptywu na przeptywy srodkéw pienieznych w Grupy (koszt ten nie wigze sie z zadnym
wydatkiem gotéwkowym). Udziat cztonkéw zarzadu w nadwyzce wartosci godziwej nad optacong wartosci nominalng wynosit
8,1 min ztotych w przypadku Pawta Gricuka i 0,4 min ztotych w przypadku Marcina Balickiego. Pozostata kwota w wysokosci
12,7 min ztotych przypadta w udziale pracownikom i wspétpracownikom spétek Grupy PETROLINVEST.

W dniu 28 stycznia 2009 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
4.500.000 ztotych poprzez emisje 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda,
zmieniong w dniu 2 marca 2009 roku w ten sposdb, ze uchwata przewiduje podwyzszenie o kwote do 7.300.000 ztotych poprzez
emisje do 730.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M.

Cena emisyjna Akcji Serii M zostata ustalona w wysokosci 10 ztotych. Akcje Serii M zostaty zaoferowane w ramach
subskrypcji prywatnej cztonkom Rady Nadzorczej Spotki oraz pracownikom i wspotpracownikom Spéfki, a takze cztonkom wiadz,
pracownikom i wspotpracownikom spétek jej grupy kapitatowej nie objetych programem motywacyjnym zwigzanym z emisjg
akgiji serii K. Szczegdty dotyczace emisji akcji serii M opisane zostaty w nocie 18.

Grupa, stosownie do wymagan MSSF 2 jest zobowigzana do dokonania wyceny przyznanych akcji w wartosci godziwej.
Wyceny dokonano na dzien objecia akcji. Nadwyzka wartosci godziwej nad wartoscig nominalng akcji, optacong przez
uprawnione osoby, wyniosta 28 min ztotych i zostata odniesiona w koszty wynagrodzen Grupy za pierwsze potrocze 2009 roku.
Koszt ten pozostat bez wptywu na przeptywy srodkéw pienieznych w Grupie (koszt ten nie wigze sie z zadnym wydatkiem
gotéwkowym).

9.5. Odpisy aktualizujace inwestycje oil&gas

Z uwagi na kryzys na rynkach finansowych, utrudnienia w dostepie do finansowania oraz opdzniajacy sie proces
podwyzszenia kapitatu Spoétki, PETROLINVEST S.A. posiada ograniczone zasoby finansowe, ktére moga okazac sie
niewystarczajace dla petnej realizacji programoéw inwestycyjnych na wszystkich koncesjach, posiadanych przez spotki, w ktérych
PETROLINVEST posiada udzialy lub akcje. Na podstawie zaawansowania procesu poszukiwan, wielkosci zasobdw
perspektywicznych, osiggnietych rezultatéw przeprowadzonych odwiertéw, stabilnosci i atrakcyjnosci otoczenia regulacyjno-
podatkowego dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej w Rosji i Kazachstanie, wyceny zasobdw perspektywicznych
sporzadzonej przez McDaniel&Associates Consultants Ltd. (Niezalezny Ekspert) oraz na podstawie dyskusji z doradcami Spofki,
Zarzad przyjat, ze PETROLINVEST powinien skoncentrowac sie na kontynuowaniu prac w Kazachstanie, w szczegdlnosci na
koncesjach OTG i Emba Jug Nieft.

Zgodnie z wyceng Niezaleznego Eksperta, wartos¢ zasobow perspektywicznych na terenie koncesji COMPANY PROFIT
zostata oszacowana na 5.213 tys. USD , co w ocenie Zarzadu, biorgc pod uwage warunki geologiczne i ekonomiczne koncesji
COMPANY PROFIT, niezalezny charakter tej wyceny oraz konserwatywne zatozenia lezace u jej podstaw, pozwala uznac ta
wycene jako wycene do wartosci godziwej w obecnej fazie rozwoju tego projektu. Wobec tego Zarzad PETROLINVEST
zdecydowat o podjeciu dziatan zmierzajacych do sprzedazy udziatéow w spotce COMPANY PROFIT. Zarzad bedzie prowadzit
dziatania w celu uzyskania maksymalnej mozliwej ceny za posiadane udziaty w COMPANY PROFIT, jednak na obecnym etapie
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uznaje, ze ustalona przez Niezaleznego Eksperta warto$¢ godziwa réwna 5.213 tys. USD pozwala najlepiej oszacowaé cene,
ktéra jest mozliwa do uzyskania.

Nie mozna wykluczy¢, ze PETROLINVEST S.A. bedzie w dalszym ciggu czesciowo finansowat prace i/lub dziatalnosé
COMPANY PROFIT, na poziomie, ktéry zapewni utrzymanie koncesji, do czasu zbycia udziatéw w spotce, lub uzyskania dostepu
do srodkéw finansowych, umozliwiajacych petng realizacje planowanych inwestycji, nawet jesli bedzie to oznaczaé, ze
oczekiwane NPV tego projektu nie pokryje w petni dotychczas poniesionych naktadéw. Realizowane prace poszukiwawcze moga
doprowadzi¢ do zwiekszenia wielkosci zasobow perspektywicznych lub przekwalifikowania zasobdw perspektywicznych do
kategorii zasobow potwierdzonych, co w obu przypadkach skutkowaé¢ moze przeszacowaniem wartosci godziwe] aktywow
netto, zwigzanych z projektem realizowanym przez COMPANY PROFIT.

Biorgc pod uwage powyisze Zarzad na podstawie dokonanej wyceny wartosci godziwej, zdecydowat o dokonaniu
odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywdw zwigzanych ze spotka PROFIT do wysokosci nie wyzszej niz 5.213 tys. USD oraz
zdecydowat, ze w drugim pdétroczu 2009 roku podejmie dziatania zmierzajgce do sprzedazy udziatéw w spotce PROFIT, a tym
samym zakwalifikowania ich jako aktywo przeznaczone do sprzedazy. Decyzja ta skutkowata dokonaniem jednorazowego
odpisu aktualizujgcego wartos$¢ aktywow i zobowigzan, zwigzanych z tym projektem, w kwocie 30,7 min ztotych.

30.06.2009 30.06.2009 30.06.2009
przed odpisem odpis Ppo odpisie
(w tys. ztotych)

Aktywa trwate, w tym 50 694 (35 452) 15242
Warto$¢ firmy 19 501 (19501) 0
Naktady na poszukiwanie i ocene zasobow 14 391 0 14 391
Naleznosci diugoterminowe 396 0 396
Srodki trwate i wartosci niematerialne 124 0 124
Podatek odroczony 1014 (683) 331
Udzielone pozyczki 15268 (15 268) 0

Aktywa obrotowe 676 (493) 183

Suma Aktywow 51370 (35 945) 15425

Zobowiazania, w tym 7306 (5 246) 2060
Zobowigzania dtugoterminowe 5246 (5 246) 0
Zobowigzania krétkoterminowe 2060 0 2060

Suma zobowiazan 7306 (5 246) 2060

Aktywa netto z konsolidacji 44 064 (30 699) 13 365

9.6. Dziatalnos¢ zaniechana
W roku 2008 Zarzad Spoétki w zakresie koncesji spétek rosyjskich, jako najmniej perspektywicznych, zdecydowat
o zaprzestaniu kontynuowania prac poszukiwawczych na terenie Federacji Rosyjskiej i podjeciu prac zmierzajacych do
sprzedazy tych aktywdéw. W dniu 25 czerwca 2009 roku Spétka podpisata umowy z panig Tatiang Pilipienko, panem Sergiejem
Dokuczajewem oraz panem Aidarem Mardanszynem (,Nabywcy”) (,Umowy”), zobowigzujace Spdtke do zbycia na rzecz
Nabywcow:
— tgcznie 59,999% udziatow w spdtce OO0 Siewiergeofizyka z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska
(,Siewiergeofizyka”) (,Udziaty Siewiergeofizyka”), z tym ze na rzecz pani Tatiany Pilipienko — 24,999% udziatéw w
spotce Siewiergeofizyka, pana Sergieja Dokuczajewa — 10% udziatéw w spoétce Siewiergeofizyka; oraz pana Aidara
Mardanszyna — 25% udziatow w spoétce Siewiergeofizyka;
— t3cznie 59,99% udziatow w spotce OO0 Nieftiegeoserwis z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska
(,,Nieftiegeoserwis”) (,,Udziaty Nieftiegeoserwis”), z tym ze na rzecz pani Tatiany Pilipienko — 24,99% udziatow w
spotce Nieftiegeoserwis, pana Sergieja Dokuczajewa — 10% udziatéw w spoétce Nieftiegeoserwis; oraz pana Aidara
Mardanszyna — 25% udziatow w spoétce Nieftiegeoserwis; oraz
— tgcznie 59% akcji w spotce ZAO Peczora-Petroleum z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska
(,Peczora-Petroleum”) (,Akcje Peczora-Petroleum”), z tym ze na rzecz pani Tatiany Pilipienko — 24,50% akcji w
spotce Peczora-Petroleum, pana Sergieja Dokuczajewa — 9,75% akcji w spdtce Peczora-Petroleum; oraz pana Aidara
Mardanszyna — 24,75% akcji w spoétce Peczora-Petroleum.
taczna cena zbycia Udziatow Siewiergeofizyka ustalona zostata na 1.800 USD, przy czym w przypadku odkrycia,
w okresie posiadania przez Nabywcéw Udziatéw Siewiergeofizyka, na obszarze Koncesji Wysowskie weglowodoréw kategorii
C1 lub C2 i umieszczenia ich w panstwowym rejestrze zasobdw, kazdy z Nabywcédw zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz
Spotki dodatkowego wynagrodzenia w kwocie 2 USD za kazda tone weglowodordw kategorii C1 umieszczong w panstwowym
rejestrze zasobow oraz w kwocie 1 USD za kazdg tone weglowodoréw kategorii C2 umieszczong w panstwowym rejestrze
zasobdw, jednak faczna wysokos$c¢ takiego dodatkowego wynagrodzenia nie przekroczy 6.000.000 USD od kazdego z
Nabywcow.

taczna cena zbycia Udziatéw Nieftiegeoserwis ustalona zostata na 180 USD, przy czym w przypadku odkrycia, w okresie
posiadania przez Nabywcow Udziatéw Nieftiegeoserwis, na obszarze Koncesji Jermatowskie lub Koncesji Juzno-Niercowskie
weglowodoréw kategorii C1 lub C2 i umieszczenia ich w panstwowym rejestrze zasobdw, kazdy z Nabywcow zobowigzany
bedzie do zaptaty na rzecz Spotki dodatkowego wynagrodzenia w kwocie 2 USD za kazdg tone weglowodoréw kategorii C1
umieszczong w panstwowym rejestrze zasobdw oraz w kwocie 1 USD za kazdg tone weglowodoréw kategorii C2 umieszczong
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w panstwowym rejestrze zasobow, jednak taczna wysokos¢ takiego dodatkowego wynagrodzenia nie przekroczy 6.000.000
USD od kazdego z Nabywcdw.

taczna cena zbycia Akcji Peczora-Petroleum ustalona zostata na 360 USD, przy czym w przypadku odkrycia, w wyniku
dwodch pierwszych odwiertow wykonanych na obszarze Koncesji Porozskie oraz Koncesji Wierchnie-Peczorskie,
weglowodordw, ktérych potwierdzony komercyjny przeptyw wyniesie 10 ton dziennie, kazdy z Nabywcéw zobowigzany bedzie
do zapfaty na rzecz Spétki kwoty 2.000.000 USD.

Z zastrzezeniem uzyskania zgody bankéw finansujgcych Spoétke, Spotka zobowigzata sie wzgledem Nabywcéw do
umorzenia zadtuzenia spoétek Siewiergeofizyka, Nieftiegeoserwis oraz Peczora-Petroleum wzgledem Spofki.

Warunkiem wykonania Umodw jest uzyskanie zgody bankdéw finansujgcych Spétke oraz uzyskanie wszelkich innych
niezbednych zgdd i oswiadczen o zrzeczeniu sie praw, w tym zrzeczeniu sie praw pierwszefstwa. Ponadto warunkiem zbycia
przez Spétke Udziatdw Siewiergeofizyka jest zrzeczenie sie przez pana Valerego Garipova uprawnienia do dodatkowego
wynagrodzenia ptatnego przez Spoétke na podstawie umowy zawartej w dniu 3 maja 2006 roku, za$ warunkiem zbycia przez
Spoétke Akcji Peczora-Petroleum jest zrzeczenie sie przez pana Valerego Garipova, pana Alekseja Hitrova oraz panig Olge
Ramzenkowg uprawnienia do dodatkowego wynagrodzenia ptatnego przez Spdtke na podstawie umoéw zawartych w dniu
12 lutego 2007 roku.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty spetnione wszystkie warunki zawieszajgce
i umowy te nie zostaty sfinalizowane, niemniej jednak od dnia podpisania uméw kontrola operacyjna nad spotkami jest
sprawowana przez nabywcow, w wyniku tego Zarzad PETROLINVEST uznat, ze na dziern 30 czerwca 2009 roku nie posiadat
kontroli operacyjne;j.

W zwigzku z utratg kontroli Spoétka odpisata do wyniku pozostate aktywa i zobowigzania oraz réznice kursowe z
przeliczenia jednostki zagranicznej zwigzane z wyceng aktywow i zobowigzan, ktore zgodnie z MSSF Spétka moze rozliczy¢
dopiero w momencie utraty kontroli. Koszt dokonanego odpisu wynidst 5,7 min ztotych, na co sktadaty sie aktywa w wysokosci
4,1 min ztotych, zobowigzania w wysokosci 17,6 mIn ztotych oraz réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej w
wysokosci 19,2 min ztotych.

Wyniki finansowe spotek rosyjskich za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 i 30 czerwca 2008 roku,
przedstawiajg sie nastepujgco.

za okres 6 miesigcy

zakoniczony 30 czerwca
2009 2008

tys.zt. tys.zt.

Przychody 108 51
Koszty (2184) (1357)
Przychody/koszty finansowe netto 59 (10)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2017) (1316)
Strata z przeszacowania do warto$ci godziwej - odpis (5743) 0
Strata przed opodatkowaniem na dziatalno$ci zaniechanej (7 760) (1316)
Podatek dochodowy 0 1687
Starta netto z przypisania dziatalno$ci zaniechanej (7 760) (3003)

10. Podatek dochodowy
Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca 2008
roku przedstawiajg sie nastepujgco:

za okres 6 miesiecy

zakoniczony 30 czerwca
2009 2008
tys.zt. tys.zt.
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 131 7
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie
réznic przejsciowych (9 150) 5 866
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskow i strat (9 019) 5873

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 7.467 tys. dotyczy wyceny zobowigzan koncesyjnych
kazachskich spétek poszukiwawczo-wydobywczych.
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11. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

za okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 czerwca

2009 2008

(Z\,zls{z_s;::t?cgitx t;;'Ir;yplsany akcjonariuszom jednostki dominujacej (283 112) 3032
z dziatalno$ci kontynuowanej (275 352) 6035
z dziatalno$ci zaniechanej (7 760) (3003)
f::jor!zv:\;anz; 22 Ici)flit::i;)i,: ?ggg:aﬁcvceztcj;ysku na jedng akcje 10432600 6003875
Liczba rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych 0 142 358
Zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (27,14) 0,50
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje w zlotych (26,39) 1,01
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w ziotych (27,14) 0,49
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje w zlotych (26,39) 0,98

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 kwietnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
uchwat dotyczgcych wprowadzenia Programu Motywacyjnego oraz podjeciem w dniu 18 czerwca 2008 roku przez Rade
Nadzorcza Spétki Uchwaty wprowadzajacej Regulamin Programu Motywacyjnego — Cztonkowie Zarzadu (petniacy te funkcje na
moment nabycia praw) nabyli prawa do objecia tacznie nie wiecej niz 264.285 warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje
Spotki serii E.

W lipcu 2008 roku wszystkie uprawnione osoby ztozyty oswiadczenie o przyjeciu oferty oraz objeciu Warrantéw
subskrypcyjnych. Wykonanie praw z Warrantéw do objecia akcji bedzie mogto by¢ zrealizowane od dnia wydania Warrantéw,
tj. od 29 lipca 2008 roku, do 30 kwietnia 2011 roku.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku nie wystepujg instrumenty rozwadniajace.

$rednia cena cena realizacji liczba liczba instrumentéw  liczba rozw adniajacy ch
akcjiw  instumentu  wyemitowanych wyemitowanych w potencjalny ch akcji
okresie instrumentow wartoéci godziw ej zwyktych
seria E - warranty 41,10 227 264 285 1459 676 0
264 285 1459 676 0
12. Naktady na poszukiwanie i ocene zasobow oraz rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ skapitalizowanych kosztéow finansowania zewnetrznego zwigzanych z naktadami na poszukiwanie i ocene
zasobow w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2009 roku wyniosta 11,3 min ztotych, (w okresie 6 miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku wynosita 13,7 min ztotych).

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku, Grupa poniosta naktady na poszukiwanie i ocene zasobdw
o wartosci 45,3 min ztotych (w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2008 roku 73,7 min ztotych). Na dzien 30 czerwca
2009 roku zobowigzania z tytutu naktadéw na poszukiwanie i ocene zasobdéw wynosity 95,3 min ztotych ( na dzier 31 grudnia
2008 roku 92,8 min ztotych).

W notach 15. i 32.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku znajduje sie
szczegdtowy opis koncesji na poszukiwanie i wydobycie ropy i gazu (weglowodoréw) bedacych w posiadaniu spétek zaleznych i
wspotzaleznych oraz zobowigzan inwestycyjnych wynikajgcych z realizacji tych koncesji.

W dniu 6 stycznia 2009 roku Spétka otrzymata decyzje Ministerstwa Energetyki i Zasobow Mineralnych Republiki
Kazachstanu o zezwoleniu na przedtuzenie okresu poszukiwawczego Kontraktu OTG, zarejestrowanego na rzecz spétki TOO
OilTechnoGroup, na okres dwoch lat, tj. do 18 marca 2011 roku. Zgodnie z otrzymang decyzjg, wysoko$¢ naktadow
inwestycyjnych, do ktérych poniesienia w przedtuzonym okresie poszukiwania zobowigzana bedzie spdétka TOO
QilTechnoGroup, wynosi 23 min USD. Postanowienia decyzji zostang wprowadzone w formie aneksu do Kontraktu OTG nr 993
z dnia 18 wrzesnia 2002 roku. Spoétka OilTechnoGroup zakonczyta negocjacje tresci aneksu dotyczacego przedtuzenia okreséow
konces;ji i jego podpisanie spodziewane jest w drugim po6troczu 2009 roku. Uzgodniono przedtuzenie okresu poszukiwawczego
Kontraktu OTG, zarejestrowanego na rzecz spétki TOO QilTechnoGroup, na okres dwach lat, tj. do 18 marca 2011 roku.

W dniu 29 czerwca 2009 roku zakonczyt sie okres poszukiwawczy Kontraktu nr 976 Zhubantam-Zhusalysaj. Spodtka
wdniu 11 lutego 2009 roku ztozyta wniosek do Ministerstwa Energetyki i Zasobdéw Mineralnych Republiki Kazachstanu
o zezwolenie na przedtuzenie okresu poszukiwawczego o dwa lata, tj do 29 czerwca 2011 roku. W dniu 11 sierpnia 2009 roku
Ministerstwo po rozpatrzeniu wniosku Spoétki, podjeto decyzje o przekazaniu pisma do Komitetu Geologii i Uzytkowania
Zasobdéw Naturalnych w celu przekazania dodatkowych informacji dotyczacych przedtuzenia koncesji. Po uzyskaniu tych
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informacji wniosek spétki zostanie ponownie rozpatrzony przez Ministerstwo. Postanowienia decyzji zostang wprowadzone
w formie aneksu do Kontraktu Zhubantam-Zhusalysaj nr 976 z dnia 29 czerwca 2002 roku. Przewiduje sie, ze podpisanie aneksu
nastgpi w drugim pétroczu 2009 roku.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 44 tys.
ztotych (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku: 3,0 min ztotych).

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych
o wartosci netto 44 tys. ztotych osiggajac strate netto na sprzedazy 6 tys. ztotych (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2008 roku Spétka sprzedata sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych o wartosci netto 70 tys. ztotych osiggajac strate

netto na sprzedazy 52 tys. ztotych).

13. Wartos¢ firmy

30 czerwca 31 grudnia

2009 2008

tys. zt. tys. zt.

Occidental Resources, Inc. 317 992 438 425
TOO EmbaJugNieft 66 216 75696
TOO Company Profit 0 22293
Razem warto$¢ bilansowa 384 208 536 414

Wartos¢ firmy na dzien na nabycia spoétek, zgodnie z MSSF jest wyceniana w walucie funkcjonalnej tej spétki,
a nastepnie wyceniana zgodnie z kursem ztotego polskiego w stosunku do danej waluty funkcjonalnej obowigzujgcego
w okreslonym dniu bilansowym. Rdéznice kursowe powstate w wyniku tej wyceny sg odnoszone do kapitatéw wtasnych, do
pozycji roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej.

Zarzad PETROLINVEST na podstawie dokonanej wyceny wartosci godziwej, zdecydowat o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego wartos¢ aktywdéw zwigzanych ze spodtkg PROFIT do wysokosci nie wyzszej niz 5.213 tys. USD oraz
zakwalifikowania ich jako aktywo przeznaczone do sprzedazy. Decyzja ta skutkowata dokonaniem jednorazowego odpisu
aktualizujgcego wartos¢ aktywéw i zobowigzan, zwigzanych z tymi projektem, w kwocie 30,7 min ztotych, w tym wartosci firmy
w wysokosci 19,5 min (wartos$¢ bilansowa na dzieri 30 czerwca 2009 roku). Szczegdty dotyczace wyceny wartosci godziwej spotki
PROFIT zostaty szerzej opisane w nocie 9.5.

Grupa ocenita na dzien bilansowy, iz poza opisang powyzej, nie wystgpity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci wartosci firmy, a wszelkie zatozenia przyjete do testu na koniec 2008 roku (ktdre zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku w nocie 20) pozostajg aktualne
réwniez na dzien bilansowy 30 czerwca 2009 roku.

14. Pozostate aktywa finansowe
Tabela ponizej prezentujg wartos¢ aktywow finansowych Grupy na dzier 30 czerwca 2009 roku oraz na dziedn 31 grudnia

2008.

30 czerwca 31 grudnia
2009 2008
tys. zt. tys. zt.
Udzielone pozyczki i dyskonto pozyczek 137 546 139 781
Pozostate akywa finansowe razem, w tym 137 546 139781
dlugoterminowe 83739 92 350
krotkoterminowe 53 807 47431
15. Zapasy
30 czewrca 31 grudnia
2009 2008
tys. zt. tys. zt.
Materialy pozostate 262 972
Towary 2870 2674
Zaliczki na poczet towardéw 10 0
3142 3646

Na dzierh 30 czerwca 2009 roku ani na dziert 31 grudnia 2008 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy

netto.
Na dzier 30 czerwca 2009 roku Grupa ujeta w bilansie wartosci zapaséw obowigzkowych wycenionych na poziomie 636

tys. ztotych (na dzien 31 grudnia 2008 roku 802 tys. ztotych).
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16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci budzetowe, oraz pozostate naleznosci krétko i
dtugoterminowe.
30 czerwca 31 grudnia
2009 2008
tys. zt. tys. zt.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5864 8200
Nalezno$ci budzetowe 95 167
Naleznos$ci od pracownikow 25 136
Pozostate naleznosci 8 17
Naleznosci krotkoterminowe 5992 8520
Nalezno$ci budzetowe 22 255 20 880
Pozostate naleznosci 0 252
Naleznosci dtugoterminowe 22 255 21132
28 247 29 652

Naleznosci budzetowe stanowig przede wszystkim dtugoterminowe naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug
od zakupdw materiatéow i ustug dotyczgcych realizowanych przez Grupe prac zwigzanych z procesem poszukiwania i oceny
zasobéw mineralnych.

17. Srodki pieniezne i depozyty dtugoterminowe

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na okres 1 dnia i s oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stdp procentowych. Warto$¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien
30 czerwca 2009 roku wynosi 13,3 min ztotych (31 grudnia 2008 roku: 23,8 min ztotych). Na dzieri 30 czerwca 2009 roku, Grupa
w ramach przyznanych kredytéw w rachunkach biezgcych, dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami
kredytowymi w wysokosci 232 tys. ztotych (31 grudnia 2008 roku: 20.587 tys. ztotych)

Na dzien 30 czerwca 2009 roku spotka OilTechnoGroup posiadata srodki zablokowane na rachunku bankowym
stanowigce zabezpieczenie ptatnosci z tytutu wykonania robdt, w wysokosci 12,4 min ztotych.

Saldo $rodkow pienieznych wykazane w $rddrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych
sktadato sie z nastepujacych pozyc;ji:

30 czerwca 31 grudnia

2009 2008

tys. zt. tys. zt.

Srodki pieniezne w banku i w kasie 13319 23790

Kredyt obrotowy (32 768) (25 413)
Srodki pieniezne

w rachunku przeplywéw pienieznych (19 449) (1623)

Grupa posiada dtugoterminowe depozyty srodkéw pienieznych, zwigzanych z realizacjg kontraktéw na wydobycie
i poszukiwanie ropy naftowej i gazu, w mysl ktdrych spétki s zobowigzane do tworzenia funduszu likwidacyjnego w wysokosci
0,5% do 1% corocznych naktaddw inwestycyjnych, ktéry zostaje przekazany na specjalny rachunek depozytowy. Na dzien
30 czerwca 2009 roku depozyt z tego tytutu przypadajgcy w udziale Grupie, wynosit 0,2 min ztotych. Na dzien 30 czerwca 2009
roku PETROLINVEST posiadat 50% udziat w depozycie z tego tytutu, ktory ogétem wynosit 3,2min ztotych (na dzier 31 grudnia
2008 roku 3,5 min ztotych).

18. Kapitaty wtasne

18.1.  Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2009 roku kapitat podstawowy Spoétki wynosit 128,4 min ztotych i byt podzielony na 12.838.409
akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

L. . L. i Wartos¢ Udziat w kapitale
llos¢ akcji  llos¢ gtosow ) .

nominalna akcji podstawowym

PROKOM INVESTMENTS S.A. 4 655 430 4 655 430 46 554 300 36,26%
NIHONSWI AG 1107 315 1107 315 11073 150 8,63%
Ryszard Krauze 573 586 573 586 5735 860 4,47%
Ray cliffe Resources Ltd. 700 297 700 297 7002 970 5,45%
Landsgate Marketing Ltd. 655 548 655 548 6 555 480 5,11%
Pozostali akcjonariusze 5146 233 5146 233 51462 330 40,08%
Kapitat podstawowy, razem 12 838 409 12838409 128 384 090 100,00%

18



GRUPA PETROLINVEST
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

Na dzien 31 grudnia 2008 roku struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

b y ) Warto$¢ nominalna  Udziat w kapitale
llo$¢ akcji llo$¢ gtosow

akgji podstawowym
PROKOM INVESTMENTS S.A. 2487 144 2487 144 24 871440 39,18%
NIHONSWI AG 1456 760 1456 760 14 567 600 22,95%
Transcontinental Fund Limited 792 900 792900 7929 000 12,49%
Ryszard Krauze 3586 3586 35860 0,06%
Pozostali akcjonariusze 1607 702 1607 702 16 077 020 25,32%
Kapitat podstawowy, razem 6348 092 6 348 092 63 480 920 100,00%

W dniu 17 wrzesnia 2008 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o zwotaniu na dzien 24 pazdziernika 2008 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote do 45.129.500 ztotych
poprzez emisje akcji serii G, H, | oraz J.

Celem emisji jest wykonanie uméw inwestycyjnych dotyczacych nabycia udziatéw i akcji w spétkach TOO EMBA YUG
NIEFT, Occidental Resources Inc. oraz Caspian Services Inc.

W dniu 24 pazdziernika 2008 roku NWZA PETROLINVEST S.A. podjeto nastepujace uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez:

> emisje do 3.310.573 akgji serii G,
» emisje do 772.315 akgji serii H,
» emisje do 412.221 akcji serii |,

» emisje do 17.841 akcji serii J.

Akcje Serii G zostaty zaoferowane i objete w drodze subskrypcji prywatnej przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki
Occidental Resources Inc. oraz  Akcje Serii H zostaty zaoferowane i objete w drodze subskrypcji prywatnej przez
dotychczasowych udziatowcdw spdtki EmbalugNieft oraz spotke Capital Vario CR. S.A.

W zwigzku z niepokryciem w terminie Akcji serii G przez trzy z jedenastu podmiotéw uprawnionych, a takze Akcji serii H
przez jeden podmiot uprawniony oraz, w czesci, przez drugi podmiot uprawniony, Zarzad podjat decyzje o rejestracji Akcji Serii
G oraz Akcji Serii H w liczbie nie obejmujacej Akcji przeznaczonych dla tych podmiotow.

W dniu 12 marca 2009 roku Sad Rejonowy Gdarnsk-Pdétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, dokonane w drodze:

»  emisji 2.613.163 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 10 zt kazda oraz
> emisji 447.942 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W zwigzku z niezgtoszeniem do sadu rejestrowego uchwat zwigzanych z emisjg akcji serii | oraz J w terminie szesciu
miesiecy od dnia ich powziecia emisja Akcji Serii | oraz emisja Akcji Serii J nie doszty do skutku.

W dniu 13 stycznia 2009 roku Zarzagd PETROLINVEST S.A. podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote 5.992.120 ztotych poprzez emisje 599.212 akcji zwyktych imiennych serii K, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

W interesie Spotki oraz z zastrzezeniem uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spétki, dotychczasowi akcjonariusze
pozbawieni zostali w catosci prawa poboru Akcji Serii K. Zarzad postanowit, ze Akcje Serii K zostang zaoferowane w ramach
subskrypcji prywatnej cztonkom wtadz Spétki oraz jej pracownikom i wspotpracownikom, a takze cztonkom wtadz, kluczowym
pracownikom i wspdtpracownikom spétek Grupy Kapitatowej PETROLINVEST. W dniu 6 lutego 2009 roku doszta do skutku
oferta akcji zwyktych imiennych serii K Spoétki. W ramach Oferty objetych zostato 599.212 Akcji Serii K po cenie emisyjnej 10
ztotych kazda. Wptaty na Akcje Serii K zostaty dokonane w catosci. W wyniku Oferty Spétka pozyskata srodki brutto w wysokosci
5.992.120 ztotych. W dniu 16 lutego 2009 roku Sgd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, dokonane w drodze
emisji 599.212 akcji serii K.

W dniu 13 stycznia 2009 roku Spétka podpisata umowe z PROKOM INVESTMENTS S.A., dotyczaca
a) warunkowego nabycia od PROKOM przez Spoétke wierzytelnosci
b) zastgpienia opcji Call
c) rozszerzenia zakresu opcji Call na wszystkie wierzytelnosci, przystugujgce PROKOM od Spotki.

Szczegdtowy opis umowy znajduje sie w nocie Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Zgodnie z umowg PROKOM przystuguje prawo zadania od Spotki (jednorazowo lub wielokrotnie), przeniesienia na
PROKOM takiej liczby akcji Spotki, ktora stanowi iloraz kwoty przystugujgcych PROKOM wierzytelnosci (lub ich czesci) wraz z
odsetkami i Sredniej ceny notowan jednej akcji Spoétki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajacych dzien zgtoszenia przez PROKOM takiego zadania.

W dniu 28 stycznia 2009 roku Spoétka, na podstawie zapisdw umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku, otrzymata od
PROKOM Investments S.A.:

a) zadanie przeniesienia na PROKOM liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) okreslonej w Umowie tacznej kwoty
wszystkich wierzytelnosci przystugujgcych PROKOM wobec Spétki wraz z naleznymi odsetkami, oraz (ii) Sredniej ceny
notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien 28
stycznia 2009 roku; oraz
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b) wezwanie do zaoferowania PROKOM, w terminie pieciu dni od dnia 28 stycznia 2009 roku, objecia 2.100.000 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki po cenie emisyjnej réwnej 45,9387 ztotych za jedng akcje Spétki, to jest za taczna
kwote 96.471.270,00 ztotych.

Szczegotowy opis oswiadczenia znajduje sie w nocie Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W dniu 28 stycznia 2009 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
21.000.000 ztotych poprzez emisje 2.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 10 ztotych.

Akcje Serii L zostaly zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej PROKOM Investments S.A. Akcje Serii L beda
uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 roku. Akcje Serii L moga by¢ optacone wytacznie wkitadami
pienieznymi.

W dniu 9 lutego 2009 roku doszta do skutku oferta akcji zwyktych na okaziciela serii L Spo6tki. W ramach Oferty spoétka
PROKOM Investments S.A. objeta 2.100.000 Akcji Serii L po cenie emisyjnej 45,9387 ztotych kazda.

Ponadto, w dniu 9 lutego 2009 roku Spotka zawarta z PROKOM Investments S.A. umowe potracenia wierzytelnosci, na
mocy ktérej Strony potracity wymagalng wierzytelnos$¢ z tytutu umowy objecia Akcji Serii L w kwocie 96.471.270,00 ztotych.
Szczego6towy opis umowy znajduje sie w nocie Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od Subskrybenta tytutem pokrycia objetych
przez Subskrybenta 2.100.000 Akcji Serii L zostat wniesiony.

W dniu 16 lutego 2009 roku S3ad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, dokonane w drodze emisji akcji
serii L.

W dniu 28 stycznia 2009 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
4.500.000 ztotych poprzez emisje 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda,
zmieniong w dniu 2 marca 2009 roku w ten sposob, ze uchwata przewiduje podwyzszenie o kwote do 7.300.000 ztotych poprzez
emisje do 730.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M.

W interesie Spotki oraz z zastrzezeniem uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spotki, dotychczasowi akcjonariusze zostali w
catosci pozbawieni prawa poboru Akcji Serii M. Ponadto, z zastrzezeniem uzyskania zgody Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Spétki, cena emisyjna Akcji Serii M zostata ustalona w wysokosci 10 ztotych. Cena emisyjna Akcji Serii M zostata ustalona przy
uwzglednieniu warunkdéw na rynkach papieréw wartosciowych oraz celéw emisji Akcji Serii M.

Akcje Serii M zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej cztonkom Rady Nadzorczej Sp6tki oraz pracownikom
i wspotpracownikom Spétki, a takze cztonkom wtadz, pracownikom i wspotpracownikom spoétek jej grupy kapitatowej nie
objetych programem motywacyjnym zwigzanym z emisjg akcji serii K. Celem emisji Akcji Serii M jest wdrozenie programu
motywacyjnego dla cztonkdw Rady Nadzorczej Spdtki oraz oséb wspdtpracujacych ze Spotka.

Wohptaty na Akcje Serii M w petnej wysokosci zostaty dokonane przed dniem zgtoszenia podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do sadu rejestrowego, w terminie okreslonym w umowie objecia Akcji Serii M. Akcje Serii M bedg uczestniczy¢ w
dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 roku. Akcje Serii M mogg byc¢ optacone wytgcznie wktadami pienieznymi.

Zarzad Spotki wystapit z wnioskiem o dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji Serii M do obrotu regulowanego, w
zwigzku z czym Akcje Serii M zostang zdematerializowane, a ponadto Zarzad Spoétki zawrze odpowiednig umowe z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.

W dniu 16 marca 2009 roku NWZA podjeto uchwate w sprawie przydziatu akcji zwyktych na okaziciela serii M cztonkom
Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 16 kwietnia 2009 roku doszta do skutku oferta akcji zwyktych na okaziciela serii M Spoétki. W ramach Oferty
objetych zostato 730.000 Akcji Serii M po cenie emisyjnej 10 ztotych kazda. W wyniku Oferty Spotka pozyskata srodki brutto w
wysokosci 7.300.000 ztotych.

W dniu 5 maja 2009 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki, dokonane w drodze emisji
730.000 akcji zwyktych serii M.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

Seria akcji Liczba akcji  Rodzaj akcji W?méé taczna warto$¢ nominalna
nominalna
Seria A 5286 000 na okaziciela 10 52 860 000
Seria B 528 600 na okaziciela 10 5286 000
Seria C 58 402 na okaziciela 10 584 020
Seria D 290 474 na okaziciela 10 2904 740
Seria F 184 616 na okaziciela 10 1846 160
Seria G 2613 163 na okaziciela 10 26 131 630
Seria H 447 942 na okaziciela 10 4479 420
Seria K 599 212 na okaziciela 10 5992 120
Seria L 2100 000 na okaziciela 10 21000 000
Seria M 730 000 na okaziciela 10 7 300 000
Kapitat podstawowy, razem 12 838 409 128 384 090
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18.2. Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Saldo kapitatu z tytutu réznic kursowych jest korygowane o réznice kursowe wynikajace z przeliczania sprawozdan
finansowych zagranicznych jednostek zaleznych i wspétkontrolowanych.

30 czerwca 31 grudnia

2009 2008

tys. zt. tys. zt.

Réznice kursowe z wyceny wartosci firmy na dzien bilansowy (82 349) 50 356
Pozostate roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (20 381) (10 686)
Razem warto$¢ bilansowa na koniec okresu (102 730) 39670

18.3. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku istniaty ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy:
Zgodnie z umowg zawartg 21 marca 2007 roku pomiedzy Spdétka a Bankiem PKO BP S.A. Spdtka zobowigzata sie do
niewnioskowania o wyptate dywidendy w okresie obowigzywania umowy kredytowej, bez uprzedniej pisemnej zgody Banku.

Dywidenda jest wyptacana z zysku ustalonego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PETROLINVEST S.A. Spotka
nie planuje wyptaty dywidendy w roku 2009.

19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia zwigzane
z oprocentowanymi kredytami i pozyczkami zaciggnietymi przez Grupe PETROLINVEST.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

W dniu 18 marca 2009 roku Spétka zawarta z PKO BP, dziatajgcym jako Agent Kredytu, umowe zastawu na akcjach spotki
Occidental Resources Inc. (,,ORI”). Umowa Zastawu zostata zawarta w wykonaniu zobowigzania wynikajacego z umowy zastawu
zawartej dnia 30 grudnia 2008 roku z PKO BP. Przedmiotem Umowy Zastawu jest 75.947.519 akcji ORI. Warto$¢ nominalna
kazdej z akcji ORI wynosi 0,001 USD. Zastawione Akcje ORI stanowig diugoterminowg lokate kapitatowa Spétki. Spotka jest
wtascicielem akcji stanowigcych 88,10% kapitatu zaktadowego ORI, uprawniajacych do wykonywania 88,10% gtoséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki. Wartos¢ nominalna Zastawionych Akcji ORI wynosi 75.947,52 USD a ich udziat w kapitale zaktadowym
ORI wynosi 38,10 % (co w sumie z zastawem wynikajgcym z umowy z dnia 30 grudnia 2008 roku wynosi odpowiednio
175.613,91 USD oraz 88,10%). Umowa Zastawu, zostata zawarta w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, wynikajacych z Umowy
kredytu z dnia 21 marca 2007 roku pomiedzy Spoétkg, PKO BP oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Zabezpieczone
wierzytelnosci obejmujg wszystkie kwoty, w tym kapitat, odsetki i inne koszty, zwigzane z udzielonym kredytem, do zaptaty
ktérych Spdtka zobowiazata sie zgodnie z Umowg Kredytu. Aktualna wysokosé kwoty kapitatu z tytutu Umowy Kredytu wynosi
100.184.412,75 USD oraz 2.183.100 ztotych.

Wartos¢ ewidencyjna Zastawionych Akcji ORI w ksiegach rachunkowych Spétki wynosi 135.623 tys. ztotych (tgcznie z umowg z
dnia 30 grudnia 2008 roku wynosi 546.102 tys. ztotych).

W dniu 30 marca 2009 roku Spétka zawarta:

a) z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego Bank Paristwowy
- aneks do umowy kredytowej z dnia 21 marca 2007 r. zawartej z tymi bankami (,,Konsorcjum”) oraz

b) z PKO BP dziatajgcym jako agent kredytu - umowy przelewu praw z umow pozyczek udzielonych przez Spétke
spotkom z Grupy PETROLINVEST o wartosci ewidencyjnej 72.678.500 USD wraz z odsetkami w celu zabezpieczenia
Umowy Kredytowej (,,Prawa” oraz ,Umowy Przelewu”).

Aneks do umowy kredytowej zostat zawarty w celu uregulowania wzajemnych obowigzkéw i uprawnien stron umowy
kredytowej w zwigzku z zanotowanym wczesniej spadkiem wartosci czesci portfela zabezpieczen kredytu, o ktéorym Spdtka
informowata w Skonsolidowanym raporcie okresowym za IV kwartat 2008 roku, a takze w zwigzku z ustanowieniem przez
Spoétke w dniu 30 grudnia 2008 roku oraz 18 marca 2009 roku dodatkowego zabezpieczenia w postaci zastawu na posiadanych
przez Spotke 88,1% akcji spotki Occidental Resources, Inc.

Na warunkach okreslonych aneksem do umowy kredytowej, Konsorcjum potwierdzito, ze nie uznato spadku wartosci
czesci portfela zabezpieczen kredytu ponizej wymaganego umowg kredytowg poziomu za przypadek naruszenia umowy
kredytowej. Ponadto Spdtka udzielita dodatkowego zabezpieczenia w postaci przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci z
tytutu pozyczek udzielonych przez Spotke w tgcznej kwocie 72.678.500 USD, na podstawie Umdw Przelewu i zobowigzata sie do
ustanowienia w przysztosci dalszych zabezpieczen kredytu, w tym zastawu na posiadanych przez Spotke akcjach i udziatach oraz
przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek w kwocie 56.136.000 USD wraz z odsetkami.

Po okresie objetym sprawozdaniem, tj. w dniu 1 lipca 2009 roku uptynat okres, w ktérym Spoétka postanowieniami umowy
kredytowej zostata zwolniona z utrzymywania okreslonego poziomu portfela zabezpieczen kredytu. Spétka prowadzi rozmowy
z bankami na temat przedtuzenia okresu takiego zwolnienia na analogicznych do dotychczasowych zasadach i, na podstawie
przebiegu tych rozmoéw i uzyskanych zapewnien, oczekuje na wyrazenie przez Banki zgody na przedtuzenie terminu zawieszenia
wskazanego powyzej warunku umownego na okres kolejnych 12 miesiecy. W sytuacji, gdyby do takiego przedtuzenia nie doszto,
oznaczatoby to, ze wedtug stanu na 1 sierpnia 2009 roku Spétka naruszyta warunki umowy kredytowej.
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PROKOM Investments S.A.
Szczegdtowy opis umow i transakcji z Prokom Investments S.A. znajduje sie w nocie Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Fortis Bank Polska S.A.

W dniu 16 czerwca 2009 roku Spétka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym, zgodnie z ktérym limit
kredytowy zostat ustalony w wysokosci 7.000 tys. ztotych. Kredyt zostat udostepniony do dnia 16 grudnia 2009 roku.
Oprocentowanie kredytu ustalane jest w oparciu o stawke WIBOR.

BRE Bank S.A.

W dniu 10 czerwca 2009 roku Spétka zawarta z BRE Bankiem Spdtka Akcyjna Umowe o kredyt w rachunku biezacym,
odnawiajgca przyznane w kwocie 20.000 tys. ztotych finansowanie. Finansowanie zostato przyznane na okres do 29 stycznia
2010 roku i przewiduje czesciowe sptaty poczgwszy od sierpnia 2009 roku. Oprocentowanie kredytu ustalane jest w oparciu o
stawke WIBOR.

Bank CenterCredit JSC
W dniu 30 czerwca 2009 roku spétka OilTechnoGroup zawarta z bankiem Bank CenterCredit JSC aneksy do porozumienia
z dnia 13 kwietnia 2006 roku o udostepnieniu linii kredytowej na kwote 37,8 min USD oraz aneksy do uméw kredytowych
zawartych w ramach tego porozumienia. Aktualne warunki finansowania przedstawiajg sie nastepujgco:
e  Sptata kredytu nastepuje w comiesiecznych ratach. Termin ostatecznej sptaty uptywa 5 kwietnia 2012 roku.
e  Oprocentowanie kredytu wynosi 19,6 % w stosunku rocznym (stopa efektywna).

Caplan Ventures Inc
W dniu 19 listopada 2008 roku spétka QilTechnoGroup zawarta umowe pozyczki z Caplan Ventures Inc na kwote

360 min KZT. Termin sptaty tej pozyczki. Oprocentowanie wynosi 17% w stosunku rocznym. Termin sptaty tej pozyczki przypadat
20 marca 2009. Aneksem z 19 marca 2009, przedtuzono termin sptaty pozyczki do 20 czerwca 2009. Jednoczesnie dokonano
przewalutowania pozyczki na USD. Kwota podlegajgca sptacie stanowi rownowarto$é¢ 3 min USD (9,5 min ztotych). Obecnie
prowadzone sg rozmowy majgce na celu ustalenie terminu sptaty pozyczki.

20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétko i dlugoterminowe.
30 czerwea 31 grudnia
2009 2008
tys. zt. tys. zt.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 524 9682
Zobowigzania budzetowe 2352 4221
Zobowigzania z tytutu naktadéw na poszukiwanie i oceng zasobow 95 255 92 804
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje 11531 7404
Pozostate zobowigzania 3271 2404
Zobowiazania krétkoterminowe 126 933 116 515
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia kredytu 70 128 0
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje 161 156 144 036
Zobowigzania dtugoterminowe 231284 144 036
358 217 260 551

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2009 roku w wysokosci 70,1 min ztotych, stanowig zdyskontowane
zobowigzania z tytutu prowizji za udostepnienie aktywéw w celu zabezpieczenia kredytu. W dniu 14 maja 2009 roku Spodtka
podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz Agro
Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktérych wymienione sp6tki udostepniajg Spétce posiadane przez siebie aktywa, do
wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez
konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego. Zarzad oczekuje, ze zobowigzania te zostang
skonwertowane na kapitat i nie beda wigzac sie z zadnym wydatkiem gotéwkowym.

21. Rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow po stronie aktywow stanowia:
30 czerwca 31 grudnia
2009 2008
tys. zt. tys. z1.
Koszty pozyskania kapitatu 6655 9745
Rozliczenie w czasie kosztu butli gazowych 195 170
Pozostate 416 844
7266 10 759
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22. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe Spétki stanowig weksle wtfasne in blanco, ztozone w Urzedzie Celnym w Gdyni jako
zabezpieczenie akcyzowe, dla przemieszczania towarow w procedurze zawieszonego poboru akcyzy. Ztozone w formie weksli
wtasnych in blanco zabezpieczenie jest substytutem depozytu, zabezpieczajgcego naleznosci z w/w tytutu. Spétka zostata
pozytywnie zweryfikowana przez Urzad Celny jako wystawca weksli wtasnych in blanco na zabezpieczenie i dzieki temu nie jest
zmuszona zamrazac srodkéw finansowych w postacie depozytu. Spétka posiada kontrole nad wywigzaniem sie przez siebie
i wywigzuje sie na biezaco z zobowigzan, powstajacych w procedurze zawieszonego poboru akcyzy, w zwigzku z czym nie tworzy
rezerw na mozliwe zobowigzania z tytutu wystawionych weksli. Warto$¢ weksli na dziern 30 czerwca 2009 roku oraz na dzien
31 grudnia 2008 roku wynosita 2.850 tys. ztotych.

W dniu 25 czerwca 2009 roku Spotka podpisata umowy zobowigzujgce Spoétke do zbycia akcji i udziatéw w spétkach
majacych siedziby na obszarze Federacji Rosyjskiej. W mysl umowy w przypadku odkrycia, w okresie posiadania przez
nabywcow udziatéw w nabytych spétkach na obszarze ich koncesji, kazdy z nabywcdéw zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz
Spoétki dodatkowego wynagrodzenia. tgczna wysokos¢ takiego dodatkowego wynagrodzenia moze wynie$¢ maksymalnie
42 min USD. Szczegoéty umowy zostaty opisane w nocie 9.6.

Umowa gwarancji bankowej oraz umowa depozytu warunkowego z dnia 7 maja 2007 r. pomiedzy spotkq
OilTechnoGroup a AO HSBC Bank Kazachstan

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez bank AO HSBC Bank Kazachstan gwarancji bankowej na kwote 2,9 min USD,
ktora stanowi zabezpieczenie wykonania przez spétke OilTechnoGroup umowy z Saipem S.p.A. Gwarancja obowigzywata do
dnia 31 grudnia 2008 roku, aneksem z dnia 10 grudnia 2008 przedtuzono okres obowigzywania gwarancji do 31 grudnia 2009
roku. Jako zabezpieczenie ewentualnych zobowigzan wobec banku OTG zawarto umowe depozytu warunkowego.

Umowa gwarancji bankowej oraz umowa depozytu warunkowego z dnia 7 grudnia 2007 r. pomiedzy spotkg
OilTechnoGroup a AO HSBC Bank Kazachstan

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez bank AO HSBC Bank Kazachstan gwarancji bankowej na kwote 0,96 min USD,
ktora stanowi zabezpieczenie ptatnosci spétki OilTechnoGroup z tytutu demobilizacji w ramach umowy z Saipem S.p.A.
Gwarancja obowigzywata do dnia 31 grudnia 2008 roku, aneksem z dnia 10 grudnia 2008 przedtuzono okres obowigzywania
gwarancji do 31 grudnia 2009 roku. Jako zabezpieczenie ewentualnych zobowigzan wobec banku OTG zawarto umowe
depozytu warunkowego.

22.1. Postepowania sagdowe
Na dzien 30 czerwca 2009 roku Spétka jest uczestnikiem postepowan sgdowych jako strona powodowa:

1. w sprawach o wydanie nakazu zapfaty — sprawy o wydanie nakazéw zaptaty dotycza biezgcej dziatalnosci Spotki w
zakresie sprzedazy gazu ptynnego LPG.

2. W sprawach o uchylenie decyzji podatkowych — sprawy dotycza wydania nakazéw zaptaty oraz uchylenia decyzji
podatkowych, wydanych przez organy administracji skarbowej.

3. Spodtka ztozyta w Sadzie Okregowym w Gdyni pozew o ustalenie przeciwko Morgan Stanley Capital Group Inc.
Pozew dotyczy gtdwnie ustalenia, ze Spodtka nie jest zobowigzana do wykonywania kontraktéw z dnia 1
pazdziernika 2008 roku oraz z dnia 6 pazdziernika 2008 roku zawartych z pozwanym na dostawe propanu oraz nie
jest zobowigzana do zaptaty na rzecz pozwanego odszkodowania z tytutu niewykonania tych kontraktéw.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Spétka jest uczestnikiem postepowania sgdowego jako strona pozwana:

1. Przeciwko Spoétfce toczy sie postepowanie sgdowe z powddztwa Morgan Stanley Capital Group Inc. z siedzibg w
Purchase, Nowy Jork USA ("Morgan Stanley"). Przedmiotem wniesionego w dniu 11 grudnia 2008 r. do High Court of
Justice w Londynie sg roszczenia odszkodowawcze z dwéch umoéw na dostawe propanu zawartych na przetomie
wrzesnia i pazdziernika 2008 r. przez PETROLINVEST S.A. oraz Morgan Stanley (,Umowy”). Morgan Stanley dochodzi
zasadzenia od PETROLINVEST S.A. (i) odszkodowania w wysoko$ci 10.601.850 USD w zwigzku z odmowg Spotki
wykonania Umoéw oraz (ii) odszkodowania (wysoko$¢ odszkodowania nie zostata wskazana w pozwie) w ramach
odpowiedzialnosci odszkodowawczej wobec wtascicieli statku swiadczgcego ustugi frachtu w zwigzku z Umowami;
wraz z (iii) odsetek (kwota odsetek pozostawiona rozstrzygnieciu sgdu). Pozew zostat Spoétce doreczony w dniu 27
lutego 2009 roku. Spétka stoi na stanowisku, niezaleznie od szeregu watpliwosci proceduralnych, iz nie byta
zobowigzana do wykonywania wyzej wymienionych Umoéw ze wzgledu na naruszenie przez Morgan Stanley terminéw
dostaw propanu, uzgodnionych w Umowach. Ponadto Spétka prowadzi rozmowy z Morgan Stanley na temat
wycofania powddztwa i ustalenia zasad wspotpracy w zakresie dostaw LPG w okresie najblizszych 3-4 lat. Zarzad
Spotki jest przekonany, ze prowadzone rozmowy zakonczg sie porozumieniem, niemniej jednak, Spodtka
konserwatywnie utworzyta rezerwe na zobowigzania, dotyczace przedmiotowego postepowania w wysokosci 31,4
min ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku pozostate podmioty Grupy Petrolinvest sg uczestnikami postepowan sgdowych jako
strona pozwana. Przeciwko dwdm kazachskim Spétkom Poszukiwawczo-Wydobywczym z powddztwa dwdch bytych
pracownikéw tych spoétek o wyptate zalegtych wynagrodzen i innych zobowigzan w tgcznej kwocie 9.178 tys KZT (428,9 tys.
ztotych) oraz o wyptate kompensaty za przedterminowe zerwanie umowy w tgcznej wysokosci 487 tys. CHF (1.427,6 tys.
ztotych). W dniu 25 czerwca Sad uznat zagdania pracownikdw w czesci dotyczacej wyptaty wynagrodzen i innych zobowigzan,
natomiast oddalit zadanie wyptaty kompensaty. Obydwaj pracownicy wniedli apelacje od tych wyrokéw. Dnia 11 sierpnia 2009
roku Sad oddalit apelacje pracownikéw o wyptate kompensaty.
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23. Informacje o podmiotach powigzanych

23.1. Podmiot o znaczagcym wptywie na Grupe

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 i 2008 roku oraz salda naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2008 oraz
30 czerwca 2009 roku

Podmiot powigzany Sprzedaz podmiotom  Zakupy od podmiotéw Naleznosciod  Zobowigzania wobec
powigzanym powigzanych podmiotdw powigzanych podmiotow powigzanych

tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Ryszard Krauze 2009 0 0 50 382
2008 0 0 50 374

Prokom Investments 2009 0 232 0 182 930
2008 0 1492 0 220 648

Zarzad zwraca uwage na fakt, ze zobowigzania Spétki wobec PROKOM Investments S.A. zawierajg opcje konwersji tego
zadtuzenia na kapitat. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania opcja ta zostata czesciowo wykonana. tgcznie
skonwertowane zostato ponad 224 min PLN zobowigzan Spétki wobec PROKOM. Zarzad oczekuje, ze pozostate zobowigzania
Spoétki wobec PROKOM Investments S.A. zostang réwniez w istotnej czesci lub w catosci skonwertowane na kapitat, co
W znaczacy sposob poprawi strukture finansowania majatku Spotki

23.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Ponizej zostaty opisane umowy dotyczgce transakcji w Grupie oraz transakcji z podmiotami powigzanymi ze spétkami Grupy.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Occidental Resources, Inc.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spoétka zawarta jedng umowe ze
spotka Occidental Resources, Inc. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spotke pozyczki na taczna kwote 10.000 tys. USD.
Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka udostepnita srodki w wysokosci 6.496 tys. USD (do dnia 30 czerwca
uruchomiono 2.200 tys. USD). Pozyczka podlega sptacie w terminie do 30 listopada 2009 roku. Oprocentowanie pozyczki
ustalane jest na poziomie 18% w stosunku rocznym. W celu zabezpieczenia ww. wierzytelnosci Spdtka zawarta umowe
gwarancji ze spotkg OTG jako gwarantem na kwote 15.000 tys. USD.

Ponadto w omawianym okresie podpisano dwa aneksy do umowy pozyczki z dnia 23 lipca 2008 roku zwiekszajace
kwote umowy z 11.461 tys. USD do kwoty 12.041 tys. USD. Catos$¢ srodkéw zostata wyptacona. Pozostate warunki umowy z dnia
23 lipca 2008 roku pozostaty bez zmian.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a TPG GAZ S.A.

W okresie od 1 stycznia 2009 do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Spétka zawarta pie¢ umoéw pozyczek ze
spotka TPG GAZ S.A. na tgczna kwote 255 tys. ztotych (do dnia 30 czerwca 2009 roku na kwote 125 tys. ztotych). Do dnia
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spdtka udostepnita srodki w wysokosci 185 tys. ztotych (do dnia 30 czerwca 2009 roku
na kwote 125 tys. ztotych). Pozyczki podlegajg sptacie w terminie do 31 grudnia 2009 roku poza jedng umowa pozyczki na
kwote 20 tys. ztotych ktorej termin sptaty przypada na 30 wrzesnia 2009 roku. Oprocentowanie pozyczek ustalono na poziomie
5% w stosunku rocznym. W omawianym okresie dokonano przedtuzenia okresu sptaty do 31 grudnia 2009 roku dla szesciu
pozyczek, ktérych termin sptaty mijat 30 czerwca 2009 roku na faczng kwote 265 tys. ztotych.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a Petrolinvest Mockavos Perpyla

W okresie objetym Sprawozdaniem dokonano przedtuzenia okresu sptaty do 31 grudnia 2009 roku dla umowy pozyczki
na 350 tys. EURO, ktdrej termin sptaty mijat 30 czerwca 2009 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o stawke
LIBOR plus marza 1,6%.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a PROKOM Investments S.A.

W dniu 13 stycznia 2009 roku Spétka podpisata umowe z PROKOM Investments S.A. dotyczaca:

a) warunkowego nabycia od PROKOM przez Spétke wierzytelnosci

b) zastgpienia opcji Call, przystugujagcej PROKOM z tytutu zawartych uméw pozyczek, udzielonych w latach 2006-2008,
przeznaczonych na finansowanie nabycia spotek poszukiwawczo-wydobywczych w Kazachstanie i Rosji oraz prac
poszukiwawczych prowadzonych przez te spétki, opcjg Call przystugujaca na podstawie Umowy,

c) rozszerzenia zakresu opcji Call na wszystkie wierzytelnosci, przystugujgce PROKOM od Spétki.

Umowa przewiduje przeniesienie przez PROKOM na Spotke:

a) wierzytelnosci z umowy pozyczki zawartej w dniu 14 stycznia 2008 roku pomiedzy PROKOM a spétky Capital Energy
S.A.; z tytutu przeniesienia PROKOM przystugiwac¢ bedzie wzgledem Spétki wierzytelnos¢ pieniezna w kwocie 44.634
tys. ztotych wedtug wysokosci odsetek obliczonych na dziert 30 wrzesnia 2008 roku; oraz

b) praw i obowigzkéw z umowy sprzedazy udziatéw z dnia 20 grudnia 2007 roku zawartej pomiedzy PROKOM oraz Mars
International Worldwide Inc., dotyczacej posredniego nabycia udziatdw w BMB Munai, spotce z grupy Capital Energy
S.A.; z tytutu przeniesienia PROKOM przystugiwac¢ bedzie wzgledem Spdtki wierzytelnos¢ pieniezna w kwocie
20.250 tys. ztotych;
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z tym, ze, jezeli przeniesienie ww. wierzytelnosci lub praw (lub jakichkolwiek ustanowionych w zwigzku z ww. umowa pozyczki
zabezpieczen) wymagac bedzie zgody lub zezwolenia jakichkolwiek organéw administracyjnych, organéw korporacyjnych lub
0s6b trzecich, Spoétka oraz PROKOM zobowigzaty sie wspdtdziata¢ w dobrej wierze w celu jak najszybszego uzyskania takich zgdd
lub zezwolen. W szczegdlnosci, do czasu uzyskania zgody banku - agenta konsorcjum, przeniesienie ww. wierzytelnosci oraz
praw ma jedynie skutek zobowigzujacy.
Ponadto w Umowie strony potwierdzity, ze poza wierzytelnosciami opisanymi powyzej:
a) taczna warto$¢ pienieznych wierzytelnosci handlowych PROKOM wzgledem Spoétki powstatych w  zwigzku
z prowadzeniem biezacej dziatalnosci obydwu spoétek wraz z odsetkami na dzien 13 stycznia 2009 roku wynosi
2.101 tys. ztotych (zgodnie ze sprostowaniem uwzglednionym w aneksie z dnia 28 styczna 2009 roku) oraz
b) taczna wartos¢ wierzytelnosci pienieznych PROKOM wobec Spoétki z tytutu udzielonych przez PROKOM pozyczek wraz
z odsetkami na dzien 13 stycznia 2009 roku wynosi 218.923 tys. ztotych.

Wedtug stanu na dzien 13 stycznia 2009 roku tgczne saldo wymienionych wyzej wierzytelnosci przystugujgcych PROKOM
wzgledem Spotki, w tym wierzytelnosci przeniesionych pod warunkiem, wynosito 285.908 tys. ztotych, z tym zastrzezeniem, ze
odsetki od kwoty wierzytelnosci wobec Capital Energy S.A. zostaty obliczone na dzier 30 wrze$nia 2008 roku.

Zgodnie z umowag PROKOM przystuguje prawo zadania od Spétki (jednorazowo lub wielokrotnie), przeniesienia na
PROKOM takiej liczby akcji Spétki, ktéra stanowi iloraz kwoty przystugujgcych PROKOM wierzytelnosci (lub ich czesci) wraz
z odsetkami i Sredniej ceny notowan jednej akcji Spoétki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajacych dzien zgtoszenia przez PROKOM takiego Zzadania. Spotka bedzie zobowigzana przenies¢ na PROKOM
lub wyemitowac i zaoferowa¢ PROKOM akcje wskazane w takim zgdaniu w terminie 5 dni od dnia wezwania jednak nie pdzniej
niz w terminie 3 lat od dnia 13 stycznia 2009 roku. Spétka bedzie mogta spetni¢ to zobowiazanie takze w drodze powziecia
uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki, w ramach przewidzianego w §11 Statutu Spétki kapitatu docelowego,
poprzez wyemitowanie akcji Spotki, ktére zostang zaoferowane wytgcznie PROKOM, z wytgczeniem prawa poboru pozostatych
akcjonariuszy Spotki.

PROKOM zobowigzany bedzie do pokrycia akcji obejmowanych (zaptaty za akcje nabywane) w sposdb opisany powyzej,
wktadem pienieznym (w gotéwece), ktdry zostanie wniesiony (ktéra zostanie zaptacona) w drodze potracenia umownego
wymagalnej wierzytelnosci przystugujgcej Spotce wobec PROKOM z tytutu danej umowy objecia (sprzedazy) akcji oraz
wierzytelnosci przystugujgcych PROKOM wobec Spofki.

Wyzej opisane postanowienia Umowy dotyczace uprawnienia przystugujgcego PROKOM zastepuja, w odniesieniu do umoéw
pozyczek zawartych pomiedzy PROKOM a Spédtka, Opcje Call ustanowiong na rzecz PROKOM, o ktérej Spoétka informowata
w raporcie biezgcym nr 34/2008 z dnia 6 czerwca 2008 roku.

W dniu 28 stycznia 2009 roku Spoétka, na podstawie zapisdw umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku, otrzymata od PROKOM
Investments S.A.:

a) zadanie przeniesienia na PROKOM liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) okreslonej w Umowie tacznej kwoty
wszystkich wierzytelnosci przystugujgcych PROKOM wobec Spétki wraz z naleznymi odsetkami, ktdrej wysokosé wg
stanu na dzien 13 stycznia 2009 roku zostata podana do wiadomosci w raporcie biezagcym Spétki nr 4/2009 z dnia 14
stycznia 2009 roku, oraz (ii) $redniej ceny notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie
ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dziern 28 stycznia 2009 roku, tj. kursu akcji Spétki wynoszacego 45,9387
ztotych; oraz

b) wezwanie do zaoferowania PROKOM, w terminie pieciu dni od dnia 28 stycznia 2009 roku, objecia 2.100.000 akgcji
zwyktych na okaziciela Spotki po cenie emisyjnej réwnej 45,9387 ztotych za jedng akcje Spotki, to jest za tgczna
kwote 96.471 tys. ztotych.

W przekazanym Spoétce oswiadczeniu PROKOM wskazat, ze na kwote wierzytelnosci, ktora stanowi podstawe obliczenia liczby
akcji objetych wezwaniem do zaoferowania akcji, sktadaja sie:

a) wszystkie pieniezne wierzytelnosci handlowe PROKOM wzgledem Spétki powstate w zwigzku z prowadzeniem
biezgcej dziatalnosci obydwu spétek, wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 13 stycznia 2009 roku, opiewajace na
kwote 2.101 tys. ztotych; oraz

b) czes¢ wierzytelnosci pienieznych PROKOM wobec Spétki z tytutu udzielonych przez PROKOM pozyczek, w postaci
naleznosci gtéwnej, wynikajgcej z umowy pozyczki zawartej dnia 2 pazdziernika 2006 roku, do wysokosci 92.371 tys.
ztotych oraz odsetek, wynikajacych z tej samej umowy pozyczki, do wysokosci 2.000 tys. ztotych.

W dniu 28 stycznia 2009 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote
21.000 tys. ztotych poprzez emisje 2.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.
W dniu 16 lutego 2009 roku Sgd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, dokonane w drodze emisji 2.100.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W dniu 9 lutego 2009 roku Spoétka zawarta z PROKOM Investments S.A. umowe potracenia wierzytelnosci (,Umowa
Potracenia”), na mocy ktérej Strony potracity wymagalng wierzytelno$é¢ z tytutu umowy objecia Akcji Serii L w kwocie
96.471 tys. ztotych, przystugujaca Spotce, z: (i) wymagalng wierzytelnoscia pieniezna z tytutu wykonania zobowiazania Spétki do
zwrotu kwoty gtéwnej pozyczki na podstawie umowy z dnia 2 pazdziernika 2006 roku zawartej pomiedzy Subskrybentem a
Spotka (,Umowa Pozyczki”) do kwoty 92.371 tys. ztotych, (ii) wymagalng wierzytelnoScig pieniezng z tytutu wykonania
zobowigzania Spotki do zwrotu naleznych odsetek na podstawie Umowy Pozyczki do kwoty 2.000 tys. ztotych oraz (iii)
wymagalnymi pienieznymi wierzytelnosciami handlowymi powstatymi w zwigzku z prowadzeniem biezgcej dziatalnosci Spétki i
PROKOM Investments, wraz z odsetkami, opiewajgcymi na kwote 2.101 tys. ztotych, przystugujgcymi PROKOM.

25



GRUPA PETROLINVEST
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

W dniu 20 marca 2009 roku Spétka zawarta z PROKOM Investments S.A. z siedzibg w Gdyni, dominujgcym
akcjonariuszem Spotki, umowe okreslajgca zasady wspotpracy w zakresie pozyskiwania finansowania dla Spoétki.

Na mocy Umowy PROKOM zobowigzat sie podjgé dziatania, majace na celu pozyskanie na rzecz Spoétki finansowania
dziatalnosci w tacznej kwocie 150 min ztotych, przy czym Spétka zobowigzata sie przyjg¢ Finansowanie pozyskane przez
PROKOM na podstawie Umowy. Finansowanie bedzie udzielane Spdtce na podstawie umoéw pozyczek lub innych uméw o
podobnym charakterze na warunkach rynkowych, lub tez jako bezposrednia inwestycja kapitatowa w akcje Spotki, przy czym
pozyczki lub umowy o podobnym charakterze bedg niezabezpieczone i podporzgdkowane bankowemu zadtuzeniu
kredytowemu Spétki, chyba ze strony postanowig inaczej.

Finansowanie bedzie udzielane Spotce przez PROKOM lub inny podmiot wskazany przez PROKOM (PROKOM lub inny
podmiot wskazany przez PROKOM dalej zwany "Podmiotem Finansujgcym") na podstawie umow przewidujgcych uprawnienie
Podmiotu Finansujacego do zgtoszenia zadania konwersji catosci lub czesci niesptaconej kwoty Finansowania wraz z odsetkami
i innymi kosztami wynikajacymi z dokumentéw Finansowania, na kapitat wtasny Spétki ("Zadanie").

W przypadku zgloszenia przez Podmiot Finansujacy zamiaru bezposredniej inwestycji kapitatowej w akcje Spétki, Zadanie
dotyczy¢ bedzie emisji akcji Spotki na warunkach okreslonych w Umowie.

Zadanie bedzie nieodwotalne i bedzie mogto zostaé¢ zgfoszone przez Podmiot Finansujagcy w terminie dowolnie
wybranym przez Podmiot Finansujgcy lub w terminie wskazanym w dokumencie Finansowania. Objecie i pokrycie akcji
w wykonaniu Zadania nastapi w terminie 2 miesiecy od dnia zgloszenia Zadania. W sytuacji, gdy emisja akcji nie bedzie
nastepowac z kapitatu docelowego, wéwczas termin na objecie i pokrycie akcji w wykonaniu Zadania bedzie wynosi¢ 4 miesigce
od dnia zgtoszenia Zadania.

W przypadku zgioszenia Zadania, Spétka zobowiazuje sie podjgé, w terminie wskazanym w Zadaniu, wszelkie
czynnosci niezbedne do przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji nowych akcji Spotki
("Nowe Akcje") w zamian za wktad pieniezny, po cenie emisyjnej za jedng Nowa Akcje réwnej sredniej arytmetycznej cen
zamkniecia ze 180 dni notowan akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW") poprzedzajacych
date zgtoszenia Zadania lub, wedle wyboru Podmiotu Finansujacego, po cenie emisyjnej za jedng Nowa Akcje réwnej cenie
zamkniecia notowan akcji Spoétki na GPW z dnia poprzedzajgcego date zgtoszenia Zadania, w kazdym przypadku
z uwzglednieniem skutkdw ewentualnego podziatu akcji.

Nowe Akcje beda emitowane w pierwszej kolejnosci w ramach kapitatu docelowego Spétki, zas na Spotce spoczywa
obowigzek zapewnienia takiej wysokosci kapitatu docelowego, ktéra umozliwi emisje w jego ramach Nowych Akcji.

W przypadku Zadania konwersji catoéci lub czesci niesptaconej kwoty Finansowania, Nowe Akcje zostang pokryte w
drodze umownego potrgcenia wierzytelnosci Podmiotu Finansujacego z wierzytelnoscig Spotki o pokrycie Nowych Akgcji.

W przypadku spowodowania przez PROKOM, w wykonaniu Umowy, udzielenia finansowania przez inny niz PROKOM
Podmiot Finansujacy, PROKOM nalezne bedzie od Spétki wynagrodzenie w wysokosci netto 2% od wartosci tak udzielonego
Finansowania.

Finansowanie bedace przedmiotem Umowy powinno zostaé pozyskane w terminie do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Umowa zostata zawarta na warunkach nie odbiegajgcych od warunkéw rynkowych.

W dniu 14 maja Spétka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktdrych wymienione spétki udostepniajg Spotce
posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia
21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankow PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego.

W dniu 14 maja 2009 roku Spoétka otrzymata zgdanie przeniesienia akcji Spotki z tytutu wyzej opisanych umoéw na faczng
kwote 89.836 tys. ztotych przy kursie 44,9312 za jedng akcje.

W dniu 31 lipca 2009 roku Spétka otrzymata od PROKOM:

1. zadanie przeniesienia na PROKOM liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) tacznej kwoty naleznych odsetek od
Wierzytelnosci z Pozyczek, udzielonych przez PROKOM, naliczonych od dnia 28 stycznia 2009 roku do dnia 30 lipca
2009 roku oraz (ii) sredniej ceny notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich
3 miesiecy poprzedzajacych dzien ztozenia zgdania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 49,4060 ztotych oraz

2.  wezwanie do zaoferowania PROKOM, w terminie pieciu dni od dnia 31 lipca 2009 roku, objecia
facznie 2.778.991 akcji zwyktych na okaziciela Spétki na kwote ogétem 127.865 tys. ztotych po $redniej wazonej cenie
emisyjnej 46,0114 za jedng akcje Spotki.

W przekazanym Spotce oswiadczeniu PROKOM wskazat, ze na kwote wierzytelnosci, ktéra stanowi podstawe

obliczenia liczby akcji objetych wezwaniem do zaoferowania akcji, sktadaja sie:

(i) wszystkie wierzytelnosci pieniezne PROKOM Investments wobec Spétki z tytutu udzielonych przez PROKOM
Pozyczek wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 28 stycznia 2009 roku, w tacznej kwocie 124.976 tys.
ztotych, na ktdrg sktada sie kwota naleznosci gtéwnych rowna 107.600 tys. ztotych oraz odsetki w kwocie
17.377 tys. ztotych;

(ii) odsetki od wierzytelnosci handlowych PROKOM Investments wzgledem Spétki powstate w zwigzku
z prowadzeniem biezgcej dziatalnosci obydwu spoétek naliczone za okres od dnia 13 stycznia 2009 roku
do dnia 28 stycznia 2009 roku w kwocie 9,7 tys. ztotych,

(iii) odsetki od Wierzytelnosci z Pozyczek opisanych w zatgczniku nr 1 do umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku
naliczone za okres od dnia 28 stycznia 2009 roku do dnia 30 lipca 2009 roku w tgcznej kwocie 2.879 tys.
ztotych.

W dniu 31 lipca 2009 roku, Zarzad Spétki: w zwigzku z otrzymanym wezwaniem do zaoferowania akcji ztozonym przez

PROKOM Investments S.A., podjat uchwate o emisji warrantdw uprawniajgcych do objecia akcji, oraz — w wyniku wykonania
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praw z tych warrantéw — uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 27.790 tys. ztotych poprzez emisje
2.778.991 akcji zwyktych na okaziciela serii Q, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda i cenie emisyjnej 46,0114 ztotych (z
zastrzezeniem uzyskania zgody Przewodniczgcego Rady Nadzorczej)

W dniu 3 sierpnia 2009 roku doszta do skutku oferta akcji zwyktych na okaziciela serii Q Spétki. W ramach Oferty
spotka PROKOM Investments S.A. objeta 2.778.991 Akcji Serii Q po cenie emisyjnej 46,0114 ztotych kazda.

W dniu 3 sierpnia 2009 roku Spétka zawarta z PROKOM INVESTMENTS umowe potrgcenia wierzytelnosci , na mocy
ktorej Strony potracity wymagalng wierzytelnos¢ z tytutu umowy objecia Akcji Serii Q w kwocie 127.865 tys. ziotych,
przystugujaca Spotce, z: wierzytelnosciami wskazanymi przez PROKOM Investements w oswiadczeniu przekazanym Spotce
w dniu 31 lipca 2009 roku. W wyniku dokonanego potrgcenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce tytutem pokrycia objetych
przez PROKOM Investments 2.778.991 Akcji Serii Q zostat wniesiony.

Umowy zawarte pomiedzy spétkami TOO EmbaJugNieft a TOO Company Profit

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania spdétka EmbalugNieft oraz
TOO Company Profit zawarty miedzy sobg cztery umowy o pomocy finansowej na faczng kwote 11.002 tys. KZT. Pozyczki
podlegajg sptacie w terminie jednego roku od daty udostepnienia Srodkéw. Umowy o pomocy finansowej s3
nieoprocentowane.

24. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Zdaniem Zarzadu Spétki nie ma istotnych zmian ryzyka finansowego, jak réwniez celdw i zasad zarzadzania tym ryzykiem
w stosunku do sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku.

25. Zarzadzanie kapitatem

Dtugoterminowym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos$é operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosé dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, z zastrzezeniem opisanym w nocie 18.3, Grupa moze wyemitowa¢ nowe
akcje lub obligacje zamienne na akcje, zmieni¢ wyptfate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje. W okresie obrotowym zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
Kapitat obejmuje, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskoéw netto, a takze pozyczki udzielone przez akcjonariuszy oraz zobowigzania z prawem do konwersji na
kapitat, ktore z uwagi na istniejgce zobowigzania umowne, traktowane sg przez Grupe jako pozyczki podporzagdkowane.

Zarzad jednostki dominujgcej ma swiadomos¢, ze Grupa znajduje sie w poczatkowej fazie realizacji dtugoterminowego
programu rozwoju, co powoduje, ze w kolejnych okresach spodziewa sie znacznego wzrostu wykorzystania zréznicowanych
zrédet finansowania (zaréwno instrumentami o charakterze kapitatowym, jak i dtuznym). Skala prowadzonych przedsiewzie¢
oraz ich dtugoterminowy charakter moga powodowaé, ze w fazie prac poszukiwawczych wskaznik dzwigni finansowej,
kalkulowany na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych, moze podlegac istotnym wahaniom.

30 czerwca 31 grudnia
2009 2008

tys. zt. tys. zt.

Oprocentowane kredyty i pozyczki

i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 634 477 672759
Pozyczki udzielone przez akcjonariuszy (127 407) (219 270)
Zobowigzania z prawem konwersji na kapitat (70 128) 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 358 217 260 551
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz depozyty diugoterminowe (13 481) (25012)
Zadtuzenie netto 781678 689 028
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 149 097 391270
Pozyczki udzielone przez akcjonariuszy 127 407 219 270
Zobowigzania z prawem konwersji na kapitat 70 128 0
Kapitat razem 346 632 610 540
Kapitat i zadtuzenie netto 1128 310 1299 568
Wskaznik dzwigni 69,3% 53,0%

26. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 1 lipca 2009 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate, na
mocy ktorej postanowit przyjgé¢ do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych 184.616 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
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2.613.163 akcji zwyktych na okaziciela serii G, 447.942 akcji zwyktych na okaziciela serii H, 599.212 akcji zwyktych na okaziciela
serii K, 2.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L, 730.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 10 zt
kazda oraz nada¢ im kod PLPTRLIO0018, pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzacg rynek regulowany decyzji
o wprowadzeniu Akcji wskazanych Serii do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne
akcje Spétki oznaczone kodem PLPTRLIO0018.

W dniu 7 lipca 2009 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat uchwate o
dopuszczeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii F, G, H, K, L oraz M o
wartosci nominalnej 10 ztotych kazda. Na mocy uchwaty Zarzad GPW postanowit réwniez wprowadzi¢ z dniem 10 lipca 2009
roku ww. akcje Spétki w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, pod warunkiem dokonania przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 10 lipca 2009 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
,,PLPTRLIO0018".

W dniu 2 lipca 2009 roku Spoétka opublikowata otrzymany od zatrudnionego przez Spotke niezaleznego eksperta, firmy
McDaniel & Associates Consultants, raport na temat zasobow Kontraktu OTG (najwazniejszej spotki nalezacej do Grupy
PETROLINVEST). Spétka kontroluje 98,8% udziatéw w Kontrakcie OTG.

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze:

1.

Opublikowany raport zawiera ocene zasobdw perspektywicznych Kontraktu OTG na poziomie przekraczajacym 1,9
miliarda boe (barytek ekwiwalentu ropy naftowej), co stanowi dwukrotne zwiekszenie wydobywczego potencjatu
geologicznego tego Kontraktu, w stosunku do raportu opublikowanego w styczniu 2008 roku.

Wielko$¢ zasobow, uwzgledniajgca wszystkie pie¢ czynnikdw, ktére zgodnie z miedzynarodowymi standardami
zazwyczaj brane sg pod uwage przy szacowaniu profilu ryzyka prac poszukiwawczych, ulegta zwiekszeniu ze 174
milionéw boe do poziomu 450 milionéw boe, co potwierdza, ze Kontrakt OTG jest jednym z najwiekszych koncesji
poszukiwawczych w Kazachstanie, zaréwno pod wzgledem potencjatu geologicznego, jak tez — co najwazniejsze -
wartosci wystepujgcych na jej terenie zasobdéw weglowodordéw.

Raport szczegétowo uwzglednia wyniki prowadzonych w ostatnim okresie badan sejsmicznych, interpretacji ich
wynikow, oraz opisuje wyniki najwazniejszych odwiertow, realizowanych przez PETROLINVEST w Kazachstanie w
okresie ostatnich 3 lat:

a. Odwiert K-3 na strukturze Koblandy, ktérego wiercenie zostato zakoriczone, na ktérym przeprowadzono
pierwsze testy produkcyjne, w wyniku ktérych uzyskano przyptywy gazu ziemnego i ropy naftowej,
potwierdzajgce wystepowanie zt6z weglowodoréw w strukturze Koblandy.

b. Odwiert Shyrak-1, odwiercony do tej pory do gtebokosci 1.231,5 metra, w ktdrym podczas wiercenia
zanotowano objawy gazu ziemnego oraz $lady migracji substancji bitumicznych i ropy naftowe;j.

Uzyskane wyniki wiercenia odwiertu K-3, pomimo niezakornczenia testu produkcyjnego, pozwolity McDaniel na
radykalne przeszacowanie wspdtczynnikdéw Geologicznego Prawdopodobienstwa Sukcesu odkrycia ropy naftowej z
poziomu 18% (struktura Koblandy w styczniu 2008) do poziomu 32%-45% (obecnie).

Uzyskane efekty interpretacji badan sejsmicznych, pozwolity réwniez na zidentyfikowanie nowych struktur
poszukiwawczych na terenie Kontraktu OTG:

a. Aiganym — 240 milionéw barytek zasobdw perspektywicznych

b. Tamdy— 180 milionédw barytek zasobdw perspektywicznych

c.  Utektas — 244,5 miliona barytek zasobow perspektywicznych

d. Damba—108,5 miliona barytek zasobéw perspektywicznych.

Zarzad zwraca uwage, ze kazda z nowozidentyfikowanych struktur posiada potencjat geologiczny kilkukrotnie
przewyzszajacy potencjat geologiczny, oszacowany dla spétek rosyjskich, ktére byty przedmiotem umoéw sprzedazy, o
ktérych Spotka informowata w raporcie biezgcym numer 53/2009.

Dalsze plany strategiczne Zarzgdu Spoétki, dotyczace Kontraktu OTG, obejmuja:

1.

Przy wykorzystaniu funduszy, zapewnionych w ramach umowy z GEM Global Yield Fund, a takze przy wykorzystaniu
srodkow, ktdére Spdtka zamierza pozyskaé z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju oraz grupy inwestorow
finansowych, z ktdrymi prowadzone s3 zaawansowane rozmowy, Spotka zamierza w ciggu najblizszych miesiecy
przeprowadzi¢ niezbedne prace dla przeprowadzenia petnego testu produkcyjnego na strukturze Koblandy, oraz
dokonczy¢ wiercenie i przeprowadzi¢ opréobowanie i test produkcyjny na strukturze Shyrak.

Wykorzystujgc wyniki juz zrealizowanych prac, oraz znaczne zwiekszenie potencjatu poszukiwawczego, Spoétka
zamierza zintensyfikowa¢ rozmowy z partnerami strategicznymi, dotyczgce dopuszczenia ich do udziatu w
finansowaniu dalszych prac inwestycyjnych na terenie Kontraktu OTG, w drodze porozumien typu farm-out,
zawieranych dla odrebnych odwiertéw i/lub struktur poszukiwawczych lub inwestycji kapitatowych.

W dniu 16 lipca 2009 roku Spétka opublikowata otrzymany od zatrudnionego przez Spétke niezaleznego eksperta, firmy
McDaniel & Associates Consultants, raport na temat zasobow kontraktéw TOO EMBA JUG NIEFT (dalej ,Emba”), TOO
COMPANY PROFIT (dalej ,Profit”) i AKTAU TRANZIT (dalej ,Aktau”).

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze:

1.

Opublikowany raport zawiera ocene zasobdéw potwierdzonych, warunkowych i perspektywicznych kontraktéw Emby,
Profitu i Aktau na poziomie (w czesci kontrolowanej przez Grupe PETROLINVEST):
a. Zasoby potwierdzone (proven plus probable plus possibile) — 1,97 miliona barytek ekwiwalentu ropy
naftowej (dalej ,boe”)
b.  Zasoby warunkowe — (1C+2C+3C) — 6,3 miliona boe
c.  Zasoby perspektywiczne (unrisked mean estimate) — 89,7 miliona boe
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d. Zasoby perspektywiczne, uwzgledniajgce wszystkie czynniki ryzyka zgodnie z miedzynarodowymi
standardami (risked mean estimate) — 15,8 miliona boe.

2. Wielkos¢ zasobow perspektywicznych, uwzgledniajgca wszystkie piec¢ czynnikéw, ktére zgodnie z miedzynarodowymi
standardami zazwyczaj brane sg pod uwage przy szacowaniu profilu ryzyka prac poszukiwawczych, kontrolowana
przez Grupe PETROLINVEST, dzieki prowadzonym pracom poszukiwawczym oraz przeprowadzonym akwizycjom,
ulegta zwiekszeniu na terenie omawianych kontraktéw z 40,8 miliona boe do poziomu prawie 90 milionéw boe,
zasobdw warunkowych — zmniejszeniu z 7,7 do 6,3 miliona boe, oraz zasobéw potwierdzonych — zwiekszeniu z 1,5 do
1,97 miliona boe.

3. tacznie z zasobami okreslonymi przez Niezaleznego Eksperta dla kontraktu OTG (raport biezagcy numer 59/2009),
potwierdzone zasoby perspektywiczne, kontrolowane przez Grupe PETROLINVEST przekraczajg 2 miliardy barytek
ekwiwalentu ropy naftowe;j.

4. Raport szczegétowo uwzglednia wyniki prowadzonych w ostatnim okresie badan sejsmicznych, interpretacji ich
wynikow, oraz opisuje wyniki najwazniejszych odwiertéw, realizowanych przez PETROLINVEST w Kazachstanie na
terenie tych kontraktéw w okresie ostatnich 3 lat.

5. Na terenie kontraktu Emba, najwiekszego sposrdéd ocenianych w niniejszym raporcie, przeprowadzone prace
pozwolity na zwiekszenie wskaznikow geologicznego prawdopodobienstwa sukcesu do poziomu 13%-31% z
wczesniejszego przedziatu 12%-23%.

W przypadku Emby — przy wykorzystaniu funduszy, zapewnionych w ramach umowy z GEM Global Yield Fund, a takze
przy wykorzystaniu srodkéw, ktére Spotka zamierza pozyska¢ z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju oraz grupy
inwestorow finansowych, z ktérymi prowadzone sg zaawansowane rozmowy, Spotka zamierza w ciggu najblizszych miesiecy
rozpocza¢ zagospodarowanie potwierdzonych zasobéw na ztozu Zubantam oraz zakoriczy¢ interpretacje zdjecia sejsmicznego
potnocnej czesci konces;ji i wskazaé na terenie objetym tym zdjeciem miejsce przeprowadzenia wiercenia odwiertu na gtebokos¢
ok. 4,5 kilometra.

W dniu 16 lipca 2009 roku Spoétka opublikowata otrzymany od zatrudnionego przez Spotke niezaleznego eksperta, firmy
McDaniel & Associates Consultants, raport na temat wyceny zasobéw kontraktow TOO QilTechnoGroup, TOO EMBA JUG
NIEFT, TOO COMPANY PROFIT, i AKTAU TRANZIT.

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze:
1. Opublikowany raport wycenia kontrolowane przez Grupe PETROLINVEST zasoby na poziomie:
a. Zasoby perspektywiczne (zredukowane do poziomu wazonego ryzykiem) — 2,766 miliarda USD,
b. Zasoby warunkowe — 38,3 miliona USD,
c.  Zasoby potwierdzone — 8,8 miliona USD.
2. Zasoby udokumentowane przez Niezaleznego Eksperta dla poszczegdlnych kontraktéw, wycenione zostaty na:
a. Kontrakt OTG:
i. Zasoby perspektywiczne (zredukowane do poziomu wazonego ryzykiem) — 2,628 miliarda USD,
b.  Kontrakt Emba
i. Zasoby potwierdzone — 8,8 miliona USD
ii. Zasoby perspektywiczne (zredukowane do poziomu wazonego ryzykiem) — 132,6 miliona USD
c. Kontrakty Aktau
i. Zasoby warunkowe — 38,3 miliona USD
d. Kontrakt Profit
i. Zasoby perspektywiczne (zredukowane do poziomu wazonego ryzykiem) — 5,2 miliona USD

3. Zarzad Spotki zwraca uwage na fakt, ze przyjeta metodologia wyceny uwzglednia — w przypadku zasobdéw
perspektywicznych — wielkosci i parametry poszczegdlnych struktur geologicznych zlokalizowanych na terenie
koncesji, z odpowiednim uwzglednieniem czynnikdéw ryzyka, wyliczonych przez Niezaleznego Eksperta dla aktualnego
stanu prowadzonych prac, oraz naktadéw, niezbednych dla uzyskania przeklasyfikowania zasobdw irozpoczecia
produkcji przemystowej na terenie kontraktéw.

4. Zarzad Spotki podkresla jednoczesnie, ze przeklasyfikowanie zasobdow perspektywicznych do kategorii zasobdw
warunkowych lub zasobow potwierdzonych — w czesci objetej takim przeklasyfikowaniem — oznacza¢ moze znaczny
wzrost wyceny takich zt6z, w stosunku do wycen przedstawionych w publikowanym Raporcie. Stan prac na
strukturach Koblandy (zdyskontowana warto$¢ wyceniona na poziomie 1,7 miliarda USD) i Szyrak (zdyskontowana
wartos¢ wyceniona na poziomie 126 miliondw USD), opisany w raporcie biezgcym numer 59/2009, pozwala uzna¢ te
struktury jako najblizsze mozliwosci uzyskania takiego przeklasyfikowania.

W dniu 17 lipca 2009 roku, w celu realizacji programu motywacyjnego skierowanego do kadry menedzerskiej Spotki
i Grupy Kapitatowej oraz jej wspoétpracownikdéw, podjat uchwate w sprawie emisji nie wiecej niz 1.052.000 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w celu przyznania praw do nabycia
akcji Spotki (,Warranty Subskrypcyjne”). Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane nieodptatnie. Jeden Warrant
Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do ztozenia zapisu na jedng akcje zwykta na okaziciela Spétki emitowang w ramach kapitatu
docelowego z wytgczeniem prawa poboru po cenie emisyjnej 10 (dziesiec) ztotych za jedng akcje. Warranty Subskrypcyjne nie
beda zbywalne. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej cztonkom wtadz Spotki,
lub wskazanemu przez takg osobe podmiotowi bedgcemu podmiotem zaleznym od cztonka wtadz Spétki, oraz pracownikom i
wspotpracownikom Spétki, a takze cztonkom wtadz, pracownikom i wspdtpracownikom spétek jej grupy kapitatowe;j.

W dniu 31 lipca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 13.000 tys. ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 1.300.000 akcji zwyktych na
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okaziciela serii O, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, z wytaczeniem prawa poboru oraz emisji 1.300.000 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru, uprawniajgcych do objecia akcji serii O. Warranty Subskrypcyjne
zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej GEM Global Yield Fund Limited z siedzibg w George Town, Grand
Cayman, Kajmany.

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji Serii O ustalona zostanie przez Zarzad Spoétki zgodnie z postanowieniami Umowy z GEM i
wyniesie 60 ztotych za jedng akcje, przy czym cena ta moze ulec zmianie w przypadkach okreslonych w umowie. Przyjete
rozwigzanie umowne jest standardowym tego typu rozwigzaniem, stosowanym dla zabezpieczenia posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych przed niekorzystnymi skutkami rozwodnienia akcji na wypadek dokonania dodatkowej emisji akcji, podziatu
akcji i tym podobnych sytuaciji.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu poprzez emisje Akcji Serii O oraz emisja Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajgcych
do objecia Akcji Serii O ma na celu pozyskanie Srodkéw finansowych przeznaczonych na finansowanie dalszej dziatalnosci Spétki
w zakresie poszukiwania i wydobywania weglowodorow w Kazachstanie oraz zwigzane jest z wykonaniem umowy zawartej
przez Spotke w dniu 29 kwietnia 2009 r. z GEM oraz GEM Investments Advisers, Inc.

W dniu 31 lipca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 12.000 tys. ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 1.200.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii P, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, z wytaczeniem prawa poboru oraz emisji 1.200.000 imiennych
warrantow subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru, uprawniajgcych do objecia akcji serii P. Warranty Subskrypcyjne
zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej podmiotom wybranym przez Zarzad Spétki, z zastrzezeniem, ze
podmiotow tych bedzie mniej niz sto.

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji Serii P ustalona zostanie przez Zarzad Spétki w relacji do aktualnej w chwili emisji ceny
gietdowej akcji Spotki oraz oczekiwanego popytu na Akcje Serii P wsréd inwestorow.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu poprzez emisje Akcji Serii P oraz emisja Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajgcych
do objecia Akcji Serii P ma na celu uzyskanie przez Spétke efektywnego narzedzia umozliwiajagcego zaréwno pozyskanie
srodkéw finansowych przeznaczonych na finansowanie dalszej dziatalnosci Spotki w zakresie poszukiwania i wydobywania
weglowodoréw w Kazachstanie, jak i zabezpieczenie potrzeb ptynnosciowych Spoétki zwigzanych ze zmniejszaniem jej
zadtuzenia.

W dniu 31 lipca 2009 roku Spétka otrzymata od PROKOM:
1. zadanie przeniesienia na PROKOM liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) facznej kwoty naleznych odsetek od
Wierzytelnosci z Pozyczek, udzielonych przez PROKOM, naliczonych od dnia 28 stycznia 2009 roku do dnia 30 lipca
2009 roku oraz (ii) Sredniej ceny notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3
miesiecy poprzedzajgcych dzien ztozenia zgdania, tj. kursu akcji Spoétki wynoszacego 49,4060 ztotych oraz
2.  wezwanie do zaoferowania PROKOM, w terminie pieciu dni od dnia 31 lipca 2009 roku, objecia:
a) akcji zwyktych na okaziciela Spétki po cenie emisyjnej rownej 45,9387 ztotych za jedng akcje Spotki, to jest
za tgczng kwote 124.986 tys. ztotych,
b) 58.275 akcji zwyktych na okaziciela Spétki po cenie emisyjnej réwnej 49,4060 ztotych za jedng akcje Spétki,
to jest za tgczng kwote 2.879 tys. ztotych,
to jest tacznie 2.778.991 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki po Sredniej wazonej cenie emisyjnej 46,0114 za jedng akcje Spotki.
W przekazanym Spotce oswiadczeniu PROKOM wskazat, ze na kwote wierzytelnosci, ktéra stanowi podstawe
obliczenia liczby akcji objetych wezwaniem do zaoferowania akcji, sktadaja sie:
(iv) wszystkie wierzytelnosci pieniezne PROKOM wobec Spotki z tytutu udzielonych przez PROKOM Pozyczek
wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 28 stycznia 2009 roku, w tacznej kwocie 124.976 tys. ztotych, na
ktora skfada sie kwota naleznosci gtownych réwna 107.600 tys. ztotych oraz odsetki w kwocie 17.377
tys. ztotych;
(v) odsetki od wierzytelnosci handlowych PROKOM wzgledem Spoétki powstate w zwigzku z prowadzeniem
biezgcej dziatalnosci obydwu spotek naliczone za okres od dnia 13 stycznia 2009 roku do dnia 28 stycznia
2009 roku w kwocie 9,7 tys. ztotych,

(vi) odsetki od Wierzytelnosci z Pozyczek opisanych w zatgczniku nr 1 do umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku
naliczone za okres od dnia 28 stycznia 2009 roku do dnia 30 lipca 2009 roku w tgcznej kwocie 2.879 tys.
ztotych.

W dniu 31 lipca 2009 roku, Zarzad Spotki:

(i) w zwigzku z otrzymanym wezwaniem do zaoferowania akcji ztozonym przez PROKOM Investments S.A., o

ktérym Spétka poinformowata w raporcie biezgcym numer 69/2009, podjat uchwate o emisji warrantéw
uprawniajacych do objecia akcji, oraz — w wyniku wykonania praw z tych warrantéw — uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 27.790 tys. ztotych poprzez emisje 2.778.991 akcji
zwyktych na okaziciela serii Q, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda ( , Akcje Serii Q") i cenie emisyjnej
46,0114 ztotych (z zastrzezeniem uzyskania zgody Przewodniczacego Rady Nadzorczej),

(ii) w zwigzku z realizacjg umowy zawartej z GEM Global Yield Fund, o ktérej Spotka informowata w raporcie
biezacym numer 40/2009, w ramach pierwszego ciggnienia z tej umowy, podjgt uchwate o emisji
warrantéw uprawniajacych do objecia akcji, oraz — w wyniku wykonania praw z tych warrantéw —
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 6.000 tys. ztotych poprzez emisje 600.000
akcji zwyktych na okaziciela serii R, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda (,Akcje Serii R”) i cenie
emisyjnej 39,69 ztotych (z zastrzezeniem uzyskania zgody Przewodniczacego Rady Nadzorczej).

W interesie Spoétki oraz z zastrzezeniem uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spoétki dotychczasowi akcjonariusze

pozbawieni zostali w catosci prawa poboru Akcji Serii Q i Akcji Serii R. Akcje Serii Q zostang zaoferowane w ramach subskrypcji

30



GRUPA PETROLINVEST
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

prywatnej PROKOM Investments S.A. Wpfaty na Akcje Serii Q w petnej wysokosci zostang dokonane poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci przed dniem zgtoszenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego do sadu rejestrowego, w terminie i w
sposob okreslony w umowie objecia Akcji Serii Q. Akcje Serii Q beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia
2009 roku. Akcje Serii Q mogg byc¢ optacone wytgcznie wktadami pienieznymi. Zarzad Spotki wystgpi z wnioskiem o
dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji Serii Q do obrotu regulowanego, w zwigzku z czym Akcje Serii Q zostang
zdematerializowane, a ponadto Zarzad Spétki zawrze odpowiednia umowe z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych
S.A. Akcje Serii R zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej GEM Global Yield Fund Limited. Wptaty na Akcje Serii R
w petnej wysokosci zostaty dokonane. Akcje Serii R bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2009 roku.
Akcje Serii R moga by¢ optacone wytgcznie wktadami pienieznymi. Zarzad Spotki wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie oraz
wprowadzenie Akcji Serii R do obrotu regulowanego, w zwigzku z czym Akcje Serii R zostang zdematerializowane, a ponadto
Zarzad Spotki zawrze odpowiednig umowe z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.

W dniu 31 lipca 2009 roku doszta do skutku oferta akcji zwyktych na okaziciela serii R Spétki Akcje serii R zostaty
zaoferowane GEM Global Yield Fund Limited, w wyniku realizacji uprawnien wynikajgcych z Warrantéw Subskrypcyjnych
wyemitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 31 lipca 2009 roku. W ramach Oferty objetych zostato
600.000 Akcji Serii R po cenie emisyjnej 39,69 ztotych kazda. W wyniku Oferty Spétka pozyskata srodki brutto w wysokosci
23.814 tys. ztotych.

W dniu 3 sierpnia 2009 roku doszta do skutku oferta akcji zwyktych na okaziciela serii Q Spétki. W ramach Oferty
spotka PROKOM Investments S.A. objeta 2.778.991 Akcji Serii Q po cenie emisyjnej 46,0114 ztotych kazda.

W dniu 3 sierpnia 2009 roku Spétka zawarta z PROKOM INVESTMENTS umowe potracenia wierzytelnosci , na mocy
ktérej Strony potracity wymagalng wierzytelno$¢ z tytutu umowy objecia Akcji Serii Q w kwocie 127.865 tys. ztotych,
przystugujacg Spotce, z: (i) wszystkimi wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Subskrybenta wobec Spoétki z tytutu
udzielonych pozyczek wraz z odsetkami naliczconymi do dnia 28 stycznia 2009 roku, w tacznej kwocie 124.976 tys. ztotych, na
ktérg sktada sie kwota naleznosci gtéwnych réwna 107.600 tys. ztotych oraz odsetki w kwocie 17.377 tys. (ii) wymagalnymi
odsetkami od wierzytelnosci handlowych Subskrybenta wzgledem Spétki powstatymi w zwigzku z prowadzeniem biezacej
dziatalnosci obydwu spétek naliczonymi za okres od dnia 13 stycznia 2009 roku do dnia 28 stycznia 2009 roku w kwocie 9,7 tys.
ztotych oraz (iii) wymagalnymi odsetkami od wierzytelnosci z tytutu pozyczek naliczonymi za okres od dnia 28 stycznia 2009
roku do dnia 30 lipca 2009 roku w tacznej kwocie 2.879 tys. ztotych przystugujgcymi Subskrybentowi.W wyniku dokonanego
potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spdtce od Subskrybenta tytutem pokrycia objetych przez Subskrybenta 2.778.991 Akcji
Serii Q zostat wniesiony.

W dniu 19 sierpnia 2009 roku Spétka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o dokonaniu w dniu 17 sierpnia 2009 roku rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki, dokonanego w drodze emisji 2.778.991 akcji zwyktych na okaziciela serii Q o wartosci nominalnej
10 zt kazda oraz emisji 600.000 akcji zwykitych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej 10 zt kazda oraz rejestracji
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 25.000 tys. ztotych poprzez emisje nie wiecej
niz 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii O oraz nie wiecej niz 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P o wartosci
nominalnej 10 zt kazda. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spétki, po rejestracji zmiany, wynosi 162.174 tys. ztotych,
ogolna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spétki, po rejestracji zmiany, wynosi 16.217.400, wartos¢
nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, po rejestracji, wynosi nie wiecej niz 27.642 tys. ztotych.
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