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ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2008 ROKU

Zarzad PETROLINVEST S.A. zatwierdzit do publikacji srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
PETROLINVEST za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku.

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, $rédroczny skonsolidowany bilans, érédroczny skonsolidowany
rachunek z przeptywdéw pienieznych, sréddroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych oraz zasady
(polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajgce zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE.

Informacje zostaty zaprezentowane w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nastepujacej
kolejnosci:

strona

1. Srédroczny Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat 3
za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku wykazuje zysk netto w wysokosci: 2.945 tys. Ztotych

2. Srodroczny Skonsolidowany Bilans 4
na dzien 30 czerwca 2008 roku po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume: 1.053.056 tys. ztotych

3. $rodroczny Sk lid y Ract k Przeptywoéw Pienigznych 5
za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku wykazuje zmniejszenie $rodkow pienigznych netto o kwote: (16.289) tys. Zlotych

4. Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wtasnych 6
za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote: (26.949) tys. Zlotych

5. Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace 7

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w tysigcach ztotych polskich za wyjatkiem
pozycji, w ktérych wyraZznie wskazano inacze;j.

Pawet Gricuk Zenon Grablewski Marcin Balicki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gdynia, 29 wrzesnia 2008 roku
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

GRUPA PETROLINVEST

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towar6w i produktow
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Zuzycie materiatéw i energii

Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Ustugi obce

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto

Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom mniejszosciowym

nota

12.3

12.4

12.1
12.2

13

Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Liczba rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych
Zysk (strata) na 1 akcje w ztotych

Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w zotych

14
14
14

Za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca
2008 2007
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
80.895 72.269
683 209
81.578 72.478
74.736 65.903
1.682 1.747
11.818 7.366
1.470 1.183
9.380 10.811
1.654 1.207
2693 1.337
103.433 89.554
(21.855) (17.076)
1.331 795
698 208
39.536 13.978
7.809 7.601
10.505 (10.112)
7.560 2.965
2945 (13.077)
2945 (13.077)
3.032 (12.806)
(87) (271)
6.003.875 5.286.000
142.358 142.358
0,51 (2,42)
0,49 (2,36)

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace

zataczone sg na stronach od 7 do 77 stanowig integralng czes¢ srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA PETROLINVEST

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

(w tysigcach ztotych)
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS
30 czerwca 31 grudnia
2008 2007
niebadane badane
nota tys. zt. tys. zt.
AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Warto$¢ firmy 20 401.513 472.109
Wartosci niematerialne 19 547 576
Rzeczowe aktywa trwate 16 54.138 53.572
Naktady na poszukiwanie i oceng zasobow 15 324.586 288.463
Nieruchomosci inwestycyjne 18 2.567 2.567
Pozostate aktywa finansowe 22 103.864 102.986
Nalezno$ci diugoterminowe 25 16.949 12.560
Depozyty dtugoterminowe 26 1.613 1.747
Podatek odroczony 13 47.689 45.156
953.466 979.736
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 24 9.321 8.302
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 25 11.183 14.948
Nalezno$ci z tytutu nadptaty podatku dochodowego 78 69
Rozliczenia miedzyokresowe 31 6.160 2.289
Inwestycje krotkoterminowe 22 40.761 6.952
Srodki pieniezne 26 32.087 23.480
99.590 56.040
SUMA AKTYWOW 1.053.056 1.035.776
PASYWA
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 27.1 61.635 58.730
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 27.3 (168.699) (59.864)
Pozostate kapitaty 27.2 467.244 391.133
Niepodzielony wynik finansowy (26.091) (29.123)
334.089 360.876
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 27.5 326 488
Kapitat wtasny ogétem 334.415 361.364
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe 29 3.632 3.945
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 34.965 19.175
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 28 450.387 382.387
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 17 231 248
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 30 123.322 140.625
612.537 546.380
Zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe 29 1.278 548
Biezaca cze$¢ oprocentowanych
kredytow bankowych i pozyczek 28 50.801 50.483
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 17 217 180
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 30 52.053 65.960
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 31 1.755 1.861
106.104 128.032
Suma zobowigzan 718.641 674.412
SUMA PASYWOW 1.053.056 1.035.776

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace

zataczone sg na stronach od 7 do 77 stanowig integralng czes¢ srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA PETROLINVEST
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesigcy

zakonczony 30 czerwca
2008 2007
niebadane niebadane
nota tys.zt. tys.zt.
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zyski(strata) brutto 10.505 (10.112)
Korekty o pozycje: (26.307) (6.512)
Amortyzacja 1470 1.183
Odsetki i dywidendy, netto 1.827 224
Rdznice kursowe (20.685) (3.139)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 53 6
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 33.1 3.456 1.143
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 33.1 (1.077) (2.058)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytow i pozyczek 33.1 (14.692) 1.138
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 33.1 (141) (8.895)
Zmiana stanu rezerw 33.1 1.576 1.074
Podatek dochodowy zaptacony 7 (55)
Pozostate 1.899 2.867
zaptacone prowizje finansowe 502 111
wycena (dyskonto) zobowigzan z tytutu zakupu udziatéw 1.148 3.803
pozostate 249 (1.047)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (15.802) (16.624)
Przeptywy srodkow pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 0 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (3.191) (3.935)
Naktady na poszukiwanie i oceng zasobow (47.799) (70.160)
Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego (10.931) (1.699)
Nabycie jednostki zaleznej i wspdizaleznej,
po potraceniu przyjetych srodkéw pienieznych 33.3 (30.278) (55.363)
Odsetki otrzymane 349 0
Sptata udzielonych pozyczek 9 0
Udzielenie pozyczek 33.3 (49.799) (54.258)
Depozyty diugoterminowe 26 (118) 0
Pozostate 33.3 (1.440) (276)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (143.198) (185.691)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu podwyzszenia kapitatu 79.880 0
Koszty zwigzane z emisjg akcji (3.322) (3.692)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (29) 9)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 33.2 71.525 184.209
Sptata pozyczek/kredytow (3.624) (1.140)
Odsetki zaptacone (1.217) (544)
Pozostate (502) (111)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 142.711 178.713
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (16.289) (23.602)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 23.480 25.716
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych,
depozyty dlugoterminowe na koniec okresu 26 7191 2114
0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 4.497 13.187

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajgce
zataczone sg na stronach od 7 do 77 stanowig integralng czes¢ srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA PETROLINVEST
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat Réznice Pozostate Zyski Razem Kapitat  Kapitat wlasny
podstawowy kursowe z kapitaty, zatrzymane/ akcjonariuszy ogotem
przeliczenia wtym (straty) mnigjszos-
jednostki Kapitat ze niepokryte ciowych

zagranicznej sprzedazy akcji

powyzej ich

Kapitat z wartosci

podziatu zysku nominalnej
niebadane tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2008 roku 58.730 (59.864) 391.133 15.441 375.692 (29.123) 360.876 488 361.364
R&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (108.835) 0 0 0 0 (108.835) (75) (108.910)
Strata okresu 0 0 0 0 0 3.032 3.032 (87) 2.945
Przychody / koszty za rok obrotowy ogétem 0 (108.835) 0 0 0 3.032 (105.803) (162) (105.965)
Emisja akcji 2.905 0 76.975 0 76.975 0 79.880 0 79.880
Koszty emisji akji 0 (864) 0 (864) 0 (864) 0 (864)
na dzien 30 czerwca 2008 roku 61.635 (168.699) 467.244 15.441 451.803 (26.091) 334.089 326 334.415
niebadane tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2007 roku 52.860 (2.085) 277.547 15.441 262.106 (16.639) 311.683 232 311.915
Réznice kursowe z konsolidacji 0 16.640 0 0 0 0 16.640 248 16.888
Strata okresu 0 0 0 0 0 (12.806) (12.806) 271) (13.077)
Wynik za okres 0 16.640 0 0 0 (12.806) 3.834 (23) 3.811
na dzien 30 czerwca 2007 roku 52.860 14.555 277.547 15.441 262.106 (29.445) 315.517 209 315.726
badane tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2007 roku 52.860 (2.085) 277.547 15.441 262.106 (16.639) 311.683 232 311.915
R&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (57.779) 0 0 0 0 (57.779) 274 (57.505)
Strata okresu 0 0 0 0 0 (12.484) (12.484) (18) (12.502)
Przychody / koszty za rok obrotowy ogétem 0 (57.779) 0 0 0 (12.484) (70.263) 256 (70.007)
Emisja akdji 5.870 0 127.379 0 127.379 0 133.249 0 133.249
Koszty emisji akcji 0 0 (13.793) 0 (13.793) 0 (13.793) 0 (13.793)
na dzieft 31 grudnia 2007 roku 58.730 (59.864) 391.133 15.441 375.692 (29.123) 360.876 488 361.364

Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajgce
zataczone sg na stronach od 7 do 77 stanowig integralng czes¢ srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA PETROLINVEST
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI | DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa PETROLINVEST sktada sie ze Spotki PETROLINVEST S.A. (,,PETROLINVEST” / ,Spotka”) i jej spotek
zaleznych. Dodatkowo PETROLINVEST posiada akcje i udziaty w spoétkach, nad ktérymi sprawuje wspétkontrole. Dla potrzeb
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétka dominujaca, jej spotki zalezne i spotki wspdtkontrolowane
nazywane s3 ,,Grupa PETROLINVEST” (Grupa) (patrz szerzej nota 3). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2008 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Siedziba Spétki miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.
W dniu 29 grudnia 2006 roku zostata zarejestrowana uchwata Zgromadzenia Wspdlnikéw PETROLINVEST Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnos$cia z dnia 22 grudnia 2006 roku, w mys| ktérej nastgpito przeksztatcenie Spétki PETROLINVEST
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, w spotke PETROLINVEST Spétka Akcyjna. W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji
spétki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000270970. Spdtce nadano numer statystyczny
REGON 190829082.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jej spotek zaleznych i wspétkontrolowanych jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
e  Dziatalno$¢ zwigzana z eksploatacjg zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego
e  Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych
e  Sprzedaz detaliczna paliw
e  Wytwarzanie paliw gazowych
e  Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych
e  Wykonywanie instalacji gazowych
Od dnia 1 lipca 2008 roku dziatalno$¢ w zakresie obrotu gazem prowadzona jest przez samobilansujgcy oddziat Spotki:
PETROLINVEST Spétka Akcyjna — Oddziat LPG z siedzibg w Gdyni. Oddziatowi nadano numer statystyczny REGON 190829082-
00022.

Na dzien zatwierdzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostkg dominujacy spotki
PETROLINVEST S.A. jest Prokom Investments S.A. Ryszard Krauze kontrolowat bezposrednio i posrednio 61,58% akcji i gtoséw
spotki Prokom Investments S.A. Zgodnie ze statutem Spétki w przypadku, zarzadu dwu lub trzyosobowego, Prokom Investments
S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze,
ktory jest akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., jak réwniez Prokom Investments S.A., przystuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwotywania wiceprezesa zarzadu. Liczbe cztonkéw zarzadu ustala Prokom Investments S.A. Rada nadzorcza
skfada sie z szesciu cztonkdw, przy czym zgodnie ze statutem dwdch cztonkdw rady nadzorczej (w tym przewodniczacego i
wiceprzewodniczgcego rady nadzorczej) powotuje i odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej
powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

2. Kontynuacja dziatalnosci
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidziec przysztosci, nie krécej niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej.

Jednoczesnie Zarzad Spoétki stwierdza, ze wystepujg pewne czynniki, ktére w szczegdlnych sytuacjach mogg stworzy¢
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnos$ci Grupy w przysztosci. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze jego zdaniem ryzyka oraz
dziatania podjete przez Grupe w celu eliminacji ewentualnego negatywnego wptywu tych zagrozen na Grupe w przysztosci:

1. Spotka oraz spotki powigzane rozpoczety realizacje programu inwestycyjnego, ktéry ma na celu rozwiniecie dziatalnosci
Grupy PETROLINVEST w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu. Ze wzgledu na poczatkowy stan
prowadzonych inwestycji, na dzien zatwierdzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku nie ma pewnosci, ze Grupa w planowanym terminie osiggnie zamierzone
cele. Program inwestycyjny finansowany jest ze $rodkéw wiasnych Grupy, pozyczek udzielanych przez Prokom
Investments S.A. oraz finansowania zewnetrznego. Realizacja programu inwestycyjnego uzalezniona jest od pozyskania
przez Grupe finansowania oraz od warunkéw na jakich bedzie ono pozyskiwane. Brak mozliwosci pozyskania
finansowania w planowanej wysokosci i terminie moze opdzni¢ lub wstrzymad realizacje czesci lub catosci programu
inwestycyjnego i moze mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i majgtkowa oraz wyniki Grupy. Spétka
oraz spotki Grupy PETROLINVEST mogg podjac szereg dziatan i decyzji, ktére pozwolg na zminimalizowanie negatywnych
skutkdw ograniczonego dostepu do finansowania zewnetrznego. Nalezg do nich miedzy innymi: koncentracja na
projektach o nizszej kapitatochtonnosci, ograniczenie skali dziatalnosci, opdinienie tempa prac poszukiwawczych,
sprzedaz czesci aktywow itp.

2. Na dzien 30 czerwca 2008 roku wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy wynosit 0,68 a wskaznik zadtuzenia kapitatu
wtasnego 2,15. Zdaniem Zarzadu wysokos$é wskaznikéw utrzymana jest na poziomie odpowiednim dla obecnej fazy
rozwoju Projektu i nie stanowi zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spoétek Grupy w ciggu co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2008 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa korzysta z kredytu,
zabezpieczonego aktywami udostepnionymi przez Prokom Investments S.A. Z tych powoddéw, zdaniem Zarzadu,
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regulowanie zobowigzan przez Grupe nie byto i nie jest zagrozone. Ponadto w zwigzku z zaciggnieciem kredytu, Grupa
uzyskata umowna deklaracje Prokom Investments S.A. co do wsparcia i udziatu w finansowaniu jej dziatalnosci w
przysztosci, atakze — co do podporzadkowania pozyczek udzielonych przez Prokom Investments S.A. sptacie w/w
kredytu. Spdétka PETROLINVEST S.A. w dniu 16 wrzesnia 2008 roku podpisata list intencyjny z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju ("EBOR") i Blue Oak Capital Limited ("Blue Oak"), dotyczacy inwestycji tych instytucji w akcje
Spotki.

Warunki okreslone w Liscie intencyjnym przewidujg nastepujgce warunki tej inwestycji:

e EBOR zadeklarowat gotowos¢ zainwestowania od 50 do 100 min USD w objecie nowoemitowanych akcji Spétki,

o Blue Oak zadeklarowat gotowos$¢ zainwestowania 150 min USD w objecie nowoemitowanych akcji Spétki,

e EBOR zadeklarowat réwniez zamiar udzielenia Spodfce finansowania dtuznego z przeznaczeniem na przyszty rozwdj
przedsiewzie¢ Spétki w zakresie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej i dziatalnosci spétek serwisowych z Grupy
PETROLINVEST.

Warunkami podpisania uméw inwestycyjnych i zamkniecia transakcji bedg miedzy innymi: zakoriczenie przez inwestoréw

prac nad due diligence Spoétki, uzyskanie odpowiednich zgéd organdw korporacyjnych przez Inwestoréw oraz Spotke,

uzyskanie przez Spétke zgody Bankdéw finansujgcych. List intencyjny zaktada mozliwo$é rozszerzenia grupy inwestoréw o

kolejne podmioty, w drodze zawarcia odpowiedniego aneksu do Listu intencyjnego, lub tez zawarcia umowy inwestycyjne;j.

Zarzad Spotki ocenia, ze podpisanie Listu Intencyjnego z inwestorami o tak znacznej renomie i doswiadczeniu, pozwala

Spotce na dtugoterminowe planowanie i rozwijanie przedsiewzie¢ biznesowych w segmencie dziatalnosci poszukiwawczo-

wydobywczej oraz ustug dla przemystu naftowego w Regionie Morza Kaspijskiego.

3. Sktad Grupy
W sktad Grupy PETROLINVEST wchodzi PETROLINVEST S.A. oraz nastepujace spotki zalezne :

Procentowy udziat Grupy

w kapitale
Jednostka Nazwa skrécona Siedziba Zakres dziatalnosci 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2007
spotki zalezne
UAB Petrolinvest
Mockavos Perpyla Mockavos / MC Litwa ustugi przetadunku paliw ptynnych 87% 87% 87%
TPG GAZS.A. TPG Polska handel paliwami ptynnymi 100% 100% 100%
000 NK Siewiergeofizyka Siewiergeofizyka / SG Rosja poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu 59,999% 59,999% 59,999%
000 Nieftiegeoserwis Nieftiegeoserwis / NG Rosja poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu 59,99% 59,99% 59,99%
ZAOQ Peczora - Petroleum Peczora Petroleum/PP Rosja poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu 59,00% 59,00% n/a
Ponadto Grupa wspotkontroluje nastepujgce podmioty:
Procentowy udziat Grupy
w kapitale
Jednostka Nazwa skrocona Siedziba Zakres dziatalnosci 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2007
spotki wspotkontrolowane
Occidental Resources, Inc. Occidental Resorces / OR USA inwestowanie w podmioty poszukujace
i wydobywajace ropg naftowg 50% 50% 50%
QilTechnoGroup* 0TG Kazachstan ~ poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu 50% 50% 50%
TOO Company Profit Profit/ PR Kazachstan ~ poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu 50% 50% 50%
TOO EmbaJugNieft EmbaJugNieft / EM Kazachstan ~ poszukiwanie i wydobycie ropy naftoweji gazu 50% 50% 50%

*udziat w OilTechnoGroup (OTG) jest posredni poprzez Occidental Resources Inc., ktéry posiada 100% udziatu w OTG

Dla potrzeb prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego spdtka dominujaca, jej spétki zalezne i spotki
wspédtkontrolowane nazywane sg ,,Grupa PETROLINVEST” (Grupa).

Na dzien 30 czerwca 2008 roku, 31 grudnia 2007 roku oraz 30 czerwca 2007 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséow
posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych i wspétkontrolowanych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

W maju 2006 roku Spétka zawarta umowe, przedmiotem, ktérej byto nabycie przez Spétke 59,999% udziatéw w spétce
00O NK Siewiergeofizyka o wartosci nominalnej 59.999 rubli dajacych prawo do 59,999% gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki. Cena za nabycie udziatéw wyniosta 7 min USD (22,5 min ztotych). W wykonaniu umowy w dniu 7 listopada 2006 roku
dotychczasowi wiasciciele udziatéw spétki podpisali i doreczyli Spdtce oraz spétce Siewiergeofizyka zawiadomienia
o przeniesieniu udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Siewiergeofizyka, ktére zgodnie z prawem Federacji Rosyjskiej stanowia
niezbedny warunek wykonywania wynikajgcych z udziatéw praw przez nowego wspdlnika, ktérym jest Spoétka. Zgodnie z umowa
nabycia udziatéw w Siewiergeofizyka, Spdtka zobowigzata sie do zaptaty dodatkowej premii, w przypadku odkrycia
i potwierdzenia zasobow. Maksymalny poziom dodatkowej premii wynosi 6 min USD (18 min ztotych). Spdtka ocenia
prawdopodobienstwo zapfacenia tej premii na 100%, co spowodowato zwiekszenie pozostatych zobowigzan dtugoterminowych
Spotki. Zarzad Spotki nie spodziewa sie, aby kwota zostata wyptacona w okresie jednego roku od dnia bilansowego. Wartos¢
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zobowigzania pokazana w sprawozdaniu finansowym zostata zdyskontowana przy uzyciu odpowiednich stép dyskontowych
przy zatozeniu zaptaty na koniec 2009 roku.

Do dnia 30 czerwca 2008 roku Spotka zaptacita catos¢ zobowigzan z tytutu nabycia udziatéw oraz przekazata spotce
Siewiergeofizyka w formie pozyczek 18,6 min USD (51,4 min ztotych).

We wrze$niu 2006 roku Spdtka zawarta trzy umowy przedmiotem, ktérych, byto nabycie przez Spétke 59,99% udziatéw
w spétce Nieftiegeoserwis o wartosci nominalnej 5.999 rubli (673 ztote), dajgcych prawo do 59,99% gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki. Cena za nabycie udziatéw wyniosta 12 min USD (35,6 mlIn ztotych) i byta ptatna w ratach. Zaptata ostatniej
raty uzalezniona byta od ziszczenia sie warunkéw zawieszajacych: przeniesienia udziatéw na Spotke, wykonania pierwszego
odwiertu oraz dokonania uzgodnionych zmian w umowie zatozycielskiej i statucie Nieftiegeoserwis. W dniu 28 marca 2007 roku
dotychczasowi wtasciciele udziatéw spotki podpisali i doreczyli Spdfce oraz spétce Nieftiegeoserwis zawiadomienia
o przeniesieniu udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Nieftiegeoserwis, ktére zgodnie z prawem Federacji Rosyjskiej stanowig
niezbedny warunek wykonywania wynikajacych z udziatéw praw przez nowego wspdlnika, ktérym jest Spotka. W dniu 6 sierpnia
2007 roku Spétka zaptacita pozostaty czes$¢ zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw Nieftiegeoserwis.

Do dnia 30 czerwca 2008 roku Spotka zaptacita cato$¢ zobowigzan z tytutu nabycia udziatéw oraz przekazata spotfce
Nieftiegeoserwis w formie pozyczek 8,2 min USD (23,7 min ztotych).

W dniu 12 lutego 2007 roku Spétka zawarta trzy umowy z osobami fizycznymi: w wyniku ktérych Spétka nabyta 236 akcji
spotki ZAO Peczora-Petroleum z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska, ktére stanowig 59% w kapitale
zaktadowym Peczora-Petroleum. W dniu 28 sierpnia 2007 roku PETROLINVEST S.A. otrzymat informacje o zarejestrowaniu
nabycia tych akcji. taczna cena nabycia akcji wyniosta 17 min USD (49,3 min ztotych). Zgodnie z umowa nabycia akcji w Peczora
Petroleum, 8,5 min USD (23,9 min ztotych) ceny nabytych akcji, stanowi dodatkowa premia, ktéra ptatna bedzie w przypadku
odkrycia i potwierdzenia zasobdw. Spdétka ocenia prawdopodobieristwo zaptacenia tej premii na 100%, co spowodowato
zwiekszenie pozostatych zobowigzan diugoterminowych Spétki. Zarzad Spétki nie spodziewa sie, aby kwota zostata wyptacona
w okresie jednego roku od dnia bilansowego. Wartos¢ zobowigzania pokazana w sprawozdaniu finansowym zostata
zdyskontowana przy uzyciu odpowiednich stép dyskontowych przy zatozeniu zaptaty na koniec 2009 roku.

Peczora-Petroleum prowadzi dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania i wydobycia ropy naftowej i posiada koncesje
poszukiwawczg w obszarze Porozskie oraz koncesje poszukiwawczo-wydobywczg w obszarze Wierchnie-Peczorskie. W wyniku
transakcji Spétka posiada 59% akcji w kapitale zaktadowym Peczora-Petroleum, ktére upowazniajg do 59% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Peczora-Petroleum. Warto$¢ nominalna nabytych akcji wynosi 11.800 rubli.

Do dnia 30 czerwca 2008 roku Spoétka zaptacita 8,5 min USD (25,2 min ztotych) tytutem zaptaty za akcje oraz przekazata
spétce Peczora Petroleum w formie pozyczek 10,5 min USD (27,9 min ztotych).

Zgodnie z umowag zawartg w sierpniu 2006 roku, w czwartym kwartale 2006 roku Spétka nabyta i objeta 99.666.387 akcji
stanowiagcych 50% kapitatu zaktadowego w spdtce Occidental Resources, Inc. (dalej: Occidental Resources) poprzez zakup
10 min akcji stanowigcych 9,12% kapitatu zakladowego od dotychczasowych akcjonariuszy oraz objecie 89.666.387
nowowyemitowanych akcji stanowigcych 40,88% kapitatu zaktadowego spétki po jego podwyziszeniu. taczna cena nabycia
i objecia akcji wyniosta 143,3 mIn USD (421 min ztotych), przy czym cene akcji nabytych od pozostatych akcjonariuszy ustalono
na 20 min USD, natomiast cene objecia akcji nowowyemitowanych ustalono na 123,3 min USD. Occidental Resources posiada
100% akcji w Spoétce OilTechnoGroup (dalej: OTG), majacej koncesje na poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej. Do dnia
30 czerwca 2008 roku Spétka tytutem zaptaty za nabyte i objete akcje w Occidental Resources przekazata w sumie 142,85 min
USD (332,9 min ztotych). Do dnia zatwierdzenia srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka przekazata
pozostatg kwote zobowigzania, czyli w sumie do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania Spétka
przekazata 143.333 min USD (333,9 min ztotych). Dodatkowo Spétka na podstawie umowy zawartej w roku 2006 udzielita
Occidental Resources pozyczki w wysokosci 5 min USD (14,9 min ztotych). W lipcu 2008 roku Spétka zawarta kolejng umowe
pozyczki z Occidental Resources na kwote 11 min USD, w ramach ktdrej do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przekazata 8,6 min USD (18,9 min ztotych).

W dniu 9 czerwca 2006 roku dotychczasowi udziatowcy TOO EmbalugNieft (D.R. Amankulov, TOO Atameken Prommasz,
TOO Geokapital i TOO Marburg Oil) podjeli uchwate o przyjeciu PETROLINVEST S.A. do grona udziatowcéw. Zgodnie z ta
uchwatg PETROLINVEST zobowigzany byt do wniesienia udziatu w wysokosci 72,500 KZT (1.671 ztotych) oraz do poniesienia
naktadow (udzielenia spotce EmbaJugNieft pozyczek) w wysokosci 50 min USD na cele inwestycyjne. W dniu 26 kwietnia 2007
roku w wyniku zawartej umowy i dokonania wszelkich koniecznych czynnosci zwigzanych z jej zarejestrowaniem, ktére zgodnie
z prawem Republiki Kazachstanu warunkuje skuteczne nabycie udziatéw spoétki, Spoétka objeta 50% udziatéw w spoétce
TOO EmbalugNieft.

W dniu 9 czerwca 2006 roku pomiedzy PETROLINVEST a sp6tkg TOO EmbalugNieft zawarta zostata umowa pozyczki,
ktérej przedmiotem byto udzielenie przez Spdtke nieoprocentowanej pozyczki w kwocie catkowitej 25 min USD na rzecz spétki
TOO EmbalugNieft, na okres do 8 czerwca 2031 roku. Celem pozyczki jest finansowanie dziatalnosci spétki TOO EmbalugNieft,
w szczegdllnosci zas udostepnienie Srodkéw finansowych pozwalajgcych na wywigzanie sie ze zobowigzarn wzgledem wiadz
Republiki Kazachstanu w zakresie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw. Zgodnie z umowa sptata pozyczki nastgpi¢ moze
réwniez poprzez konwersje wierzytelnosci na akcje, po przeksztatceniu spétki TOO EmbalugNieft w spotke akcyjng. W razie
niedokonania konwersji pozyczki w terminie 30 dni od przeksztatcenia, PETROLINVEST S.A. ma prawo zadac sptaty pozyczki w
terminie 180 dni od przeksztatcenia. Konwersja pozyczki na kapitat zaktadowy spétki bedzie mozliwa po uptywie 366 dni od dnia
podpisania umowy albo przed tym terminem, jezeli PETROLINVEST S.A. otrzyma zgode Prezesa NBP na sptate pozyczki
wczesniej niz rok od dnia podpisania umowy.
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Ponadto w okresie od dnia objecia kontroli do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spdtka udzielita EmbaJlugNieft dwdch pozyczek na tgczng kwote 45 min USD.

Do dnia 30 czerwca 2008 roku Spdtka przekazata EmbalugNieft 53 min USD (147,8 min ztotych) tytutem pozyczek na
sfinansowanie wydatkéw inwestycyjnych. Do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spétka przekazata EmbalugNieft tytutem pozyczki kolejne 1,6 min. USD (3,62 min ztotych).

W dniu 9 czerwca 2006 roku dotychczasowy udziatowiec TOO Nurmunay Petrogaz, podjat uchwate o przyjeciu
PETROLINVEST S.A. do grona udziatowcéw TOO Company Profit. Zgodnie z t3 uchwata PETROLINVEST zobowigzany byt do
whiesienia udziatu w wysokosci 82,300 KZT (1.889 ztotych) oraz do poniesienia naktadéw (udzielenia spoétce pozyczek) w
wysokosci 14 min USD na cele inwestycyjne. W dniu 7 maja 2007 roku, w wyniku zawartej umowy i dokonania wszelkich
koniecznych czynnosci zwigzanych z jej zarejestrowaniem, ktore zgodnie z prawem Republiki Kazachstanu warunkuje skuteczne
nabycie udziatéw sp6tki, PETROLINVEST S.A. objeta 50% udziatéw w spétce TOO Company Profit.

W dniu 9 czerwca 2006 roku pomiedzy PETROLINVEST a spotka TOO Company Profit zawarta zostata umowa pozyczki,
ktérej przedmiotem jest udzielenie przez Spoétke nieoprocentowanej pozyczki w kwocie catkowitej 14 min USD na rzecz spotki
TOO Company Profit, na okres do 8 czerwca 2031 roku. Celem pozyczki jest finansowanie dziatalnosci spétki TOO Company
Profit, w szczegdlnosci za$ udostepnienie srodkéw finansowych pozwalajacych na wywiazanie sie ze zobowigzan wzgledem
wtadz Republiki Kazachstanu w zakresie poszukiwania i wydobywania weglowodoréw oraz spfate zobowigzan kredytowych
w wysokosci 2,36 mIn USD. Spfata pozyczki nastgpi¢ moze réwniez w drodze konwersji wierzytelnosci na akcje po
przeksztatceniu spétki TOO Company Profit w spdtke akcyjnga. W razie niedokonania konwersji pozyczki w terminie 30 dni
od przeksztatcenia, PETROLINVEST S.A. ma prawo zadac sptaty pozyczki w terminie 180 dni od przeksztatcenia. Konwersja
pozyczki na kapitat zaktadowy spotki bedzie mozliwa po uptywie 366 dni od podpisania umowy albo przed tym terminem, jezeli
PETROLINVEST S.A. otrzyma zgode Prezesa NBP na spfate pozyczki wczesniej niz rok od dnia podpisania umowy.

Ponadto w okresie od dnia objecia kontroli do dnia zatwierdzenia Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spdtka udzielita EmbaJugNieft dwdch pozyczek na faczng kwote 16,8 min USD.

Do dnia 30 czerwca 2008 roku Spétka przekazata TOO Company Profit 18,45 min USD (54 min ztotych) tytutem pozyczek
na sfinansowanie wydatkdw inwestycyjnych. Do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spdtka przekazata TOO Company Profit tytutem pozyczki kolejne 425 tys. USD (0,9 min ztotych).

Spotki Poszukiwawczo-Wydobywcze to spoétki OTG, Siewiergeofizyka, EmbalugNieft, Profit, Nieftiegeoserwis, Peczora-
Petroleum, ktére posiadaja koncesje na poszukiwanie lub poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu.

W nocie 20 zaprezentowano warto$¢ aktywow netto spdtek nabytych w 2007 roku, na dzie objecia kontroli /
wspétkontroli oraz cene nabycia.

4, Sktad zarzadu jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien zatwierdzenia sprawozdania, na dziert 30 czerwca 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia
2007 roku wchodzili:
e Pawet Gricuk — Prezes Zarzadu,
e Zenon Grablewski — Wiceprezes Zarzadu,
e  Marcin Balicki — Cztonek Zarzadu.

5. Zatwierdzenie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
29 wrzesnia 2008 roku.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnierr podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Kontynuacja dziatalnosci

W nocie 2 powyzej Zarzad poinformowat o najwazniejszych zdaniem Zarzadu zagrozeniach dla kontynuacji dziatalnosci
przez spotki Grupy. Zarzad wskazuje jednoczesnie, ze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
ewentualnych korekt, ktére musiatyby zosta¢ uwzglednione gdyby powyisze zatozenie Zarzadu o kontynuacji dziatalnosci nie
byto poprawne. Ryzyko kontynuacji dziatalnosci miatoby przede wszystkim wptyw na wycene aktywéw Grupy.

Klasyfikacja umow leasingu

Grupa jest strong umow leasingu sSrodkéw transportu, ktére zdaniem Zarzadu spetniajg warunki klasyfikacji, jako umowy
leasingu finansowego. Umowy te przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu. Srodki trwate uzytkowane na mocy umdw leasingu finansowego s amortyzowane przez krétszy z dwéch
okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umodw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
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operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sa, jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres
trwania leasingu.

6.2. Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej oraz w odpowiednich notach omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Srodki trwate

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci sSrodkow trwatych. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy sSrodki pieniezne i ustalenia stopy
dyskontowe]j do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg rozpoznawane jako rezultat, miedzy innymi, niepomysinych zmian
w odnawialnych zasobach ropy i gazu, niskiego stopnia wykorzystania instalacji lub zmniejszonej zyskownosci. Jezeli ceny ropy
naftowej czy gazu utrzymuja sie przez dtuzszy okres na niskim poziomie, Grupa moze by¢ zmuszona do wykazania znacznego
odpisu aktualizujacego.

Wartos¢ firmy

Bez wzgledu na to czy wystepujg przestanki wskazujace na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego, Grupa
dokonuje testéw na utrate wartosci wobec kazdej wartosci firmy przejetej w wyniku pofaczenia. Testy na utrate wartosci
sg dokonywane co rok lub czesciej, kiedy wystapig ku temu przestanki. Za osrodki wypracowujace srodki pieniezne Grupa uwaza
obszar poszczegdlnych koncesji na poszukiwanie i wydobycie weglowodordéw.

Na moment przejecia, wartos¢ firmy jest alokowana na osrodki wypracowujace $rodki pieniezne. Utrata wartosci jest
determinowana przez wycene wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego przypisana jest
wartos¢ firmy. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, rozpoznawany jest odpis z tytutu utraty
wartosci.

Odpis aktualizujgcy naleznosci
Grupa dokonata aktualizacji wartosci naleznosci, na podstawie przewidywanych wptywdéw z przeterminowanych
naleznosci i na tej podstawie oszacowata wartos$¢ utraconych wptywoéw, na ktére utworzyta odpis aktualizujacy.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaty przedstawione w nocie 23.2.

Rezerwa na prace rekultywacyjne wynika z obowigzku spoczywajgcego na spétkach zajmujacych sie poszukiwaniem
i wydobyciem ropy naftowej i gazu, wykonania po zakoriczeniu eksploatacji zt6z prac rekultywacyjnych terenu, na ktérym
dokonywane sg odwierty. Grupa przyjeta zasade, ze z momentem rozpoczecia prac wiertniczych tworzy rezerwe rekultywacyjng
dotyczaca kosztéw likwidacji odwiertu oraz rekultywacji terenu, skalkulowang w oparciu o parametry uwzgledniajace gtebokos¢
i rodzaj odwiertu .

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozer Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposéb
ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 37.2

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Wycena wartosci dtugoterminowych zobowigzan finansowych z tytutu zakupu udziatow

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe stanowig niewymagalne zdyskontowane zobowigzania wobec bytych
udziatowcéw spotek Siewiergeofizyka oraz Peczora-Petroleum. Zgodnie z umowa nabycia udziatéw w Siewiergeofizyka oraz
Peczora-Petroleum, Spétka zobowigzata sie do zaptaty dodatkowej premii, w przypadku odkrycia i potwierdzenia zasobéw. Przy
szacowaniu stopy dyskontowej dla wyzej wymienionych zobowigzan zatozono, ze zostang one uregulowane na koniec 2009
roku.

Wycena zobowiqzari koncesyjnych

Zobowigzania koncesyjne stanowig wybrane zdyskontowane zobowigzania wynikajgce z realizacji koncesji na
poszukiwanie lub poszukiwanie iwydobycie ropy naftowej i gazu bedacych w posiadaniu Spoétek Poszukiwawczo-
Wydobywczych, ktdére zostaty przyjete do wyceny aktywoéw netto nabywanych spétek na dzien objecia kontroli lub
wspotkontroli. Do grupy tych zobowigzan wchodzg koszty historyczne, programy socjalne i premia komercyjna. Zaptata tych
zobowigzan w wiekszosci przypadkéw jest uzalezniona od odkrycia i potwierdznia zasobéw. Zobowigzania te na dzien objecia
kontroli lub wspdlkontroli oraz na kazdy kolejny dzierr bilansowy s3 wycenione do ich wartosci biezacej metoda

11



GRUPA PETROLINVEST
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

zamortyzowanego kosztu, przy pomocy efektywnej stopy procentowej. Wynik wyceny na dzien bilansowy jest odnieszony do
rachunku zyskéw i strat.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktére wedtug obowigzujgcych przepiséw beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy,
przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

7. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadag kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych i niektérych kategorii instrumentéw finansowych, ktére s3 wyceniane wedtug
wartosci godziwej

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartoéci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Okolicznosci wskazujgce na ewentualne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe zostaty przedstawione w nocie 2.

W $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony w dniu 30 czerwca 2008
roku, w zwigzku ze zmianami w bilansie na dzier 31 grudnia 2006 roku wynikajacymi z korekty tymczasowej wyceny aktywdéw
i zobowigzan spotki Occidental Resources oraz OO0 NK Siewiergeofizyka nabytych w 2006 roku (patrz szerzej nota
7 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku), PETROLINVEST w danych
poréwnywalnych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2007 roku wprowadzit odpowiednie korekty w stosunku do
danych zaprezentowanych w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30
czerwca 2007 roku, opublikowanym w dniu 29 wrzesnia 2007 roku.

PETROLINVEST S.A. przeprowadzit szczegétowa analize zobowigzan wynikajacych z koncesji na poszukiwanie
i wydobycie weglowodoréw. W ramach tej analizy PETROLINVEST S.A. wyodrebnit dwie grupy zobowigzan, pierwsza grupa to
zobowigzania zwigzane z kosztami uzyskania koncesji, druga grupa to zobowigzania zwigzane z realizacja praw i obowigzkéw
wynikajacych z posiadanej koncesji. PETROLINVEST S.A. dokonat wyceny biezgcej wartosci zobowigzan pierwszej grupy
zobowigzan koncesyjnych QilTechnoGroup, do ktérych zaliczyt zobowigzania z tytutu kosztéw historycznych (14,5 min USD),
programdw socjalnych (40 min USD) oraz premii komercyjnej (46,3 min USD). Spétka dokonata réwniez wyceny aktywa z tytutu
podatku odroczonego od rozpoznanych w aktywach netto OilTechnoGroup zobowigzaniach koncesyjnych. PETROLINVEST S.A.
dokonat réwniez zmiany prezentacji rezerw na zobowigzania z tytutu opcji menedzerskich na zobowigzania dtugoterminowe
i krétkoterminowe. PETROLINVEST S.A. posiada 50% udziatu w wycenionej wartosci aktywdw i zobowigzan. Ujecie zobowigzan
koncesyjnych na dzier objecia wspdtkontroli oraz ich wycena na dzien 30 czerwca 2007 roku wynikajaca z rozliczenia dyskonta
zobowigzan za okres 6 miesiecy 2007 roku oraz wyceny zobowigzan po kursie zamkniecia okresu, wptyneto na wzrost
przychodoéw finansowych w okresie o okoto 6 min ztotych.

PETROLINVEST S.A. w ramach rozliczenia nabycia dokonat réwniez wyceny wartosci biezacej nieoptaconych naleznosci
Occidental Resources z tytutu emisji udziatdw. Wartos¢ naleznosci zostata zdyskontowana i w efekcie aktywa netto spétki na
dzien objecia wspoétkontroli zmniejszyty sie o 3,7 min USD (10,7 min ztotych). PETROLINVEST jednoczesnie dokonat wyceny
biezacej wartosci niezaptaconych zobowigzan z tytutu objecia akcji Occidental Resources i nabycia udziatéow
w 00O Siewiergeofizyka (premia). Zobowigzania Spotki po zdyskontowaniu zmniejszyty sie odpowiednio o 3,7 min USD
(10,7 min ztotych) i 860 tys. USD (2,6 mlin ztotych). Jednoczesnie o te same wartosci obnizona zostata wartos¢ firmy powstatg
w wyniku nabycia tych spétek. Rozpoznanie a nastepnie rozliczenie dyskonta od zobowigzan w okresie 6 miesiecy 2007 roku
spowodowato wzrost kosztéw finansowych okresu o ponad 3,6 min ztotych.

PETROLINVEST S.A. dokonat przeliczenia nowej wartosci firmy powstatej w wyniku dokonanych korekt po srednim
kursie odpowiednio kazachskiego tenge i rubla rosyjskiego na dzieh 30 czerwca 2007 roku, co wptyneto na wzrost rdznic
kursowych z przeliczenia jednostki zagranicznej o blisko 13,4 min ztotych.

Dokonane korekty wptynety na zmiane podatku odroczonego i wptynety na wartos¢ aktywa i rezerwy z tytutu podatku
odroczonego oraz podatku dochodowego w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2007 roku.

Grupa zmienita sposéb prezentacji naktadéw na poszukiwanie i ocene zasobdéw, ktére w srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2007 roku byty prezentowane jako element rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. Dokonano réwniez zmiany prezentacji srodkéw pienieznych lokowanych na
depozytach dtugoterminowych zwigzanych z obowigzkowymi lokatami srodkéw na fundusz likwidacyjny dokonywanymi przez
Spotki Poszukiwawczo-Wydobywcze zwigzanymi z realizacja obowigzkéow wynikajgcych z koncesji (patrz szerzej nota 32.1).
Dotychczas depozyty te prezentowane byty w $rodkach pienieznych. Dodatkowo dokonano zmiany prezentacji naleznosci
z tytutu podatku VAT zwigzanego z naktadami na poszukiwanie i ocene zasobow, ktére prezentowane byty jako naleznosci
krétkoterminowe.
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Tabela ponizej prezentuje zmiany, jakie dokonane zostaty w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat na dziert 30 czerwca
2007 roku oraz za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2007 roku.

za okres za okres za okres
6 miesigcy 6 miesigcy 6 miesigcy
zakoriczony zakoniczony zakoniczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 2007 2007
Zmieniony opublikowany roznica
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (17.076) (17.076) 0
Przychody finansowe 13.978 7.773 6.205
Koszty finansowe 7.601 3.968 3.633
Zysk (strata) brutto (10.112) (12.684) 2,572
Podatek dochodowy 2.965 1.379 1.586
Zysk (strata) netto (13.077) (14.063) 986
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 2007 2007
Zmieniony opublikowany roznica
Aktywa trwate, w tym 901.984 777.486 124.498
Warto$¢ firmy 464.686 385.381 79.305
Warto$ci niematerialne 38 44.445 (44.407)
Rzeczowe aktywa trwate 43.809 199.880 (156.071)
Naktady na poszukiwanie i oceng zasobow 204.240 0 204.240
Pozostate aktywa finansowe 133.840 134.403 (563)
Nalezno$ci diugoterminowe 5.838 0 5.838
Depozyty dtugoterminowe 1.102 0 1.102
Podatek odroczony 46.199 11.145 35.054
Aktywa obrotowe, w tym 69.052 75.499 (6.447)
Zapasy 7473 7.455 18
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10.758 16.610 (5.852)
Rozliczenia migdzyokresowe 15.119 15.105 14
Srodki pieniezne 27.832 28.459 (627)
Aktywa ogétem 971.036 852.985 118.051
Kapitaly wiasne, w tym 315.726 301.332 14.394
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 14.555 1.166 13.389
Niepodzielony wynik finansowy (29.445) (30.450) 1.005
Zobowiazania, w tym 655.310 551.653 103.657
Rezerwy 3.169 6.836 (3.667)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.171 7.526 1.645
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 383.901 382.805 1.096
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug loraz pozostate zobowigzania 257.267 152.684 104.583
Pasywa ogétem 971.036 852.985 118.051

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz
MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzier zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktéore weszty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

PETROLINVEST S.A. oraz spotki Grupy dziatajace na terenie Polski prowadza swoje ksiegi zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Spétki Grupy oraz spétki wspétkontrolowane
dziatajgce poza Polskg prowadza ksiegi zgodnie zodpowiednimi wymogami krajowymi. Srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy i spétek wspoétkontrolowanych
wprowadzone w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.
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7.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i spétki TPG GAZ S.A. w $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Waluta funkcjonalng spétki UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla z siedzibg na Litwie jest lit. Walutg funkcjonalng spétek
Occidental Resources, Inc z siedzibg w Stanach Zjednoczonych jest dolar amerykanski, Siewiergeofizyka, Nieftiegeoserwis.
Peczora Petroleum z siedzibg w Rosji, jest rubel rosyjski, OilTechnoGroup, EmbalugNieft i Profit z siedzibg w Kazachstanie, jest
tenge kazachskie.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2008 roku przyjeto te same ogdlne zasady, ktore byly zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2007 roku.

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére Grupa
zastosowata w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprécz kilku dodatkowych ujawnien, nie miato wptywu na $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

KIMSF 11 MSSF 2 - Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych

KIMSF 11 zawiera wskazowki, czy transakcje, w ktérych jednostka emituje instrumenty kapitalowe w ramach zapfaty za
otrzymane przez nig towary lub ustugi, badz tez, gdy zaptata s wyemitowane instrumenty kapitatowe jednostki tej samej grupy
kapitatowej, nalezy traktowac jako rozliczane w instrumentach kapitatowych czy tez rozliczane w srodkach pienieznych.
Interpretacja okresla rowniez sposéb postepowania w sytuacjach, gdy jednostka wykorzystuje posiadane akcje wiasne w celu
rozliczenia zobowigzan w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji wtasnych.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

. MSSF 8 Segmenty operacyjne - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 roku lub pdzniej,

. MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdziniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 3 Pofgczenie jednostek gospodarczych (zmieniony w styczniu 2008) - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdziniej- do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnier i anulowanie (zmieniony w styczniu 2008) -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy po wartosci godziwej (zmiany
wprowadzone w lutym 2008) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2009 roku lub pézZniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

. Interpretacja KIMSF 12 Umowy na usfugi koncesjonowane - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

. Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

. Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w wycenie aktywdow programow okreslonych Swiadczer,
wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 roku lub pézniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE.

. Zmiany wynikajagce z corocznego przegladu MSSF — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 Koszt inwestycji w jednostke zalezng, wspdtkontrolowanq i stowarzyszong -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézZniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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. Interpretacja KIMSF 15 Umowy na budowe nieruchomosci - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

. Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych - majgca zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 pazdziernika 2008 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

. Zmiany do MSR 39: Pozycje zabezpieczane kwalifikujgce sie do rachunkowosci zabezpieczen (zmiany
wprowadzone w lipcu 2008) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009
roku lub pdzniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu wprowadzenia powyzszych standarddéw oraz interpretacji na stosowane przez
Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1.  Zasady konsolidacji

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe PETROLINVEST S.A. oraz
pakiety konsolidacyjne jej jednostek zaleznych i wspoétzaleznych, sporzadzone za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2008 roku. Pakiety konsolidacyjne jednostek zaleznych i wspoétzaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do
zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, w oparciu o
jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakgji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia
utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spdtce, chyba ze
mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce
rowniez wtedy, gdy Spdtka ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng danej jednostki.

10.2.  Udziat we wspélnym przedsiewzieciu

Grupa posiada udziaty we wspdlnym przedsiewzieciu, ktdére jest wspodtkontrolowanym podmiotem. Wspdine
przedsiewziecie to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej stron podejmuje wspdtkontrolowang dziatalnos$¢
gospodarcza. Podmiot wspédtkontrolowany to taki rodzaj wspdlnego przedsiewziecia, ktére wymaga utworzenia odrebnego
podmiotu, w ktorym kazdy ze wspdlnikdw przedsiewziecia posiada udziat. Grupa wykazuje swoje udzialy w podmiocie
wspoétkontrolowanym za pomocg konsolidacji proporcjonalnej. Grupa taczy swdj udziat w aktywach, zobowigzaniach,
przychodach i kosztach wspdlnego przedsiewziecia z podobnymi pozycjami w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Sprawozdania finansowe wspdlnego przedsiewziecia sg sporzagdzane na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdania
finansowe inwestora przy zastosowaniu spdjnych zasad (polityki) rachunkowosci. Ewentualne korekty maja na celu
wyeliminowanie ewentualnych réznic w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci.

Gdy Grupa wnosi lub sprzedaje aktywa wspdlnemu przedsiewzieciu, to cze$¢ zysku lub straty z tej transakcji ujmuje sie
w oparciu o tres¢ ekonomiczng transakcji. Gdy Grupa nabywa aktywa od wspdlnego przedsiewziecia, nie wykazuje w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przypadajacej jej czesci zyskdw wspdlnego przedsiewziecia z tytutu tej transakc;ji
do czasu odsprzedania tych aktywow niezaleznej stronie trzeciej.

Grupa przestaje stosowa¢ metode konsolidacji proporcjonalnej z chwilg zaprzestania sprawowania wspétkontroli nad
wspoélnym przedsiewzieciem.

10.3.  Udziat mniejszosci

Udziaty mniejszosci to ta czes¢ wyniku finansowego i aktywéw netto, ktéra nie nalezy do Grupy. Udziaty mniejszosci sg
prezentowane w osobnej pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz w kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu oddzielnie od
kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej. W przypadku nabycia udziatéw mniejszosci Grupa
stosuje tzw. podejscie jednostki dominujacej, zgodnie z ktérym réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg nabytego
udziatu w aktywach netto jest ujmowana jako wartos¢ firmy.

10.4.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna, s przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sa
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez bank centralny. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodoéw (kosztéw) finansowych Ilub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa izobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.
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Na dzien sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego aktywa i pasywa spoétek Grupy posiadajace walute
funkcjonalng inng niz waluta jednostki dominujacej (ztoty polski), sg przeliczane wedtug $redniego kursu ustalonego na ten
dzien przez Narodowy Bank Polski. W okresie, ktérego dotyczy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przychody i koszty
wygenerowane przez spotki Grupy posiadajace walutg funkcjonalng inng niz waluta jednostki dominujgcej, sg przeliczane
wedtug Sredniego kursu dla okresow nie dtuzszych niz miesigc.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

30 czerwca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
usbD 2,1194 2,4350
EURO 3,3542 3,5820
LIT 0,9714 1,0374
RUB 0,0906 0,0995
KzT 0,0179 0,0208

Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych i wspdtkontrolowanych jest dolar amerykanski, rubel rosyjski,
tenge kazachskie lub lit litewski. Na dzief bilansowy aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek sg przeliczane na
walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sg przeliczane po srednim
wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane
bezposrednio w kapitale wtasnym, jako jego odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane
odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegélne okresy obrotowe ksztaltowaty sie nastepujaco:

za okres 6 miesi ecy za rok za okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku 30 czerwca 2007 roku
usD 2,2854 2,7686 2,8954
EURO 3,4924 3,7843 3,8451
LT 1,0115 1,0960 1,1136
RUB 0,0954 0,1081 0,1110
KzT 0,0190 0,0226 0,0235

10.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzerh w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do
ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sg réwniez koszty generalnych
remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywoéw, wynoszacy:

Typ Okres uzytkowania Stawka amortyzacyjna
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) Nie podlegajg amortyzacji
Budynki i budowle 10 do 60 lat 1,7% - 10%
Maszyny i urzadzenia techniczne 3do30lat 3%-33%
Urzadzenia biurowe 5do 10 lat 10%-20 %
Srodki transportu 5do7 lat 14%-20%
Komputery 3,3do5 lat 20%-30%

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po jej zbyciu lub w przypadku, gdy nie s3
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub
straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwafe w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i
przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywoéw weryfikuje sie co roku i w razie
koniecznosci — Grupa dokonuje korekty wstecznej od poczatku danego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow
trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.
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10.6. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, s3 uimowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch
wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Opfaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwafe uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty poczatkowe ztytutu leasingu
operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane s3g jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowa przez okres
trwania leasingu.

10.7.  Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic¢ utrata
wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywéw
nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skfadnika aktywdéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywdéw lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywodw, chyba ze dany sktadnik aktywoéw nie generuje samodzielnie
wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw.
Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne
sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktdra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
skfadnika aktywdéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci skfadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw w przypadku, ktérego
stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy
powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywoéw. W takim przypadku, podwyisza sie wartos¢ bilansowg skfadnika aktywdéw do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skfadnika aktywdw, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego skfadnika aktywdw. Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdow ujmuje
sie niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego sktadnika aktywoéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej
o wartos$¢ koricowa.

10.8.  Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej
korekcie kosztu odsetek do kosztu dtugu w walucie funkcjonalnej jednostki.

10.9. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakgji.
Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w
ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w
ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakoriczenie uzytkowania skfadnika aktywow przez witasciciela, zawarcie umowy leasingu
operacyjnego lub zakoriczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywoéw wykorzystywanych przez witasciciela lub do
zapaséw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywdw, ktéry zostanie przyjety dla celdw jego ujecia w innej kategorii jest
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rowny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dziedn zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli sktadnik aktywow
wykorzystywany przez wiasciciela — Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, Grupa stosuje zasady opisane w czesci
Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. W przypadku przeniesienia aktywoéw z
zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscia godziwa nieruchomosci ustalong na ten dzien
przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Gdy Grupa konczy budowe lub
wytworzenie nieruchomosci inwestycyjnej, réznice miedzy ustalong na ten dzien wartoscig godziwg tej nieruchomosci a jej
poprzednig wartos$cig bilansowg ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

10.10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich
wartosci godziwej na dzien pofaczenia. Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wifasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na
utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego skfadnika aktywow s ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak
zmiany wartoséci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skfadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania s3 poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku
wiasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie nastepujgco:

Stawka amortyzacyjna Okres uzytkowania
Zakupione oprogramowanie komputerowe 25%-50% 2-4 lata
Pozostate wartosci niematerialne 20% 5 lat

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu s3 wyceniane wedtug rdéznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego skfadnika aktywoéw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
momencie ich usuniecia z bilansu.

10.10.1 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
nadwyzke kosztéw potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartosc firmy jest
wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Zgodnie z MSR 21 na dzien bilansowy wartos¢ firmy w spdtkach, ktére majg inng walute funkcjonalng niz ztoty polski, zostata
wyceniona do nowej wartosci powstatej w wyniku dokonanych korekt po srednim kursie waluty na dzien bilansowy. Test na
utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne,
ktére moga skorzystac z synergii pofaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkdw, do ktérego zostata przypisana wartosc firmy,
powinien:

e odpowiada¢ najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby
zarzadcze oraz

e by¢ nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicja podstawowego lub uzupetniajgcego wzoru
sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow
dziatalnosci.

Bez wzgledu na to czy wystepujg przestanki wskazujace na konieczno$é¢ dokonania odpisu aktualizujgcego, Grupa
corocznie dokonuje testoéw na utrate wartosci wobec kazdej wartosci firmy przejetej w wyniku potaczenia. Za osrodki
wypracowujgce $rodki pieniezne Grupa uwaza obszary poszczegdlnych koncesji na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw.
Na moment przejecia, wartos¢ firmy jest alokowana do o$rodkdw wypracowujacych srodki pieniezne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartosé¢ osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku,
gdy wartosc¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci
w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang
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dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na
podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa rozpoznawane jako rezultat, miedzy innymi, niepomysinych zmian w
odnawialnych zasobach ropy i gazu, niskiego stopnia wykorzystania instalacji lub zmniejszonej zyskownosci. Jezeli ceny ropy
naftowej czy gazu utrzymuja sie przez dtuzszy okres na niskim poziomie, Grupa moze by¢ zmuszona do wykazania znacznego
odpisu aktualizujgcego.

10.11. Naktady na poszukiwanie i ocene zasobéw

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych to nakfady na poszukiwanie i ocene zasobdw mineralnych
ujete jako aktywa, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy. Naktady na poszukiwanie i ocene zasobéw mineralnych
to naktady poniesione przez Grupe w zwigzku z poszukiwaniem i oceng zasobdw mineralnych, zanim mozliwe jest dowiedzenie
technicznej wykonalnosci i komercyjnej zasadnosci wydobywania zasobdéw mineralnych. Poszukiwanie i ocena zasobdéw
mineralnych to poszukiwania zasobéw mineralnych, w tym ropy naftowej, gazu ziemnego oraz analogicznych nieodnawialnych
zasobow, po tym, gdy jednostka uzyskata prawo prowadzenia poszukiwan na okreslonym obszarze, jak tez ustalanie technicznej
wykonalnosci i komercyjnej zasadnosci wydobywania zasobéw mineralnych.

Grupa klasyfikuje aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych w zaleznosci od rodzaju nabytych
aktywow i stosuje te zasade klasyfikacji w sposéb ciaggly. Do aktywow tych Grupa zalicza badania geologiczne, srodki trwate
w budowie zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobdéw oraz materiaty przeznaczone do budowy tych srodkéw trwatych,
wartosci niematerialne stanowigce optaty poniesione w zwigzku z nabyciem i realizacja koncesji, rezerwy tworzone na naktady
rekultywacyjne zwigzane z likwidacjg odwiertéw, zaptacone zaliczki za ustugi i materiaty, podatek VAT od zakupu materiatéw i
ustug nie podlegajacy odliczeniu, koszty finansowania zewnetrznego tych naktadéw. Grupa zaprzestaje klasyfikacji aktywow z
tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych jako takich, gdy wykazano techniczng wykonalnosé i komercyjng zasadnosé
wydobywania zasobéw mineralnych. Grupa prezentuje i ujawnia odpisy aktualizujgce dotyczace aktywodw z tytutu poszukiwania
i oceny zasobdéw mineralnych zgodnie z MSR 36. Grupa ujawnia kwoty aktywéw, zobowigzan, przychodoéw i kosztéw oraz
operacyjnych i inwestycyjnych przeptywdw pienieznych powstatych w zwigzku z poszukiwaniem i oceng zasobéw mineralnych.

Grupa weryfikuje potrzebe dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw z tytutu poszukiwania i oceny
zasobow mineralnych biorgc pod uwage wystgpienie dla danego obszaru poszukiwan miedzy innymi nastepujacych
okolicznosci:

»  okres, przez ktéry jednostka miata prawo do prowadzenia poszukiwan zakoriczyt sie w biezgcym okresie obrotowym
lub zakoniczy sie w najblizszej przysztosci, a jego przedtuzenia nie przewiduje sie,

» w dtugoterminowych budzetach i planach nie przewidziano znaczacych naktaddéw na dalsze poszukiwania i ocene
zasobOw mineralnych;

» poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych nie doprowadzity do odkrycia znaczacych z gospodarczego punktu
widzenia zasobow mineratdw i jednostka postanowita zaniecha¢ dalszych poszukiwan;

» dostepne dane wskazujg, iz mimo kontynuowania prac rozwojowych, wartos¢ bilansowa aktywdéw z tytutu
poszukiwania i oceny zasobdw mineratéw nie zostanie w petni odzyskana, nawet jesli pomyslnie zakoriczg sie prace
rozwojowe lub nastapi sprzedaz.

10.11.1 Koncesje

Koncesje, ktére sg w posiadaniu spoétek zaleznych i wspdtkontrolowanych nie s3 amortyzowane w okresie poszukiwan.
Grupa corocznie dokonuje testu na utrate wartosci tych aktywéw, a amortyzacja rozpoczyna sie od momentu rozpoczecia
wydobycia i sprzedazy surowcéw mineralnych. W momencie rozpoczecia wydobycia Grupa rozpocznie amortyzacje koncesji
stosujgc metode amortyzacji naturalnej, opartg o liczbe wytworzonych produktéw.

10.12. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
- Pozyczki i naleznosci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako
aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny s3 klasyfikowane, jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwe] przez rachunek zyskéw i strat sa wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien
bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa
w przychodach lub kosztach finansowych (patrz nota 37.2).

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.
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Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnia i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo, ktérych
wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt
finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
przeptywy sSrodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane s3 na dzien dokonania transakcji. Z wyjatkiem aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, w momencie poczgtkowego ujecia aktywa
finansowe wyceniane sg po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakciji.

10.13. Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

10.13.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki do stwierdzenia, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie
réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdéw finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis utraty wartosci. Kwote
straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdélnych sktadnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywoéw finansowych, ktére indywidualnie nie
s znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie
ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik
do grupy aktywoéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tagcznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie s3 brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywoéw
pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrécenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢
bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

10.13.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry
nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zostac rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego,
to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywéw finansowych
oraz wartoscig biezacq oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdéw finansowych.

10.13.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i amortyzacje) i jego biezgca wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i
strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

10.14. Pochodne instrumenty finansowe
Pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa,
gdy ich wartosc jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.
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Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych sg bezposrednio odnoszone na wynik
finansowy netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych
(forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

10.15. Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca istanu — zaréwno
w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty — przy rozchodzie danych materiatdw wskazywana jest cena, po jakiej
materiaty te zostaty zakupione;
Towary — w cenie nabycia ustalonej metoda ,, pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Cena sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.15.1 Zapasy obowigzkowe paliw ptynnych

Od 7 kwietnia 2007 roku obowigzujg nowe zasady funkcjonowania systemu zapaséw obowigzkowych, wprowadzone
ustawg z dnia 16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach
postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego parstwa i zaktécerr na rynku naftowym (Dz.U. Nr 52, poz.
343, z dnia 23 marca 2007 roku).

Ustawa o Zapasach Ropy Naftowej okresla w szczegdlnosci zasady tworzenia, utrzymywania i finansowania zapaséw
ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego, w tym gazu ptynnego (LPG).

Ustawa o Zapasach Ropy Naftowej naktada w na Spdtke obowigzek zwiekszania zapasdw obowigzkowych gazu
ptynnego (LPG) do wielkosci odpowiadajacych co najmniej:

3 dniom $redniego dziennego przywozu zrealizowanego przez Spétke w roku poprzednim — do dnia 31 grudnia 2007 roku.
7 dniom $redniego dziennego przywozu zrealizowanego przez Spétke w roku poprzednim — do dnia 31 grudnia 2008 roku,
13 dniom s$redniego dziennego przywozu zrealizowanego przez Spétke w roku poprzednim — do dnia 31 grudnia 2009 roku;
20 dniom $redniego dziennego przywozu zrealizowanego przez Spétke w roku poprzednim — do dnia 31 grudnia 2010 roku,
30 dniom $redniego dziennego przywozu zrealizowanego przez Spétke w roku poprzednim — do dnia 31 grudnia 2011 roku.
Poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 roku zapasy obowigzkowe gazu ptynnego (LPG) powinny by¢ utrzymywane
w wielkos$ci odpowiadajacej 30-dniowemu $redniemu dziennemu przywozowi zrealizowanemu przez Spétke w poprzednim roku
kalendarzowym.

Spoétka ma obowigzek tworzy¢ i utrzymywaé zapasy obowigzkowe w wielkosci obliczonej na podstawie danych
dotyczacych ilosci gazu ptynnego (LPG) sprowadzonego w ramach przywozu, pomniejszonej o ilos¢ gazu ptynnego (LPG)
wywiezionego z terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zapasy obowigzkowe tworzone w zakresie gazu ptynnego (LPG) moga by¢
utrzymywane zamiennie wytacznie w postaci benzyn silnikowych. Do zapaséw obowigzkowych mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci
paliwa zmagazynowane w zbiornikach magazynowych i rozlewniach gazu ptynnego (LPG). Do zapaséw obowigzkowych nie
zalicza sie paliw znajdujacych sie w szczegdlnosci w cysternach kolejowych i samochodowych, zbiornikach magazynowych na
stacjach paliw gazu ptynnego (LPG), punktach sprzedazy butli z gazem ptynnym (LPG), zbiornikowcach znajdujacych sie poza
portem docelowym oraz zbiornikach statkéw morskich.

YVVVYY

10.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 1 do 30 dni, s3 ujmowane
i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego niesciggalne naleznosci.
Odpis aktualizujgcy naleznosci watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne s3 odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

10.17. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajagcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych.

10.18. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie

21



GRUPA PETROLINVEST
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem. Zyski
i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metoda
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pdiniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu
przeszacowania do wartosci godziwej sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat biezgcego okresu.

10.19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Grupa wyltacza ze swojego bilansu zobowigzania, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony
w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

10.20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu
korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.21. Odprawy emerytalne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy spoétek Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne
s3 wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz
Sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresdéw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzann na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza lub jezeli w ciggu roku zmiany zwigzane z czynnikami decydujgcymi o wysokosci rezerwy s3 nieistotne,
Grupa sama dokonuje witasciwych obliczed. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w
przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczerr aktuarialnych sa
rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

10.22. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT), podatek akcyzowy, optate paliwowa oraz rabaty. Przy ujmowaniu
przychoddéw obowigzujg rdwniez kryteria przedstawione ponizej.

10.22.1 Sprzedaz towardéw i produktéw
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towardw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposéb.

10.22.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug s ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy stan
zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do szacowanych kosztéw niezbednych do
zrealizowania zlecenia.

10.22.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentdéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

10.22.4 Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

10.22.5 Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metodg liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umadw.
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10.22.6 Dotacje rzagdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostana wszystkie zwigzane z nig
warunki, wéwczas dotacje rzagdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb wspdétmierny do
kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej wartosé
godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywdw.

10.23. Podatki

10.23.1 Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezagcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
kwot przewidywane] zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajagcych zwrotowi od organéw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien
bilansowy.

10.23.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w
stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywoéw i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejSciowych
podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajace] sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejSciowe
nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww.
réznice, aktywa i straty:

e 7 wyjagtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych powstajg w
wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejéciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy
dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobiernstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do
opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywoéw
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.23.3 Podatek od towardéw i ustug
Przychody, koszty i aktywa s ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywdw lub jako
czes$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.
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Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych
jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.
Przychody s3 ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ kosztu akcyzy.

10.24. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy
Spotki za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa prezentuje rozwodniony zysk/strate na akcje, poniewaz wystepuja rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte. Nota
14 zwiera opis umow zwigzanych z emisjami oraz parametry przyjete do ustalenia liczby liczby potencjalnych akcji zwyktych
zwigzanych z tymi emisjami.

10.25. Programy $wiadczen pracowniczych

W transakcjach pfatnosci w formie akgji rozliczanych w $rodkach pienieznych grupa wycenia nabyte dobra lub ustugi
i zaciggniete zobowigzanie w wartosci godziwej zobowiazania i rozpoznaje w okresie nabywania uprawnien. Do czasu, gdy
zobowigzanie zostanie uregulowane, Grupa na kazdy dzien sprawozdaweczy, jak i na dzien rozliczenia, wycenia zobowigzanie
w wartosci godziwej, a ewentualne zmiany wartosci ujmuje w zysku lub stracie danego okresu.

10.26. Ptatnosci w formie akcji wtasnych
Pracownicy (w tym cztonkowie zarzadu) Grupy moga otrzymywac nagrody w formie akcji wtasnych, w zwigzku z czym
moga swiadczy¢ ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,,transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych ”).

10.26.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do
wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien przyznania praw. Wartos$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego
rzeczoznawce w oparciu o model dwumianowy. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych nie s3
uwzgledniane zadne warunki dotyczace efektywnosci/wynikdw, poza tymi, ktdre sg zwigzane z ceng akgji jednostki dominujacej
(,,uwarunkowania rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajagcym mu wzrostem
wartosci kapitatu wiasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci/wynikéw, konczacym sie
w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia do swiadczen (,dzier nabycia praw”). Skumulowany koszt
ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw
odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu jednostki
dominujacej na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie
nabyte.

Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjgtkiem nagréd,
w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktére sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt
spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrdd rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w ramach
spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty zmianie. Ponadto, ujmowane sg
koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dziers zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposdb, jakby
prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sg niezwtocznie ujmowane.
Jednakize w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowa nagrodg — okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej
przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w
sposéb opisany w paragrafie powyzej.

Rozwadniajgcy wptyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku przypadajgcego na jedng
akcje jako dodatkowe rozwodnienie akgiji.

Program akcji pracowniczych oraz fundusz powierniczy akcji pracowniczych, to programy w ramach ktérych cztonkom
kadry kierowniczej wyzszego i nizszego szczebla przyznawane s3 niepodlegajgce zbyciu opcje na akcje jednostki dominujace;j.
Akcje jednostki dominujgcej wchodzgce w sktad funduszu powierniczego akcji pracowniczych sg traktowane jako akcje wtasne,
prezentowane w bilansie w formie pomniejszenia kapitatu wtasnego.
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11. Informacje dotyczace segmentéw i sezonowosci dziatalnosci

11.1.  Sezonowos¢ dziatalnosci

W zakresie dziatalnos$ci handlowej Spétki, to jest obrotu gazem ptynnym LPG, wystepuje silna sezonowo$é w réznych
grupach produktowych.

W zakresie popytu na autogaz, wzrost popytu odnotowywany jest w miesigcach od maja do wrzesnia, ze wzgledu na
charakterystyczng dla tego okresu wiekszg aktywnos¢ uzytkownikéw samochoddéw. Miesigce zimowe ograniczajg aktywnos¢ w
ruchu kotowym, co ma odzwierciedlenie w spadku sprzedazy autogazu.

Popyt na gaz dla celéw grzewczych koncentruje sie w okresie przed rozpoczeciem sezonu zimowego i w trakcie jego
trwania. Okres wiosenny i letni jest okresem znacznego ograniczenia sprzedazy gazu do celdw grzewczych.

Powyzej opisane zjawiska w istotny sposéb przektadajg sie na wyniki, osiagane przez Spotke z tej dziatalnosci. Pierwsze
potrocze jest zawsze okresem stabszej sprzedazy i stabszych wynikéw na tej dziatalnosci.

11.2.  Segmenty dziatalnosci

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i zarzadzanie
przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobdéw i ustug. Kazdy
z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyroby i obstugujacag inne rynki. Grupa zazwyczaj
rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych — przy zastosowaniu
biezacych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskéw za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2008 roku oraz dnia 30 czerwca 2007 roku oraz niektérych aktywdw i zobowigzan na dzierh 30 czerwca 2008 roku,
oraz 31 grudnia 2007 roku w podziale na poszczegdlne segmenty branzowe Grupy

za okres 6 miesiecy zakoriczony LPG Poszukiwanie i Razem
dnia 30 czerwca 2008 roku wydobycie

oraz na dzieri 30 czerwca 2008 roku

Przychody ze sprzedazy w segmentach 81.578 0 81.578
Zysk (strata) segmentu (4.199) (17.656) (21.855)
Przychody pozostate nieprzypisane 1.331
Koszty nieprzypisane (698)
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem,

kosztami i przychodami finansowymi (21.222)
Koszty finansowe (7.809)
Przychody finansowe 39.536
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i udziatami mniejszosci 10.505
Podatek dochodowy 7.560
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2.945
Aktywa segmentu 66.109 922.602 988.711
Aktywa nieprzypisane 64.345
Aktywa ogotem 1.053.056
Zobowigzania segmentu 15.093 655.980 671.073
Zobowigzania nieprzypisane 47.568
Kapitaty wiasne 334.415
Zobowiazania i kapitaty ogétem 1.053.056
Naktady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwate (w tym $rodki trwate w budowie) 2.996 0 2.996
naktady na poszukiwanie i oceng zasobow 0 73.671 73.671
warto$ci niematerialne 0 195 195
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 1.180 105 1.285
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 185 0 185
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za okres 6 miesiecy zakoficzony LPG Poszukiwanie i Razem
dnia 30 czerwca 2007 roku wydobycie
oraz na dzief 31 grudnia 2007 roku
Przychody ze sprzedazy w segmentach 72.478 0 72478
Zysk (strata) segmentu (6.439) (10.637) (17.076)
Przychody pozostate nieprzypisane 795
Koszty nieprzypisane (208)
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem,
kosztami i przychodami finansowymi (16.489)
Koszty finansowe (7.601)
Przychody finansowe 13.978
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i udziatami mniejszosci (10.112)
Podatek dochodowy 2.965
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (13.077)
Aktywa segmentu 59.572 926.124 985.696
Aktywa nieprzypisane 50.080
Aktywa ogotem 1.035.776
Zobowigzania segmentu 21.320 638.537 659.856
Zobowigzania nieprzypisane 14.556
Kapitaty wtasne 361.364
Zobowiazania i kapitaty ogétem 1.035.776
Naktady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwate (w tym $rodki trwate w budowie) 3.935 0 3.935
naktady na poszukiwanie i oceng zasobow 0 72.792 72.792
warto$ci niematerialne 0 0 0
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 994 175 1.169
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 14 0 14
12. Przychody i koszty
12.1.  Przychody finansowe
za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca
2008 2007
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
Przychody z tytutu odsetek bankowych 1.706 1.213
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 2.079 3.013
Wycena (dyskonto) przysztych zobowigzan 0 2405
Rdznice kursowe 35.751 7.318
Inne 0 29
39.536 13.978

Szczegoty dotyczace réznic kursowych zostaty szerzej opisane w nocie 37.2
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(w tysigcach ztotych)

12.2.  Koszty finansowe

Odsetki od kredytow i pozyczek

Prowizje od kredytéw i pozyczek

Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego
Wycena (dyskonto) przysztych zobowigzan

Inne

12.3.  Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Koszty ubezpieczen spotecznych
Naliczenie ZFSS

12.4.  Koszty ustug obcych

Transport i przetadunek
Remonty

Dzierzawa majatku

Ustugi prawne i rachunkowe
Sponsoring

Pozostate

13. Podatek dochodowy

za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca
2008 2007
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
3.877 3.193
511 122
29 44
3.282 3.882
110 360
7.809 7.601
za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca
2008 2007
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
10.608 6.379
1.074 870
136 117
11.818 7.366

Za okres 6 miesigcy

zakonczony 30 czerwca
2008 2007
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
850 1.004
627 522
3.765 2.835
2.258 3.682
281 1.342
1.599 1.426
9.380 10.811

Gtoéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku i 30 czerwca 2007

roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie
réznic przejsciowych
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskow i strat

za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca

2008 2007
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.

7 0

7.553 2.965
7.560 2.965

27



GRUPA PETROLINVEST
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2008 roku przedstawia sie nastepujaco:

Polska  Kazachstan Rosja USA Litwa Ogdtem Korekty i Efektywna
podatek w wyfaczenia stawka
spotkach podatku
za rok zakoriczony 31 grudnia 2007 Grupy ogdlem
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem (12.634) 2.903 2.358 3.150 (102) (4.325) 14.830 10.505
Obowiazujaca stawka podatkowa 19% 30% 24% 34% 18% nfa nfa nfa
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej (2.400) 871 566 1.071 (18) 90 nla 90
Strata podatkowa 6.078 1518 11.390 817 102 19.905 nfa 19.905
Efekt podatkowy z tytutu straty podatkowej 1.155 0 0 0 18 1173 n/a 1173
Odpis aktualizujgcy aktywo
(straty podatkowe iinne aktywa) 0 779 2.733 278 0 3.790 58 3.848
Pozostate roznice 3.269 (297) (4.054) (1.103) (2) (2.186) n/a (2.186)
Efekt podatkowy pozostatych réznic 621 (89) (973) (375) 0) (816) n/a (816)
Podatek dochodowy (obciazenie) (624) 1.561 2.326 o74 0 4237 3323 7.560
wg efektywnej stawki podatkowej
Efektywna stawka podatku 5% 54% 99% 31% 0% -98% 22% 2%

Opis ryzyka oraz regulacji dotyczacych rozliczen podatku dochodowego i pozostatych podatkéw spétki dominujgcej oraz
jej spotek zaleznych i wspétkontrolowanych zawiera nota 32.3.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto podmiotu dominujgcego przed opodatkowaniem
wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej
obowigzujgcej w Polsce za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku i 30 czerwca 2007 roku przedstawia sie
nastepujaco:

Za okres 6 miesigcy

zakonczony 30 czerwca

2008 2007

niebadane niebadane

tys. zt. tys. zt.

Zyski(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j (12.624) (15.852)

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2006: 19%) (2.399) (3.012)

Réznice trwate

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 10.291 9.209

Odpisy aktualizujace naleznosci finansowe 0 8

PFRON 60 43

Koszty dotyczace zarzadzania spotkami 446 1.291

Réznice kursowe zwigzane z wyceng nowych inwestycji 7.890 0

Niedobory powyzej normy 21 55

Wycena zobowigzan z tyt. zakupu udziatow 1.430 7.737

Pozostate koszty 444 75

Koszty stanowigce koszty uzyskania przychodéw, ktére nie zostaly ujete w Rachunku Zyskéw i Strat (4.189) (327)

Koszty nowych inwestycji stanowigce koszty podatkowe w momencie poniesienia (1.440) (327)

Koszty podwyzszenia kapitatu stanowigze koszty podatkowe w momencie poniesienia (2.749) 0

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (2.844) (893)

Ujecie decyzji podatkowych (2.137) (865)

Odsetki zwigzane z wyceng inwestycji (676) 0

Pozostate (31) (28)

Suma réznic trwatych 3.258 7.989

Efekt podatkowych réznic trwatych 619 1.518

Strata podatkowa Spotki 6.078 15.202

Efekt podatkowych réznic trwatych po uwzglednieniu straty podatkowej 1.774 4.406

Podatek odroczony nie uwzgledniony w sprawozdaniu za rok poprzedni 1 (15)
Podatek dochodowy (obciazenie) wedtug efektywnej stawki podatkowej

wykazany w rachunku zyskow i strat (623) 1379

Efektywna stawka podatku 5% 9%
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13.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji:

Bilans Rachunek zyskow i strat
na dzien za okres 6 miesiecy
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca zakoriczony 30 czerwca
2008 2007 2007 2008 2007
niebadane badane niebadane niebadane niebadane
tys. z1. tys. z1. tys. zt tys. 1. tys. 1.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
i rezerwy na swiadczenia pracownicze 221 202 157 (19) 45
Wycena naleznoéci i zobowigzan 11.571 5.878 2.653 (6.542) (1.449)
Wycena pozyczki otrzymanej od udziatowca 2.530 1.648 772 (882) (769)
Strata podatkowa 8.689 5.575 748 (3.467) 202
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3.495 2131 0 (1.663) 0
Pozostate 416 437 332 (5) (150)
Zwiazane z wycena aktywow netto nabytych spétek 31.777 36.960 41.537 nla nla
wycena wartosci godziwej aktywdw rzeczowych 4.443 5.168 5.808 n/a n/a
ujawnienie i wycena zobowigzan 27.334 31.792 35.729 n/a n/a
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 58.699 52.831 46.199 (12.578) (2.121)
Odpis na aktywo z tytutu straty podatkowej (8.689) (5.575) 0 3.467 0
Odpis na aktywo - pozostate (2.321) (2.100) 0 381 0
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 47.689 45.156 46.199 (8.730) (2.121)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 8.908 6.494 2.288 2.652 333
Odsetki naliczone nie otrzymane 5 3 1.392 2 866
Koszt nabycia inwestycji fiansowych
i pozyskania kapitatu 0 0 2.289 0 1.846
Wycena naleznosci i zobowigzan 25.147 12.108 2.584 13.294 2.103
Nieruchomosci inwestycyjne 428 428 364 0 0
Pozostate 477 142 254 335 (62)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 34.965 19.175 9.171 16.283 5.086
Wptyw na Rachunek Zyskéw i Strat 7.553 2,965

14. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

Za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca

2008 2007

niebadane niebadane

Zysk/ strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypisany 3032 (12.806)
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w tys. ziotych) ’ '

Srednia wazona liczba wyemitowanych akdji 6.003.875 5.286.000
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje R R

Liczba rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych 142.358 142.358

Zysk / strata na 1 akcje w zlotych 0,51 (2,42)

Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych 0,49 (2,36)

W nocie 27.1 zawarte sg szczegdtowe informacje dotyczace emisji akcji w latach 2007 i 2008.
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Na dzien sporzadzania S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wystepujg instrumenty
rozwadniajgce.

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 kwietnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
uchwat dotyczacych wprowadzenia Programu Motywacyjnego oraz podjeciem w dniu 18 czerwca 2008 roku przez Rade
Nadzorczg Spotki Uchwaty wprowadzajgcej Regulamin Programu Motywacyjnego —Cztonkowie Zarzadu nabyli prawa do objecia
facznie nie wiecej niz 264.285 warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje Spétki serii E (patrz szerzej opis Programu
Motywacyjnego nota 23).

W lipcu 2008 roku wszystkie uprawnione osoby ztozyly oswiadczenie o przyjeciu oferty oraz objeciu Warrantéw
subskrypcyjnych. Wykonanie praw z Warrantéw do objecia akcji bedzie mogto by¢ zrealizowane od dnia wydania Warrantow, tj.
od 29 lipca 2008 roku, do 30 kwietnia 2011 roku.

W dniu 16 wrzesnia 2008 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego o kwote 1.846.160 ztotych poprzez emisje 184.616 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 10 ztotych kazda.

Z uwagi na interes Spoétki oraz z zastrzezeniem uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spotki, dotychczasowi akcjonariusze
pozbawieni zostali w catosci prawa poboru Akcji Serii F. Ponadto, z zastrzezeniem uzyskania zgody Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, cena emisyjna Akcji Serii F zostata ustalona w wysokosci 130 ztotych. Akcje Serii F beda uczestniczyé w dywidendzie
poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 roku.

Akcje Serii F zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej panu Bakhytbekowi Baiseitovowi. Oferta na warunkach
uchwalonych przez Zarzad doszta do skutku w dniu 22 wrzesnia 2008 roku. W wyniku oferty Spétka pozyskata srodku brutto
w wysokosci 24.000.080 ztotych.

W tabeli zaprezentowano parametry przyjete do ustalenia liczby liczby potencjalnych akcji zwyktych zwigzanych
z opisanymi powyzej emisjami.

$rednia rynkowa cena realizacji liczba instrumentéw  liczba instrumentéw liczba
cena akcji w okresie instrumentu wyemitowanych ~ wyemitowanych w rozwadniajacych
wynikajaca z umowy ogétem  wartosci godziwej  potencjalnych akcji
zwyklych
warranty 274 227 264.285 218.951 45.334
akcje serii F 274 130 184.616 87.592 97.024
448.901 306.543 142.358
15. Naktady na poszukiwanie i ocene zasobow

Nakfady zwiazane z poszukiwaniem i ocena zasobow za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008

) Opialy Badania
Zwigzané z eologiczne Rezerwy
nabyciem g . ., . Zaliczki Materiaty Razem
.. budowa Srodkéw rekultywacyjne
i realizacjq
. trwafych
koncesji
Saldo otwarcia 1 stycznia 2008 roku 41.150 205.165 3.609 14.952 23.587 288.463
Zwigkszenia 0 57.157 666 4.210 11.638 73.671
Zmniejszenia 0 0 (524) 0 0 (524)
Transfery 0 11.117 0 (11.117) 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (5.757) (25.420) (466) (2.083) (3.298) (37.024)
Saldo zamknigcia 30 czerwca 2008 roku 35.393 248.019 3.285 5.962 31.927 324.586
Nakfady zwiazane z poszukiwaniem i ocena zasobow za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2007
) Opialy Badania
2wigzané z eologiczne, Rezerwy
nabyciem g T . Zaliczki Materiaty Razem
.. budowa $rodkow rekultywacyjne
i realizacjq
. trwafych
koncesji
Saldo otwarcia 1 stycznia 2007 roku 43.658 25.924 1.164 12.364 1.447 84.557
Zwigkszenia, w tym: 2.355 90.766 0 21.672 3.889 118.682
zakup spotek zaleznych 2.355 35.823 0 3.558 4.154 45.890
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Transfery 0 1.904 0 (1.904) 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 280 412 24 184 101 1.001
Saldo zamknigcia 30 czerwca 2007 roku 46.293 119.006 1.188 32.316 5.437 204.240

Wartos$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego zwigzanych z naktadami na poszukiwanie i ocene
zasobow w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2008 roku wyniosta 13,7 min ztotych (w okresie 6 miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2007 roku wynosita 2,6 min ztotych).
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15.1 Koncesje

Nabyte w ostatnim kwartale 2006 roku oraz w 2007 roku spoétki zalezne i wspdtzalezne posiadajg koncesje na
poszukiwanie i wydobycie ropy i gazu (weglowodoréw) — patrz szerzej nota 32.1.

Wartos¢ koncesji w spétkach QilTechnoGroup, EmbalugNieft, Company Profit zostata zaprezentowana zgodnie
z historycznym kosztem zakupu koncesji ze sprawozdania finansowego tych spoétek. Grupa posiada 50% udziatu w tej wartosci.

Koncesja dla spotki OilTechnoGroup (OTG) (spotka kontrolowana przez Occidental Resources) zostata nabyta od BOLZ
LLC na podstawie umowy zawartej w dniu 15 marca 2006 roku pomiedzy OTG, Occidental Resources oraz BOLZ LLC.
W wykonaniu powyzszej umowy BOLZ LLC, OTG oraz Ministerstwo Energetyki zawarty w dniu 17 marca 2006 roku aneks do
umowy licencyjnej z dnia 18 wrzesnia 2002 roku, na podstawie, ktérej dokonano rejestracji koncesji na rzecz OTG. Kontrakt
zostat zawarty przez BOLZ S.A. z Ministrem Energii i Zasobow Mineralnych Republiki Kazachstanu w dniu 18 wrzesnia 2002 roku.
Kontrakt jest wazny przez okres 24,5 roku do roku 2027 i obejmuje dwa okresy, okres 4,5-letni bedacy okresem poszukiwan
oraz okres 20 letni bedacy okresem wydobycia. Okres poszukiwawczy moze zosta¢ przedtuzony o dwa 2-letnie okresy. Na mocy
aneksu z 22 grudnia 2006 roku okres poszukiwan zostat przedtuzony do marca 2009 roku, a okres obowigzywania koncesji
zostat przedtuzony do 2029 roku.
Termin waznosci koncesji moze zostac przedtuzony na podstawie uzgodnier stron. OTG nie moze dokona¢ cesji Koncesji
OTG na osoby trzecie bez otrzymania uprzedniej zgody Ministerstwa Energetyki. Ponizej przedstawiono najistotniejsze
postanowienia koncesji OTG:
1. Panstwo posiada pierwszenstwo w nabywaniu wydobytych zasobéw naturalnych od OTG wedtug cen rynkowych;
2. OTG jest zobowigzany dostarcza¢ 100% ropy wydobytej w okresie poszukiwan oraz 20% ropy wydobytej w okresie
wydobycia do lokalnych rafinerii;
3. OTG jest zobowigzany do informowania Ministerstwa Energetyki o wszelkich komercyjnych odkryciach i sporzadzenia
raportu o szacowanych zasobach w ciggu 180 dni od danego odkrycia.
4. Ministerstwo Energetyki moze zawiesi¢ Koncesje OTG w nastepujacych przypadkach:
a) podejmowania przez OTG dziatan nieprzewidzianych w koncesji OTG lub w programie prac;
b) naruszenia przez OTG kazachskiego prawa regulujagcego ochrone zt6z kopalin i Srodowiska lub przepiséw
dotyczacych bezpieczenstwa;
c¢) niedokonania wymaganych ptatnosci podatkowych lub innych;
d) przeniesienia na osoby trzecie przez OTG praw do uzytkowania ztéz kopalin wynikajacych z Koncesji OTG
bez uprzedniej zgody Ministerstwa Energetyki;
e) zawieszenia prac przez OTG w ramach programu prac na okres dtuzszy niz 180 dni, chyba ze zawieszenie
wynika z okolicznosci sity wyzszej.
5. Ministerstwo Energetyki moze wypowiedzie¢ koncesje OTG, wysytajagc zawiadomienie do OTG, w nastepujacych

przypadkach:
a) jezeli OTG odméwi lub nie zdota usungé¢ przyczyn, ktére spowodowaty zawieszenie wykonywania koncesji
oTG;

b) jezeli OTG nie rozpocznie dziatarh zwigzanych z uzytkowaniem zt6z kopalin w terminie okreslonym
w koncesji OTG;

c) jezeli niemozliwe bedzie usuniecie przyczyn, ktére spowodowaly zawieszenie dziatan w zakresie
uzytkowania zt6z kopalin;

d) jezeli OTG zostanie postawiony w stan upadtosci;

e) jezeli OTG dopusci sie istotnego naruszenia postanowien koncesji OTG; oraz

f)  jezeli sad orzeknie, ze koncesja OTG jest niewazna.

Spo6tka TOO Company Profit posiada Koncesje Dautskoje. Koncesja Dautskoje zostata udzielona na podstawie umowy
z 18 sierpnia 2005 roku pomiedzy Ministerstwem Energetyki a Profit. Koncesja jest wazna do 18 sierpnia 2010 roku. Termin
obowigzywania Koncesji Dautskoje moze by¢ przedtuzony dwukrotnie na dwa lata zgodnie z uzgodnieniami stron. W marcu
2008 roku spotka popisata aneks w mysl ktérego obszar koncesji zostat rozszerzony o 903,12 km2. Profit nie ma prawa do
przenoszenia Koncesji Dautskoje na osoby trzecie (z wytgczeniem podmiotéw powigzanych oraz zgodnie z zasadami sukcesji
generalnej) bez uprzedniej zgody Ministerstwa Energetyki. Koncesja Dautskoje przyznaje Profit prawa uzytkowania zt6z kopalin
w zakresie poszukiwania zasobéw naturalnych na okreslonych obszarach koncesyjnych.
Ponizej najistotniejsze postanowienia Koncesji Dautskoje:
1. Okres poszukiwan w ramach Koncesji Dautskoje wynosi 5 lat.
2. Panistwo posiada pierwszenstwo w nabywaniu wydobytych zasobéw naturalnych od Profit wedtug cen, w ilosciach
oraz na warunkach uzgodnionych w odrebnej umowie.
3. Profit zobowigzany jest dostarcza¢ 100% ropy wydobytej w okresie poszukiwan do lokalnych rafinerii na warunkach
uzgodnionych z tymi rafineriami.
4.  Profit zobowigzany jest niezwtocznie poinformowac Ministerstwo Energetyki o wszelkich komercyjnych odkryciach
i sporzadzi raport o szacowanych zasobach w ciggu 180 dni od danego odkrycia.
5. Ministerstwo Energetyki moze zawiesi¢ Koncesje Dautskoje w nastepujgcych przypadkach:
a) podejmowania przez Profit dziatan nieprzewidzianych w Koncesji Dautskoje lub w programie prac;
b) naruszenia przez Profit kazachskiego prawa regulujgcego ochrone zt6z kopalin i Srodowiska lub przepisow
dotyczacych bezpieczenstwa;
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c) przeniesienia przez Profit praw do uzytkowania ztéz kopalin wynikajacych z Koncesji Dautskoje bez
uprzedniej zgody Ministerstwa Energetyki;
d) zawieszenia prac przez Profit w ramach programu prac na okres dtuzszy niz 90 dni, chyba ze zawieszenie
wynika z okolicznosci sity wyzszej oraz
e) naruszenia przez Profit postanowien Koncesji Dautskoje dotyczacych poufnosci.
6. Ministerstwo Energetyki moze wypowiedzie¢ Koncesje Dautskoje, za 60-dniowym wypowiedzeniem, w nastepujacych

przypadkach:
a) jezeli Profit odmdwi lub nie zdofa usunac przyczyn, ktére spowodowaty zawieszenie wykonywania Koncesji
Dautskoje;

b) jezeli Profit nie rozpocznie dziatann zwigzanych z uzytkowaniem zt6z kopalin zgodnie z postanowieniami
Koncesji Dautskoje;

c) jezeli niemozliwe bedzie usuniecie przyczyn zwigzanych ze szkodami dla zdrowia i zycia ludzkiego, ktére
spowodowaty zawieszenie dziatarh w zakresie uzytkowania zt6z kopalin;

d) jezeli Profit dopusci sie istotnego naruszenia postanowien Koncesji Dautskoje lub programu prac;

e) jezeli Profit zostanie postawiony w stan upadtosci; oraz

f)  jezeli wydane zostanie orzeczenie stwierdzajgce, ze Koncesja Dautskoje jest niewazna.

Spotka EmbalugNieft jest wiascicielem Koncesji Zubantam-Zusatysaj. Przedmiotowa koncesja zostata udzielona na
podstawie umowy z 29 czerwca 2002 roku pomiedzy Ministerstwem Energetyki a EmbalugNieft. Koncesja Zubantam-Zusatysaj
jest wazna do 12 czerwca 2032 roku. Termin obowigzywania Koncesji Zubantam-Zusatysaj moze zosta¢ przedtuzony na mocy
umowy pomiedzy stronami. EmbalugNieft nie ma prawa do przenoszenia Koncesji Zubantam-Zusatysaj na osoby trzecie
(z wytaczeniem podmiotéw powigzanych) bez uprzedniej zgody Ministerstwa Energetyki. Koncesja Zubantam-Zusatysaj
przyznaje EmbalugNieft prawa uzytkowania zt6z kopalin w zakresie poszukiwania i wydobywania zasobéw naturalnych na
okreslonych obszarach koncesyjnych.

Koncesja Zubantam-Zusatysaj przewiduje piecioletni okres poszukiwawczy z mozliwoécig dwukrotnego przedtuzenia
o kolejne okresy dwuletnie oraz nastepujacy po okresie poszukiwawczym 25-letni okres wydobycia. W dniu 29 listopada 2007
roku podpisano aneks nr 1 do kontraktu koncesyjnego, na mocy ktérego okres poszukiwawczy Koncesji Zubantam-Zusatysaj
zostat przedtuzony do dnia 29 czerwca 2009 roku, a okres obowigzywania koncesji zostat przedtuzony do dnia 12 czerwca 2034
roku.

Ponizej najistotniejsze postanowienia Koncesji Zubantam-Zusatysaj:

1. Okres poszukiwar w ramach Koncesji Zubantam-Zusatysaj wynosi 7 lat; okres wydobycia wynosi 25 lat.
2. Panstwo posiada pierwszenstwo w nabywaniu wydobytych zasobéw od EmbalugNieft wedtug cen nie wyzszych niz
Swiatowe ceny rynkowe.
3. EmbalugNieft jest zobowigzana dostarcza¢ 100% ropy wydobytej w okresie poszukiwan oraz 20% ropy wydobytej
w okresie wydobycia do lokalnych rafinerii.
4. EmbalugNieft poinformuje Ministerstwo Energetyki o wszelkich komercyjnych odkryciach i sporzadzi raport
o szacowanych zasobach w ciggu 180 dni od danego odkrycia.
5. Ministerstwo Energetyki moze zawiesi¢ Koncesje Zubantam-Zusatysaj w nastepujacych przypadkach:
a) podejmowania przez EmbalugNieft dziatan nieprzewidzianych w Koncesji Zubantam-Zusatysaj
lub w programie prac;
b) naruszenia przez EmbalugNieft kazachskiego prawa regulujgcego ochrone zt6z kopalin i srodowiska lub
przepisdw dotyczacych bezpieczenstwa;
c) niedokonania przez EmbalugNieft wymaganych ptatnosci podatkowych lub innych;
d) przeniesienia przez EmbalugNieft na osoby trzecie praw do uzytkowania zt6z kopalin wynikajgcych
z Koncesji Zubantam-Zusatysaj bez uprzedniej zgody Ministerstwa Energetyki;
e) zawieszenia prac przez EmbalugNieft w ramach programu prac na okres dtuzszy niz 180 dni, chyba ze
zawieszenie wynika z okolicznosci sity wyzszej.
6. Ministerstwo Energetyki moze wypowiedzie¢ Koncesje Zubantam-Zusatysaj, za 60-dniowym wypowiedzeniem,
w nastepujacych przypadkach:
a) jezeli EmbaJugNieft odmdwi lub nie zdota usuna¢ przyczyn, ktére spowodowaty zawieszenie wykonywania
Koncesji Zubantam-Zusatysaj;
b) jezeli EmbalJugNieft nie rozpocznie dziatan zwigzanych z uzytkowaniem zt6éz kopalin zgodnie
z postanowieniami Koncesji Zubantam-Zusatysaj;
c) jezeli niemozliwe bedzie usuniecie przyczyn zwigzanych ze szkodami dla zdrowia i zycia ludzkiego, ktére
spowodowaty zawieszenie dziatan w zakresie uzytkowania zt6z kopalin;
d) jezeli EmbalugNieft zostanie postawiona w stan upadtosci;
e) jezeli sad wyda orzeczenie o naruszeniu przepiséw prawa w chwili zawarcia i rejestracji Koncesji Zubantam-
Zusatysaj; oraz
f)  jezeli sad wyda orzeczenie, ze EmbaJugNieft umyslinie przedstawita upowaznionym organom panstwowym
nieprawdziwe informacje na temat poszukiwan i wydobycia.

Spotka OO0 Siewiergeofizyka jest w posiadaniu Koncesji Wysowskie. Koncesja Wysowskie obejmujgca prawo
do poszukiwania, badania i wydobycia weglowodoréw zostata wydana 22 listopada 2000 roku i wazna jest do 2018 roku. Aneks
z kwietnia 2006 roku nadaje réwniez koncesjonariuszowi prawo do przeprowadzenia probnej eksploatacji przez piec lat.
Ponadto Koncesja Wysowskie ustanawia ramy czasowe realizacji programu prac poszukiwawczych. Ponizej przedstawiono
najistotniejsze postanowienia koncesji Siewiergeofizyki:
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1. zobowigzanie Siewiergeofizyka do przeprowadzenia okreslonych prac w ciggu trzech lat od dnia 14 kwietnia 2006
roku, obejmujgcych miedzy innymi uaktualnienie danych sejsmicznych 2D oraz 3D, przeprowadzenie badan
uzupetniajgcych, wykonanie i oprobowanie 2 odwiertéw, ukonczenie dodatkowych badan specjalistycznych:
sejsmicznych badan nisko-czestotliwosciowych oraz badan geochemicznych, ukornczenie prac tematycznych
polegajacych na gromadzeniu i analizowaniu informacji geofizycznych oraz przygotowaniu geologicznej dokumentacji
projektowej nie pdzniej niz w grudniu 2010 roku;

2. zobowigzanie Siewiergeofizyka do dokonywania regularnych ptatnosci (wtgcznie z ptatnosciami za korzystanie
z zasobdw zt6z kopalin) okreslonych w Koncesji Wysowskie i obowigzujacych przepisach;

3. zobowigzanie Siewiergeofizyka do zapewnienia miedzy innymi rzetelnosci obliczen wydobytych zasobow
weglowodordw oraz innych skfadnikéw, przygotowanie i prowadzenie dokumentacji geologicznej, technicznej i innej
w przypadku uzytkowania zt6z kopalin, przestrzegania obowigzujgcych przepiséw prawa (standarddéw, norm, zasad,
itd.) w zakresie uzytkowania zt6z kopalin i ochrony Srodowiska, przestrzegania wymogdéw obowigzujgcych przepisow
prawa dotyczgcych zapewnienia, ze zaréwno zlikwidowane jak i uzytkowane przez Siewiergeofizyka odwierty bedg w
stanie zapewniajgcym bezpieczeristwo dla ludzi i ochrone zt6z kopalin a takze spetnienie wymogéw dotyczacych
bezpieczenstwa odwiertéw i studni w przypadku ich konserwacji, stworzenie warunkéw bezpiecznego prowadzenia
wysokiej jakosci robot, kompleksowego badania obszaréw geologicznych nieobjetych odwiertami zgodnie
z ,Zasadami badan w odwiertach przy poszukiwaniu ropy i gazu w Republice Komi”, przeprowadzenia
niebezpiecznych prac na mocy koncesji wydanych przez nadzér Gosgortechnadzor dla odpowiednich rodzajéw
czynnosci, zawarcia umowy na zabezpieczenie przeciwwybuchowe w czasie dokonywania wiercern w poszukiwaniu
ropy i gazu, testéw i produkcji pilotazowej, wykorzystania najbardziej bezpiecznych dla $rodowiska technologii
dokonywania odwiertéw i przeprowadzania préb, zapobiegajagcych zanieczyszczeniu srodowiska ponad okreslone
limity, jakosciowe] konserwacji i likwidacji odwiertéw, a takze przywrdcenia wykorzystywanych dziatek do stanu
pozwalajacego na ich przyszte uzytkowanie, przeniesienia czesci materiatdéw niebezpiecznych do wiasciwego
magazynu w czasie dokonywania odwiertéw, zapewnienia poziomu wydobycia ropy, wolumenu odwiertéw
poszukiwawczych i wydobywczych, zwigzku czynnego (reagenta) zgodnie z dokumentacja projektu i techniczng
zatwierdzong w standardowy sposoéb, pod warunkiem Zze zastosowana technologia zagospodarowywania zt6z ropy
zabezpieczy optymalne indeksy regeneracji ropy (KIN), lecz nie nizsze niz wartosci zatwierdzone przez Panstwowg
Komisje Rezerw Naturalnych, przestrzegania wymogoéw dotyczacych zagospodarowywania ztéz zatwierdzonych w
dokumentacji technicznej; oraz wykorzystania zgodnie z dokumentacjg projektu gazu towarzyszacego .

Spotka OO0 Nieftiegeoserwis jest w posiadaniu dwdch koncesji: Koncesji Jermotowskie i Koncesji Juzno-Niercowskie.
Koncesja Jermotowskie zostata wydana 1 pazdziernika 2004 roku na maksymalnie pie¢ lat. Koncesja Jermatowskie ma
charakter koncesji poszukiwawczej. Ponizej najistotniejsze postanowienia Koncesji Jermatowskie:
1. zobowigzanie Nieftiegeoserwis do rozpoczecia prac poszukiwawczych na obszarze koncesyjnym oraz zapewnienia
realizacji okre$lonego w Koncesji Jermatowskie programu prac;
2. zobowigzanie Nieftiegeoserwis do dokonywania regularnych ptatnosci okreslonych w Koncesji Jermatowskie
i obowigzujacych przepisach;
3. zobowigzanie Nieftiegeoserwis do przedstawiania sprawozdan oraz innych dokumentdéw i informacji wymaganych
przepisami prawa i postanowieniami Koncesji Jermatowskie;
4. zobowigzanie Nieftiegeoserwis do zapewnienia:
a) przestrzegania obowigzujacych przepiséw prawa (standardéw, norm, zasad, itd.) w zakresie prowadzenia
prac poszukiwawczych i ochrony srodowiska;
b) przestrzegania standardéw utrzymania i likwidacji szybdw poszukiwawczych i wydobywczych oraz
rekultywacji gruntu.
Koncesja Juzno-Niercowskie zostata wydana w pazdzierniku 2004 roku i wygasa 30 sierpnia 2009 roku. Koncesja Juzno-
Niercowskie ma charakter koncesji poszukiwawczej. Ponizej najistotniejsze postanowienia Koncesji Juzno-Niercowskie:
1. zobowigzanie Nieftiegeoserwis do rozpoczecia prac poszukiwawczych na obszarze koncesyjnym oraz zapewnienia
realizacji okreslonego w Koncesji Juzno-Niercowskie programu prac;
2. zobowigzanie Nieftiegeoserwis do dokonywania regularnych pfatnosci okreslonych w Koncesji Juzno-Niercowskie
i obowigzujgcych przepisach;
3. zobowigzanie Nieftiegeoserwis do przedstawiania sprawozdan oraz innych dokumentdéw i informacji wymaganych
przepisami prawa i postanowieniami Koncesji Juzno-Niercowskie;
4. zobowiazanie Nieftiegeoserwis do zapewnienia:
a) przestrzegania obowigzujacych przepiséw prawa (standarddéw, norm, zasad, itd.) w zakresie prowadzenia
prac poszukiwawczych i ochrony srodowiska;
b) przestrzegania standardéw utrzymania i likwidacji szybdw poszukiwawczych i wydobywczych oraz
rekultywacji gruntu.
W granicach terytorium objetego Koncesja Juzno-Niercowskie znajduje sie regionalny rezerwat przyrody Sebys.
W zwigzku z tym prace poszukiwawcze na terenie objetym rezerwatem mogg by¢ prowadzone m.in. pod nastepujgcymi
warunkami:
a) prace powinny by¢ przeprowadzone przy uzyciu technologii bezpiecznej dla Srodowiska;
b) wymagane jest uzyskanie pozytywnej opinii wydanej na podstawie badania przeprowadzonego przez
panstwowego specjaliste ds. ekologii; oraz
c) zakazu prowadzenia prac w szczegdlnie chronionych obszarach lesnych.
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Spotka ZAO Peczora Petroleum jest w posiadaniu dwdch koncesji: Koncesji Porozskie i Koncesji Wierchnie-Peczorskie.

Koncesja Porozskie zostata wydana 1 czerwca 2001 r. na okres uptywajgcy 30 kwietnia 2006 r., lecz zostat on dwukrotnie
przedtuzony, w lutym 2006 roku do 31 grudnia 2008 roku i nastepnie w maju 2008 roku do 30 kwietnia 2010 roku. Prawa do
uzytkowania zt6z kopalin objetych opisywanymi koncesjami zostaty okreslone w umowach licencyjnych stanowigcych skfadniki
koncesji. Koncesja Porozskie ma charakter koncesji poszukiwawczej.

Koncesja Wierchnie-Peczorskie zostata wydana 25 czerwca 2001 r. i przewidywata dwa piecioletnie okresy poszukiwawcze, a po
nich — w przypadku odkrycia zt6z przemystowych — etap zagospodarowania. Koncesja Wierchnie-Peczorskie wygasa ostatecznie
w lutym 2018 roku. Koncesja Wierchnie-Peczorskie ma charakter koncesji poszukiwawczo-wydobywczej.

Zgodnie z Rosyjska Ustawg o Ztozach Kopalin koncesja dotyczaca zt6z kopalin moze zosta¢ odwotana po jej wydaniu lub
w pdZniejszym terminie zgodnie z postanowieniami koncesji lub obowigzujgcymi przepisami prawa. Zgodnie z postanowieniami
art. 20 Rosyjskiej Ustawy o Ztozach Kopalin prawo do korzystania ze zt6z kopalin moze by¢ wczesniej wypowiedziane,
zawieszone lub ograniczone przez organy panstwowe, ktére wydaty koncesje. Obecnie prawo to nalezy do kompetencji
Federalnej Agencji ds. Uzytkowania Zt6z Kopalin.

16. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku Grupa nie posiadata maszyn i urzadzer uzytkowanych na mocy
uméw leasingu finansowego oraz umdw dzierzawy z opcjg zakupu. Wartos¢ bilansowa srodkéw transportu uzywanych na mocy
umow leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu wynosita 0,8 min ztotych (na dzien 31 grudnia 2007: 0,9 min
ztotych). Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu nie zostat ustanowiony
zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcja zakupu.

Na nieruchomosci potozonej w tubianie gm. Koscierzyna, ktdrej uzytkownikiem wieczystym jest Spotka tytutem
zabezpieczenia kredytu ustanowiona jest hipoteka zwykta w kwocie 10 min ztotych i hipoteka kaucyjna do kwoty 5 min ztotych.
Na nieruchomosciach potozonych w Suwatkach ustanowiona jest hipoteka zwykta na taczng kwote 8 min ztotych wraz z cesjag
praw z polisy ubezpieczeniowej. Ponadto ustanowiony jest zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o min. wartosci netto 2 min
ztotych.

Wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2008
roku wynosita 276 tys. ztotych.
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Rzeczowe aktywa trwate za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008

Budynki, lokale i Urzadzenia ‘o AP
Grunty obiekty inzynierii techniczne Srodki transportu  Inne rodki trwafe Srodki trwa{e Zaliczki na erdf« Razem
Iadowej i wodnej i maszyny w budowie  trwafe w budowie
Saldo otwarcia 1 stycznia 2008 roku 2.543 20.253 9.125 6.944 1.430 13.269 8 53.572
Zwiekszenia 0 59 72 135 107 2,623 0 2.996
Zmniejszenia 0 0 ] (65) 9) 0 (8) (89)
Transfery 0 0 25 (5) 35 (55) 0 0
Odpis amortyzacyjny w okresie, w tym: 0 (451) (394) (370) (119) 0 0 (1.334)
amortyzacja skapitalizowana 0 0 0 0 (49) 0 0 (49)
R&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (276) (468) (80) (96) (87) 0 0 (1.007)
Saldo zamkniecia 30 czerwca 2008 roku 2.267 19.393 8.741 6.543 1.357 15.837 0 54.138
Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Warto$¢ brutto 2.543 24.298 12.752 10.618 1.898 13.269 8 65.386
Umorzenie oraz odpis z tytutu utraty warto$ci 0 (4.045) (3.627) (3.674) (468) 0 0 (11.814)
Wartos¢ netto 2.543 20.253 9.125 6.944 1.430 13.269 8 53.572
Na dzien 30 czerwca 2008 roku
Warto$¢ brutto 2.267 23.835 12.781 10.409 1.896 15.837 0 67.025
Umorzenie oraz odpis z tytutu utraty warto$ci 0 (4.442) (4.040) (3.866) (539) 0 0 (12.887)
Wartos¢ netto 2.267 19.393 8.741 6.543 1.357 15.837 0 54.138
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Rzeczowe aktywa trwate za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2007

Budynki, lokale i Urzadzenia ‘s AT
Grunty obiekty inzynierii techniczne Srodki transportu  Inne rodki trwafe Srodki trwa{e Zaliczki na erdf« Razem
ladowej i wodnej i maszyny w budowie  trwafe w budowie
Saldo otwarcia 1 stycznia 2007 roku 572 17.929 9.392 7.160 785 5.071 0 40.909
Zwigkszenia 0 106 37 539 213 2.952 0 4181
zakup spotek zaleznych 0 0 0 206 40 0 0 246
Zmniejszenia 0 0 (3) 0 0 0 0 (3)
Transfery 0 469 (293) (8) 4 (172) 0 0
Odpis amortyzacyjny w okresie, w tym: 0 (410) (336) (367) (56) 0 0 (1.169)
R&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (24) (25) (38) (22) 0 0 (109)
Saldo zamkniecia 30 czerwca 2007 roku 572 18.070 9.106 7.286 924 7.851 0 43.809
Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Wartos¢ brutto 572 21.330 12.932 10.072 1.099 5.071 0 51.076
Umorzenie oraz odpis z tytutu utraty warto$ci 0 (3.401) (3.540) (2.912) (314) 0 0 (10.167)
Wartos¢ netto 572 17.929 9.392 7.160 785 5.071 0 40.909
Na dzien 30 czerwca 2007 roku
Wartos¢ brutto 572 21.750 12451 10.595 1.288 7.851 0 54.507
Umorzenie oraz odpis z tytutu utraty warto$ci 0 (3.680) (3.345) (3.309) (364) 0 0 (10.698)
Wartos¢ netto 572 18.070 9.106 7.286 924 7.851 0 43.809
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17. Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu

17.1.  Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Na dzient 30 czerwca 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych
umodw oraz wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:
wartos¢ biezgca optat leasingowych

30 czerwca 31 grudnia
2008 2007
niebadane badane
tys. zt tys. zt
W okresie 1 roku 217 180
W okresie od 1 do 5 lat 231 248
448 428
przyszte minimalne optaty leasingowe

30 czerwca 31 grudnia
2008 2007
niebadane badane
tys. zt. tys. zt.

Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu w okresie
W okresie 1 roku 259 214
W okresie od 1 do 5 lat 251 274
Razem minimalne optaty leasingowe 510 488
Pomniejszenie o koszty finansowe (62) (60)
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 448 428

Grupa jest strong umoéw leasingu Srodkéw transportu, ktére zdaniem Zarzadu spetniajg warunki klasyfikacji jako umowy
leasingu finansowego. Umowy te przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu.

17.2.  Leasing operacyjny

Umowy zawarte z Zarzgdem Morskiego Portu Gdynia S.A.

W dniu 16 grudnia 2005 roku PETROLINVEST zawart z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A. dwie umowy dzierzawy
nieruchomoéci potozonych na Nabrzezu Slgskim w Gdyni. Umowy dotycza dzierzawy gruntu oraz obiektéw znajdujacych sie na
gruntach bedacych przedmiotem umowy. Umowy zostaty zawarta na czas oznaczony do dnia 31 paZzdziernika 2025 roku.
Miesieczny czynsz z tytutu dzierzawy gruntu o powierzchni 1.891 m2 okreslono na 11 tys. ztotych, natomiast miesieczny czynsz
z tytutu dzierzawy gruntu o powierzchni 8.151 m2 okreslono na kwote 4,6 tys. EURO jako optate za korzystanie z gruntu oraz
2,6 tys. EURO jako optate za korzystanie z Terminalu Przetadunku Gazu. Dodatkowo okreslono, ze kwota czynszu wyrazonego w
ztotowkach bedzie corocznie jednorazowo waloryzowana przy zastosowaniu Sredniorocznego wskaznika cen towardw i ustug
konsumpcyjnych ogdétem za rok ubiegly ogtaszany w Monitorze Polskim przez prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego,
a kwota czynszu wyrazonego w EURO bedzie corocznie jednorazowo waloryzowana, przy zastosowaniu indeksu cen
konsumpcyjnych opublikowanego w Raporcie rocznym Europejskiego Banku Centralnego.

W dniu 29 lipca 2005 roku PETROLINVEST zawart z Zarzagdem Morskiego Portu Gdynia S.A. umowe najmu budynku wraz
z przyleglym gruntem przy ulicy Chrzanowskiego 8, z przeznaczeniem na biuro. Wynajmujacy wyrazit zgode na wykonanie
remontu budynku na koszt Najemcy. Umowa w przedmiocie wynajmu budynku zostata zawarta na czas okreslony do dnia
31 sierpnia 2025 roku oraz w przedmiocie wynajmu gruntu na czas okreslony do dnia 31 sierpnia 2015 roku, z mozliwoscia
zawarcia kolejnej umowy w przedmiocie wynajmu gruntu na okres kolejnych 10 lat. Miesieczny czynsz z tytutu dzierzawy
po wykonaniu remontu wynoszg 2,05 ztotych za 1m2 powierzchni w budynku oraz 1,00 ztoty za 1 m2 powierzchni gruntu, przy
czym okreslono, ze kwota czynszu bedzie corocznie jednorazowo waloryzowana przy zastosowaniu $redniorocznego wskaznika
cen towardéw i ustug konsumpcyjnych ogétem za rok ubiegly ogtaszany w Monitorze Polskim przez prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego.

Przyszte zobowigzania wobec jednostek niepowigzanych stanowigce przyszte minimalne optaty leasingowe wynikajace
z nieodwotalnych umoéw leasingu operacyjnego wynoszg odpowiednio:

30 czerwca 31 grudnia
2008 2007
niebadane badane
tys. zt. tys. zt.

Termin wymagalnosci:
W okresie 1 roku 510 492
W okresie od 1 do 5 lat 2.792 2.696
W okresie dtuzszym niz 5 lat 8.218 8.352
11.520 11.540
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18. Nieruchomosci inwestycyjne
za Okres za okres 73 okres
6 miesigcy 12 miesigcy 6 miesigcy
zakoriczony zakoriczony zakonczony
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2008 2007 2007
niebadane badane niebadane
tys. zt. tys. zt. tys. zt.
Na poczatek okresu 2.567 2.232 2.232
Zysk (strata) wynikajaca z korekty do warto$ci godziwej 0 335 0
Na koniec okresu 2.567 2.567 2.232

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien: 31 grudnia 2007 roku ustalona zostata na podstawie
wyceny dokonanej przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego. Wycena dokonana zostata zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Wyceny w oparciu o udokumentowane transakcje zawarte na warunkach

rynkowych, w odniesieniu

do nieruchomosci takiego samego rodzaju. Na dziert 30 czerwca 2008 roku Grupa uznata, ze wycena godziwa nieruchomosci

inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2007 roku nie ulegta zmianie.

19. Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008

Koncesje, prawa,

_— Inne Razem
licencje
Saldo otwarcia 1 stycznia 2008 roku 209 367 576
Zwigkszenia 13 182 195
Transfery 0 0 0
Odpis amortyzacyjny w okresie (76) (109) (185)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (39) (39)
Saldo zamkniecia 30 czerwca 2008 roku 146 401 547
Na dzieni 1 stycznia 2008 roku
Warto$¢ brutto 331 367 698
Umorzenie oraz odpis z tytutu utraty wartosci (122) 0 (122)
Wartos¢ netto 209 367 576
Na dzier 30 czerwca 2008 roku
Warto$¢ brutto 343 557 900
Umorzenie oraz odpis z tytutu utraty wartosci (197) (156) (353)
Wartosé netto 146 401 547
Wartos$ci niematerialne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007
Koncesie, l/i ;anvjé Inne Razem
Saldo otwarcia 1 stycznia 2007 roku 35 18 53
Zwigkszenia, w tym: 0 1 1
spoki przejete 0 1 1
Transfery 0 0 0
Odpis amortyzacyjny w okresie (14) 0 (14)
Korekta z tytutu roznic kursowych 2) 0 (2)
Saldo zamkniecia 30 czerwca 2007 roku 19 19 38
Na dzieni 1 stycznia 2007 roku
Warto$¢ brutto 105 23 128
Umorzenie oraz odpis z tytutu utraty wartosci (70) (5) (75)
Wartos¢ netto 35 18 53
Na dzier 30 czerwca 2007 roku
Warto$¢ brutto 104 24 128
Umorzenie oraz odpis z tytutu utraty wartosci (85) (5) (90)
Wartos¢ netto 19 19 38

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym w dniu 30 czerwca 2008 roku oraz w roku zakoriczonym 31 grudnia 2007 roku

patenty i licencje amortyzowane byty rGwnomiernie przez okres ich ekonomicznego uzytkowania wynoszacy od 2 do 5 lat.
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20. Przejecia jednostek gospodarczych i nabycie udziatéw w jednostkach wspoétkontrolowanych

Wartos¢ firmy z konsolidacji

30 czerwca 31 grudnia

2008 2007

niebadane badane

tys. zt. tys. zt.

Occidental Resources, Inc. 256.767 307.244
TOO EmbaJugNieft 31.301 38.428
TOO Company Profit 16.277 19.557
000 NK Siewiergeofizyka 30.223 33.312
000 Nieftiegeoserwis 28.886 31.748
ZAO Peczora - Petroleum 38.059 41.820
Razem wartos¢ bilansowa 401.513 472109

Rok finansowy jednostek zaleznych i wspotzaleznych jest zgodny z rokiem obrotowym PETROLINVEST S.A.

Grupa ocenifa na dzien bilansowy, iz nie wystgpity jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci wartosci firmy, a wszelkie zatozenia przyjete do testu na koniec 2007 roku (ktére zostaty opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok rok zakoriczony 31 grudnia 2007 roku) pozostaja aktualne réwniez na dzien bilansowy
30 czerwca 2008 roku.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2008 roku i dnia 30 czerwca 2007 roku oraz w roku zakoriczonym
dnia 31 grudnia 2007 roku wystapity nastepujgce zmiany wartosci firmy z konsolidacji:

za okres 6 za okres 12 za okres 6
miesigcy miesiecy miesigcy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2008 2007 2007
niebadane badane niebadane
tys. zt. tys. zt. tys. zt.
Warto$¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 472.109 352.661 352.661
Zwiekszenia wartosci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia 0 154.071 107.209
R&znice kursowe z wyceny warto$ci firmy na dzien bilansowy (70.596) (34.623) 4.816
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 401.513 472109 464.686

Ponizej zaprezentowano warto$¢ aktywow netto nabytych w roku 2007 spétek na dzien objecia kontroli / wspétkontroli
oraz cene nabycia przyjetych do ostatecznego rozliczenia nabycia.

000 Nieftiegeoserwis

We wrzesniu 2006 roku Spétka zawarta trzy umowy przedmiotem ktérych, byto nabycie przez Spétke 59,99% udziatéw w
spotce Nieftiegeoserwis o wartosci nominalnej 5.999 rubli (673 ztote) dajacych prawo do 59,99% gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki. Cena za nabycie udziatéw wyniosta 12 min USD (35,6 min ztotych) i byta ptatna w ratach. Zaptata ostatniej
raty uzalezniona byta od ziszczenia sie warunkéw zawieszajacych, przeniesienia udziatéw na Spdtke, wykonania pierwszego
odwiertu oraz dokonania uzgodnionych zmian w umowie zatozycielskiej i statucie Nieftiegeoserwis. W dniu 28 marca 2007 roku
dotychczasowi wiasciciele udziatéw spotki podpisali i doreczyli Spoétce oraz spdtce Nieftiegeoserwis zawiadomienia
o przeniesieniu udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki Nieftiegeoserwis, ktére zgodnie z prawem Federacji Rosyjskiej stanowia
niezbedny warunek wykonywania wynikajacych z udziatéw praw przez nowego wspdlnika, ktérym jest Spotka. W dniu 6 sierpnia
2007 roku Spdtka zaptacita pozostatg czes¢ zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw Nieftiegeoserwis. Do dnia 31 grudnia 2007
roku Spoétka zaptacita catosé zobowigzan z tytutu nabycia udziatéw.

Ze wzgledu na nieistotno$¢ transakcji w OO0 Nieftiegeoserwis w okresie od 28 do 31 marca 2007 roku, dla celéw
konsolidacji, moment objecia kontroli przyjeto na dzien 1 kwietnia 2007 roku. W wyniku transakcji nabycia przez PETROLINVEST
S.A. zakres dziatalnosci OOO Nieftiegeoserwis nie zmienit sie w sposdb istotny.

Wartos¢ firmy, powstata w wyniku rozliczenia transakcji nabycia udziatéw w OO0 Nieftiegeoserwis, wynika gtéwnie ze
spodziewanych przeptywdw pienieznych ze sprzedazy weglowodoréw. Prawo do tych przeptywéw wynika z licencji otrzymanej
od Ministerstwa Zasobéw Naturalnych i Ochrony Srodowiska Republiki Komi, jak opisano szerzej w nocie 32.1.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2008 roku, spdtka osiggneta zysk wynikajacy gtownie z tytutu
przychodoéw z tytutu dodatnich réznic kursowych i udziat spétki w wyniku finansowym Grupy wynidést 0,9 min ztotych. W okresie
6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku spétka nie uzyskata zadnych przychoddw ze sprzedazy.
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Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych 0OOO
Nieftiegeoserwis na dzien przejecia przedstawia sie nastepujaco:

) Wartos¢ ujeta
Warto$¢ bilansowa
wys. ziotych w momencie przejecia
Rzeczowe aktywa trwate 11.047 11.047
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 90 90
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 1.635 1.635
12.772 12.772
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 12.908 12.908
12.908 12.908
Warto$¢ godziwa aktywow netto (136)
Warto$¢ udziatu w aktywach netto objetych kontrolg 59,99%
Wartos$¢ firmy powstata w wyniku przejecia 35.925
Cena nabycia:

Zapfata ogotem (gotowka) 35.790

Wyptyw $rodkoéw pienieznych z tytutu przejecia przedstawia sie nastepujaco:
Srodki pienigzne netto przejete wraz z jednostka zalezng 90
Srodki pieniezne zaptacone (35.790)
Wyptyw $rodkéw pienieznych netto (35.700)

TOO EmbalugNieft

W dniu 9 czerwca 2006 roku dotychczasowi udziatowcy TOO EmbalugNieft (D.R. Amankulov, TOO Atameken Prommasz,
TOO Geokapital i TOO Marburg Oil) podjeli uchwate o przyjeciu PETROLINVEST S.A. do grona udziatowcéw. Zgodnie z t3
uchwatg PETROLINVEST zobowigzany byt do wniesienia udziatu w wysokosci 72,500 KZT (1.671 ztotych) oraz do poniesienia
naktadéw (udzielenia spotce pozyczek) w wysokosci 50 min USD na cele inwestycyjne. W dniu 26 kwietnia 2007 roku w wyniku
zawartej umowy i dokonania wszelkich koniecznych czynnosci zwigzanych z jej zarejestrowaniem, ktére zgodnie z prawem
Republiki Kazachstanu warunkuje skuteczne nabycie udziatéw spétki, PETROLINVEST S.A. objat 50% udziatéw w spoétce
TOO EmbalugNieft.

W dniu 9 czerwca 2006 roku pomiedzy PETROLINVEST a spotkg TOO EmbalugNieft zawarta zostata umowa pozyczki,
ktérej przedmiotem byto udzielenie przez Spétke nieoprocentowanej pozyczki w kwocie catkowitej 25 min USD na rzecz spétki
TOO EmbaJugNieft, na okres do 8 czerwca 2031 roku. Celem pozyczki jest finansowanie dziatalnosci spotki TOO EmbalugNieft,
w szczegolnosci za$ udostepnienie srodkéw finansowych pozwalajgcych na wywigzanie sie ze zobowigzan wzgledem wtadz
Republiki Kazachstanu w zakresie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw. Zgodnie z umowa sptata pozyczki nastgpi¢ moze
réwniez poprzez konwersje wierzytelnosci na akcje, po przeksztatceniu spdtki TOO EmbalugNieft w spotke akcyjng. W razie
niedokonania konwersji pozyczki w terminie 30 dni od przeksztatcenia, PETROLINVEST S.A. ma prawo zgdaé sptaty pozyczki
w terminie 180 dni od przeksztatcenia. Konwersja pozyczki w kapitat zaktadowy spétki bedzie mozliwa po uptywie 366 dni od
dnia podpisania umowy albo przed tym terminem, jezeli PETROLINVEST S.A. otrzyma zgode Prezesa NBP na spfate pozyczki
wczesniej niz rok od dnia podpisania umowy.

Udzielona pozyczka zwigzana z nabyciem udziatéw zostata wyceniona wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Poniewaz udzielenie pozyczki na okreslonych warunkach (brak oprocentowania)
byto wymagane dla zawarcia uméw, w wyniku ktérych PETROLINVEST S.A. obejmie wspdtkontrole nad spotka, wartos¢ dyskonta
z tytutu wyceny udzielonej pozyczki zostata zaprezentowana jako aktywo finansowe 18,2 mln USD (53,98 min ztotych), z czego
do dnia objecia wspdtkontroli Spétka przekazata 15,2 min USD (45,03 min ztotych).

Ze wzgledu na nieistotnos$¢ transakcji w TOO EmbalugNieft w okresie od 26 kwietnia do 30 kwietnia 2007 roku, dla
celédw konsolidacji, moment objecia wspotkontroli przyjeto na dzien 1 maja 2007 roku. W wyniku transakcji nabycia przez
PETROLINVEST S.A. zakres dziatalnosci TOO EmbalugNieft nie zmienit sie w sposdb istotny.

W ramach rozliczenia PETROLINVEST S.A. w momencie objecia wspotkontroli dokonat korekty wyceny aktywow spotki
TOO EmbalugNieft i zwiekszyt naleznos¢ spotki z tytutu naleznej kwoty pozyczki. Dyskonto w wysokosci 3 min. USD (8,95 min
ztotych) od pozostatej czesci pozyczki zwigzanej z nabyciem udziatéw, ktéra PETROLINVEST S.A. wypfacit po objeciu
wspotkontroli nad TOO EmbalugNieft, na dzien objecia wspotkontroli zwiekszyto aktywa netto spoétki i zaprezentowane zostato
jako nalezno$¢ TOO EmbalugNieft.

PETROLINVEST S.A. przeprowadzit szczegétowa analize zobowigzan wynikajagcych z koncesji na poszukiwanie
i wydobycie weglowodoréw. W ramach tej analizy PETROLINVEST wyodrebnit dwie grupy zobowigzan, pierwsza grupa to
zobowigzania zwigzane kosztami uzyskania koncesji, druga grupa to zobowigzania zwigzane z realizacjg praw i obowigzkéw
wynikajgcych z posiadanej koncesji. PETROLINVEST dokonat wyceny zobowigzan pierwszej grupy zobowigzan koncesyjnych
EmbalugNieft do ktérych zaliczyt zobowigzania z tytutu kosztéw historycznych (4,4 min USD), programéw socjalnych
(5 mIn USD) oraz premii komercyjnej (6,1 min USD). Ptatnos¢ tych zobowigzan zostata ustalona na caty okres obowigzywania
koncesji. PETROLINVEST dokonat wyceny biezgcej wartosci przysztych zobowigzan koncesyjnych w tej grupie. Spétka dokonata
rowniez wyceny aktywa ztytutu podatku odroczonego od rozpoznanych w aktywach netto EmbalugNieft zobowigzan
koncesyjnych

Wartos$¢ firmy, powstata w wyniku rozliczenia transakcji nabycia udziatéw w TOO EmbalugNieft, wynika gtéwnie ze
spodziewanych przeptywéw pienieznych ze sprzedazy weglowodoréw. Prawo do tych przeptywdw wynika z licencji otrzymanej
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od Ministra Energii i Zasobéw Mineralnych Republiki Kazachstanu, jak opisano szerzej w nocie 32.1. Ze wzgledu na brak
mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej licencji w ramach tymczasowego rozliczenia transakcji, wartos¢ licencji
nie zostata wyodrebniona z wartosci firmy.

W okresie 6 miesiecy zakoriczconym w dniu 30 czerwca 2008 roku, spotka osiggneta zysk wynikajgcy gtéwnie z tytutu
przychoddw z tytutu dodatnich réznic kursowych i udziat spétki w wyniku finansowym Grupy wyniést 1,5 min ztotych. W okresie
6 miesiecy zakoriczonym w dniu 30 czerwca 2008 roku spétka nie uzyskata zadnych przychodéw ze sprzedazy.

Wartos$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych TOO EmbaJugNieft
na dzien przejecia przedstawia sie nastepujgco:

Wartoé¢ ujeta
wtys. zfotych Wartos¢ bilansowa w momencie przejecia
Rzeczowe aktywa trwate i wartoci niematerialne 45.903 45.903
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 1.189 1.189
Zapasy 198 198
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 6.107 14.498
Rozliczenia migdzyokresowe 89 89
53.486 61.878
Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 16.370 46.532
Rezerwy 213 213
16.582 46.745
Warto$¢ godziwa aktywow netto 36.904 15.133
Warto$¢ udziatu w aktywach netto objetych kontrolg, 50,00%
Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 46.861
Cena nabycia:
Zapfata ogétem 54.427
gotowka 444
dyskonto przekazanych pozyczek dtugoterminowych 53.983
Wyptyw srodkow pienieznych z tytulu przejecia przedstawia sie nastepujaco:
Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka wspolkontrolowana (50% udziatu) 595
Srodki pieniezne przekazane w zwiazku z nabyciem (54.427)
Wyptyw Srodkéw pienieznych netto (53.832)

TOO Company Profit

W dniu 9 czerwca 2006 roku dotychczasowy udziatowiec TOO Nurmunay Petrogaz podjat uchwate o przyjeciu
PETROLINVEST S.A. do grona udziatowcéw TOO Company Profit. Zgodnie z ta uchwata PETROLINVEST zobowigzany byt do
whiesienia udziatu w wysokosci 82,300 KZT (1.889 ztotych) oraz do poniesienia naktadéw (udzielenia spoétce pozyczek) w
wysokosci 14 min USD na cele inwestycyjne. W dniu 7 maja 2007 roku, w wyniku zawartej umowy i dokonania wszelkich
koniecznych czynnosci zwigzanych z jej zarejestrowaniem, ktdre zgodnie z prawem Republiki Kazachstanu warunkuje skuteczne
nabycie udziatéw sp6tki, PETROLINVEST S.A. objeta 50% udziatéw w spétce TOO Company Profit.

W dniu 9 czerwca 2006 roku pomiedzy PETROLINVEST a spotka TOO Company Profit zawarta zostata umowa pozyczki,
ktérej przedmiotem jest udzielenie przez Spétke nieoprocentowanej pozyczki w kwocie catkowitej 14 mlin USD na rzecz spotki
TOO Company Profit, na okres do 8 czerwca 2031 roku. Celem pozyczki jest finansowanie dziatalnosci spétki TOO Company
Profit, w szczegdlnosci za$ udostepnienie srodkéw finansowych pozwalajagcych na wywiazanie sie ze zobowigzan wzgledem
wtadz Republiki Kazachstanu w zakresie poszukiwania i wydobywania weglowodoréw oraz sptate zobowigzan kredytowych w
wysokosci 2,36 min USD. Sptata pozyczki nastgpi¢ moze réwniez w drodze konwersji wierzytelnosci na akcje po przeksztatceniu
spétki TOO Company Profit w spotke akcyjna. W razie niedokonania konwersji pozyczki w terminie 30 dni od przeksztatcenia,
PETROLINVEST S.A. ma prawo zadac¢ sptaty pozyczki w terminie 180 dni od przeksztatcenia. Konwersja pozyczki w kapitat
zaktadowy spétki bedzie mozliwa po uptywie 366 dni od podpisania umowy albo przed tym terminem, jezeli PETROLINVEST S.A.
otrzyma zgode Prezesa NBP na sptate pozyczki wczesniej niz rok od dnia podpisania umowy.

Udzielona pozyczka zwigzana z nabyciem udziatéw zostata wyceniona wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Poniewaz udzielenie pozyczki na okreslonych warunkach (brak oprocentowania)
byto wymagane dla zawarcia uméw, w wyniku ktérych PETROLINVEST S.A. obejmie wspotkontrole nad spotka, wartos¢ dyskonta
z tytutu wyceny udzielonej pozyczki zostata zaprezentowana jako aktywo finansowe 10,3 min USD (31,1 min ztotych) z czego do
dnia objecia wspodtkontroli Spétka przekazata 7,8 min USD (24 min ztotych).

Ze wzgledu na nieistotnos¢ transakcji w TOO Company Profit w okresie od 1 maja do 7 maja 2007 roku, dla celéw
konsolidacji, moment objecia wspotkontroli przyjeto na dzien 1 maja 2007 roku. W wyniku transakcji nabycia przez
PETROLINVEST zakres dziatalnosci TOO Company Profit nie zmienit sie w sposéb istotny.

W ramach rozliczenia PETROLINVEST S.A. w momencie objecia wspotkontroli dokonat korekty wyceny aktywow spotki
TOO Company Profit i zwiekszyt naleznos¢ spotki z tytutu naleznej kwoty pozyczki. Dyskonto w wysokosci 2,5 min.USD (7 min
ztotych) od pozostatej czesci pozyczki zwigzanej z nabyciem udziatéw, ktérg PETROLINVEST S.A. wyptacit po objeciu
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wspétkontroli nad TOO Company Profit, na dzien objecia wspdtkontroli zwiekszyto aktywa netto spétki i zaprezentowane
zostato jako naleznos¢ TOO Company Profit.

PETROLINVEST S.A. przeprowadzit szczegétowa analize zobowigzan wynikajgcych z koncesji na poszukiwanie
weglowodoréw. W ramach tej analizy PETROLINVEST wyodrebnit dwie grupy zobowigzan, pierwsza grupa to zobowigzania
zwigzane kosztami uzyskania koncesji, druga grupa to zobowigzania zwigzane z realizacjg praw i obowigzkéw wynikajacych
z posiadanej koncesji. PETROLINVEST dokonat wyceny zobowigzan pierwszej grupy zobowigzan koncesyjnych TOO Company
Profit do ktérych zaliczyt zobowigzania z tytutu kosztéw historycznych (1,76 min USD), programoéw socjalnych (0,6 min USD)
oraz premii komercyjnej (1,9 min USD). Ptatnos¢ tych zobowigzan zostata ustalona na caty okres obowigzywania koncesji.
PETROLINVEST dokonat wyceny biezacej wartosci przysztych zobowigzan koncesyjnych w tej grupie. Spoétka dokonata réwniez
wyceny aktywa z tytutu podatku odroczonego od rozpoznanych w aktywach netto Company Profit zobowigzan koncesyjnych

Wartos¢ firmy, powstata w wyniku rozliczenia transakcji nabycia udziatéw w TOO Company Profit, wynika gtéwnie ze
spodziewanych przeptywdw pienieznych ze sprzedazy weglowodoréw. Prawo do tych przeptywéw wynika z licencji otrzymanej
od Ministra Energii i Zasobow Mineralnych Republiki Kazachstanu, jak opisano szerzej w nocie 32.1. Ze wzgledu na brak
mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej licencji w ramach tymczasowego rozliczenia transakcji, wartosc licencji
nie zostata wyodrebniona z wartosci firmy.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym w dniu 30 czerwca 2008 roku, spétka poniosta strate, a udziat spétki w poniesione;j
przez Grupe stracie netto wynidst -0,4 min ztotych. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym w dniu 30 czerwca 2008 roku spétka nie
uzyskata zadnych przychodoéw ze sprzedazy.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzarh warunkowych TOO Company
Profit na dzien przejecia przedstawia sie nastepujgco:

Wartoé¢ ujeta
w tys. zfotych Wartos¢ bilansowa w momencie przejecia
Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niemateriaine 24.278 24.278
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 246 246
Zapasy 4 4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 267 7212
Rozliczenia miedzyokresowe 139 139
24.934 31.879
Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe 8.662 17.248
Rezerwy 128 128
8.790 17.376
Warto$¢ godziwa aktywow netto 14.503
Warto$¢ udziatu w aktywach netto objetych kontrolg 50,00%
Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 24423
Cena nabycia:
Zapfata ogotem 31.674
gotowka 550
dyskonto przekazanych pozyczek diugoterminowych 31.124
Wyptyw srodkoéw pienieznych z tytutu przejecia przedstawia sie nastepujaco:
Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka wspdlkontrolowana (50% udziatu) 123
Srodki pieniezne przekazane w zwigzku z nabyciem (31.674)
Wyptyw $rodkéw pienieznych netto (31.551)

ZAO Peczora Petroleum

W dniu 28 sierpnia 2007 roku PETROLINVEST S.A. otrzymat informacje o zarejestrowaniu nabycia przez Spotke 236 akgji
spoétki ZAO Peczora-Petroleum z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska, ktére stanowig 59% w kapitale
zakladowym Peczora-Petroleum. Nabycie nastgpito w wyniku wykonania trzech uméw pomiedzy Spétka a Valerym Garipovem,
Olga Ramzenkova oraz Alekseyem Hitrovem zawartych w dniu 12 lutego 2007 roku. taczna cena nabycia akcji wynosi
17 min USD (49,3 min ztotych). Do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania Spétka zaptacita 8,5 min USD
(25,2 min ztotych). Peczora-Petroleum prowadzi dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania i wydobycia ropy naftowej i posiada
koncesje poszukiwawczg w obszarze Porozskie oraz koncesje poszukiwawczo-wydobywczg w obszarze Wierchnie-Peczorskie. W
wyniku transakcji Spotka posiada 59% akcji w kapitale zaktadowym Peczora-Petroleum, ktére upowazniajg do 59% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Peczora-Petroleum. Warto$¢ nominalna nabytych akcji wynosi 11.800 rubli. Spétka traktuje nabycie akgji
Peczora-Petroleum jako dtugoterminowa lokate kapitatowa. Akcje Peczora-Petroleum nabyte przez Spoétke zostaty uznane za
aktywa o znaczacej wartosci ze wzgledu na fakt, ze ich wartosé stanowi wiecej niz 10% wartosci kapitatéw wtasnych Spotki.

Ze wzgledu na nieistotnos¢ transakcji w ZAO Peczora-Petroleum w okresie od 28 sierpnia do 1 wrzes$nia 2007 roku, dla
celéw konsolidacji, moment objecia kontroli przyjeto na dzien 1 wrzesnia 2007 roku. W wyniku transakcji nabycia przez
PETROLINVEST zakres dziatalno$ci ZAO Peczora-Petroleum nie zmienit sie w sposob istotny.

W ramach rozliczenia PETROLINVEST S.A. w momencie objecia kontroli dokonat korekty wyceny aktywow spotki
ZAO Peczora-Petroleum. Warto$¢ firmy, powstata w wyniku tymczasowego rozliczenia transakcji nabycia udziatow w ZAO
Peczora-Petroleum, wynika gtéwnie ze spodziewanych przeptywdw pienieznych ze sprzedazy weglowodoréw. Prawo do tych
przeptywdw wynika z licencji otrzymanej od Ministerstwa Zasobéw Naturalnych i Ochrony Srodowiska Republiki Komi.
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Ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej licencji w ramach tymczasowego rozliczenia
transakcji, wartos¢ licencji nie zostata wyodrebniona z wartosci firmy.

W okresie 6 miesiecy zakoriczconym w dniu 30 czerwca 2008 roku, spotka osiggneta zysk wynikajgcy gtéwnie z tytutu
przychoddw z tytutu dodatnich réznic kursowych i udziat spétki w wyniku finansowym Grupy wyniést 1 min ztotych. W okresie
6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2008 roku spétka nie uzyskata zadnych przychoddéw ze sprzedazy.

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowigzan i zobowigzarn warunkowych ZAO Peczora-
Petroleum na dzien przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Warto$¢ ujeta

w tys. zlotych Wartos¢ bilansowa w momencie przejecia

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niemateriaine 12.586 12.586

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 45 45

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 1.838 1.838

Rozliczenia migdzyokresowe 6 6

14.475 14475

Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe 14.529 14.529

14.529 14.529

Wartos¢ godziwa aktywow netto (54)

Warto$¢ udziatu w aktywach netto objetych kontrolg, 59,00%

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 46.862

Cena nabycia:

Zapfata ogotem (gotdwka) 46.830
Wyplyw srodkoéw pienieznych z tytutu przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka kontrolowang, 23

Srodki pieniezne zaptacone i do zaptaty (49.099)

Wyptyw $rodkow pienieznych netto (49.077)

21. Udziat we wspélnym przedsiewzieciu

Grupa posiada 50% udziatu w spétce Occidental Resources Inc., inwestujacej w podmioty zajmujace sie poszukiwaniem
i wydobyciem ropy naftowej i gazu, oraz 50% udziatu w spétkach TOO EmbalugNieft i TOO Company Profit zajmujacych sie
poszukiwaniem i wydobyciem ropy naftowej i gazu. Spétki te sg konsolidowane metodga proporcjonalna.

Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku oraz 30 czerwca 2007 roku i za rok zakoriczony 31 grudnia 2007
roku oraz na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku, udziat Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach
i kosztach wspdlnych przedsiewzieé, ktére zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, przedstawiat sie
nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

2008 2007

niebadane badane

tys. zt. tys. zt.

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 11.996 43.010
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 422.515 402.516
434.511 445.526

Zobowigzania krétkoterminowe 41.341 72.237
Zobowigzania dtugoterminowe 326.867 284.852
368.208 357.089

Wartos¢ aktywow netto spotki (50% udziatu) 66.303 88.437
Warto$c firmy z konsolidacji 304.345 365.229
Wartos¢ aktywow netto spotki z konsolidacji 370.648 453.666
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za okres za okres za okres

6 miesigcy 12 miesiecy 6 miesigcy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2008 2007 2007

niebadane badane niebadane

tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Przychody 0 0 0
Koszty operacyjne (8.655) (14.163) (3.827)
Przychody/Koszty finansowe netto 15.073 20.471 9.613
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 6.418 6.309 5.786
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2535 4554 1.586
Zysk | (strata) netto 3.883 1.755 4.200

Informacje o zobowigzaniach warunkowych i naktadach inwestycyjnych zaprezentowano w nocie 32.

22. Pozostate aktywa finansowe

W 2006 roku Grupa rozpoczeta realizacje programu inwestycyjnego, zmierzajagcego do nabycia udziatéw i objecia
kontroli nad sp6tkami zagranicznymi, posiadajacymi koncesje na poszukiwania, lub poszukiwania i wydobycie ropy naftowej
i gazu ziemnego. W ramach realizacji tego programu, Spoétka zawarta szereg uméw pozyczek, nabycia udziatéw oraz innych
uméw podobnego rodzaju, oraz dokonata odpowiedniego przelewu $rodkéw wynikajacych z zawartych umoéw. Srodki na
realizacje tych zobowigzan pochodzity z pozyczek udzielonych przez Prokom Investments S.A., srodkdw pozyskanych przez
Spotke z tytutu podwyiszenia kapitatu oraz z kredytéw bankowych.

Zarzad PETROLINVEST w dniu 16 stycznia 2008 r. podpisat umowy inwestycyjne, zmienione aneksem podpisanym w dniu
12 wrzednia 2008 roku, dotyczace nabycia pakietu 50% kapitatu zakladowego sp6tki EmbalugNieft oraz 48,27% pakietu kapitatu
zaktadowego spétki Occidental Resources,ktorych realizacja pozwoli Spofce objac kontrole w tych spétkach poszukiwawczo-
wydobywczych posiadajgcych koncesje na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw na terytorium Republiki Kazachstanu.
Szczegoly dotyczace zawartych umow zawierajg raporty biezace 3/2008 i 52/2008 opublikowane w dniu 16 stycznia 2008 roku
oraz w dniu 13 wrzesnia 2008 roku. Do dnia zatwierdzenia srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego umowy
te nie zostaty sfinalizowane.

Zarzad PETROLINVEST S.A. dniu 16 stycznia 2008 roku podpisat umowe inwestycyjng, zmieniong aneksem podpisanym w
dniu 12 wrzesnia 2008 roku, pomiedzy Spdtka a Pruner Group Limited, Mars International Worldwide Inc. i Munivac Global
Ventures Inc., dotyczgca nabycia przez Spétke 100% akcji w Capital Energy S.A. Capital Energy S.A. jest wtascicielem okreslonych
ponizej wiekszosciowych pakietéw udziatéw w czterech spoétkach prawa kazachskiego, posiadajacych koncesje na poszukiwania
i eksploatacje ropy naftowej: BMB Munai LLP (75% udziatéw), Bolz LLP (65% udziatéw), Maksat-Munai LLP (100% udziatéw)
i Erkin Oil LLP (50% udziatéw). Wykonanie umowy inwestycyjnej zostato uzaleznione od spetniania szeregu warunkéw
zawieszajacych, w szczegdlnosci od: potwierdzenia przez biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy wartosci wnoszonego
aportu, uzyskania odpowiednich zgdd regulacyjnych oraz korporacyjnych, w szczegdlnosci uzyskania odpowiednich zgdd
antymonopolowych. Szczegdty dotyczace zawartej umowy zawierajg raporty biezace 3/2008 i 52/2008 opublikowane w dniu
16 stycznia 2008 roku oraz w dniu 13 wrzesnia 2008 roku. Do dnia zatwierdzenia $srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego umowa ta nie zostafa sfinalizowana ze wzgledu na niezrealizowanie sie wszystkich warunkéw wynikajacych z jej
podpisania.

W okresie od 25 kwietnia 2008 r. do dnia zatwierdzenia $rédrocznego sprawozdania finansowego Spdtka zawarta trzy
umowy pozyczki ze spotka Capital Energy S.A. Przedmiotem umow byto udzielenie przez Spétke pozyczek na taczng kwote 9.700
tys. USD. Termin sptaty pozyczek ustalono na dwanascie miesiecy od daty udostepnienia srodkéw. Oprocentowanie pozyczek
ustalono na 14% w stosunku rocznym. W celu zabezpieczenia ww. wierzytelnosci Spétka zawarta réwniez: (i) trzy umowy
zastawu na aktywach nalezacych do oséb trzecich oraz (ii) umowy gwarancji ze spétka BMB Munai LLP jako gwarantem na
kwote do 25.000 tys. USD dla dwdch uméw pozyczek na kwote 4.000 tys. USD kazda oraz umowa gwarancji ze spétka BMB
Munai LLP jako gwarantem na kwote do 2.000 tys. USD dla umowy pozyczki na 1.700 tys. USD. Do dnia zatwierdzenia
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego $rodki zostaty udostepnione w catosci (na dzierh 30 czerwca 2008
roku srodki zostaty udostepnione w wysokosci 8.740 tys. USD. Zabezpieczenie pozyczek stanowi zastaw na ogdtem 6,47%
kapitatu zaktadowego spétki Bekem Metals Inc (BMI) oraz 20% kapitatu zaktadowego BOLZ LLP oraz poreczenie wydane przez
spétke BMB Munai.

W dniu 21 lutego 2008 roku zostata zawarta Umowa inwestycyjna, zmieniong aneksem podpisanym w dniu 12 wrzesnia
2008 roku, pomiedzy Spétka a Mars International Worldwide Inc. i Munivac Global Ventures Inc., dotyczaca nabycia przez
Spoétke 45% akcji w Kazakhstancaspishelf JSC, spotce prawa kazachskiego (,Kazakhstancaspishelf”), uprawniajagcych do 50%
gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Wykonanie umowy inwestycyjnej zostato uzaleznione od spetniania szeregu
warunkow zawieszajacych, w szczegdlnosci od: potwierdzenia przez biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy wartosci
wnoszonego aportu, uzyskania odpowiednich zgdd regulacyjnych oraz korporacyjnych, w szczegdélnosci uzyskania odpowiednich
zgdd antymonopolowych. Szczegdty dotyczace zawartej umowy zawieraja raporty biezagce 10/2008 i 52/2008 opublikowane
w dniu 29 lutego 2008 roku oraz w dniu 13 wrzesnia 2008 roku. Do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego umowa ta nie zostata sfinalizowana ze wzgledu na niezrealizowanie sie wszystkich warunkéw
wynikajgcych z jej podpisania.
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W dniu 15 kwietnia 2008 roku Spétka zawarta z Mars International Worldwide Inc. umowe pozyczki na kwote 2.000 tys.
USD. Termin sptaty ustalono na sze$¢ miesiecy od daty udostepnienia srodkdw. Do dnia zatwierdzenia $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Srodki zostaty udostepnione w catosci. Zabezpieczenie pozyczki stanowi zastaw
na 33,3% akcjach Capital Energy S.A. oraz petnomocnictwo do gtosowania tymi akcjami.

W dniu 28 lutego 2008 roku zostata zawarta Umowa inwestycyjna, zmieniona aneksem podpisanym w dniu 12 wrzesnia
2008 roku, pomiedzy Spétka a Mars International Worldwide Inc., dotyczgca nabycia przez Spétke 26,07% akcji w Caspian
Services Inc., spétce prawa Stanu Nevada, Stany Zjednoczone (,Caspian Services”), uprawniajacych do 26,07% gtoséw na
walnym zgromadzeniu tej spoétki. Wykonanie umowy inwestycyjnej zostato uzaleznione od spetniania szeregu warunkéw
zawieszajacych, w szczegdlnosci od: potwierdzenia przez biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy wartosci wnoszonego
aportu, uzyskania odpowiednich zgdd regulacyjnych oraz korporacyjnych, w szczegdlnosci uzyskania odpowiednich zgdd
antymonopolowych Szczegdty dotyczace zawartej umowy zawierajg raporty biezagce 10/2008 i 52/2008 opublikowane w dniu
10 lutego 2008 roku oraz w dniu 13 wrzesnia 2008 roku. Do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego umowa ta nie zostafa sfinalizowana ze wzgledu na niezrealizowanie sie wszystkich warunkéw wynikajacych z jej
podpisania.

W okresie od 3 kwietnia 2008 r. do dnia zatwierdzenia $rédrocznego sprawozdania finansowego Spoétka zawarta dwie
umowy pozyczki ze spétka Caspian Services Inc. Przedmiotem umow jest udzielenie przez Spétke pozyczek na rzecz Caspian
Services Inc. na faczng kwote 5.000 tys. USD. Termin spfaty ustalono na trzy miesigce od daty udostepnienia Srodkéw. Do dnia
zatwierdzenia Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego srodki zostaty udostepnione w catosci.

W dniu 12 maja 2006 roku pomiedzy Spotka a Bakhytbekiem Baiseitovem i Lamda Engineering Inc. zawarta zostata
umowa pozyczki (ponownie sformutowana 1 czerwca 2006 roku).Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spoétke
Bakhytbekowi Baiseitovowi pozyczki w wysokosci 25,3 min USD, ktéra pozyczkobiorca zobowigzuje sie wykorzysta¢ wytacznie
w celu przejecia udziatdbw w spoétce Aktau-Tranzit. Pozyczka udzielona zostata w trzech transzach. Zobowigzanie Spoétki do
udostepnienia pozyczki uzaleznione zostato m.in. od ustanowienia zabezpieczern na rzecz Spoétki, w szczegdlnosci zas od
udzielenia opcji na akcje Lamda Engineering Inc. Umowa przewiduje, ze zwrot pozyczki nastgpi niezwtocznie na zadanie Spétki
po 2 czerwca 2007 roku. Do dnia 31 grudnia 2007 roku Spétka nie skorzystata z zgdania sptaty. Gwarantem wykonania
zobowigzan przez pozyczkobiorce jest spétka Lamda Engineering Inc. W celu zabezpieczenia ww. wierzytelnosci Spoétka zawarta
réowniez: (i) umowe zastawu na akcjach stanowigcych 35% kapitatu zaktadowego Lamda Engineering Inc. z Kulyash Baiseitova
jako zastawcy, (ii) umowe zastawu na 1.714.286 akcjach spétki BMB Munai Inc. z Bakhytbekiem Baiseitovem jako zastawcy oraz
(iii) umowe gwarancji z Kulyash Baiseitova jako gwarantem. Bakhytbek Baiseitov wystawit rowniez weksel wtasny.

W dniu 12 maja 2006 roku Spétka zawarta z Kulyash Baiseitovg i Bakhytbekiem Baiseitove umowe, ktdrej przedmiotem
jest udzielenie Spodtce przez Kulyash Baiseitova opcji kupna na akcje stanowigce 35% kapitatu zaktadowego Lamda Engineering
Inc. spdtki inkorporowanej na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych, lub na akcje stanowigce 35% kapitatu zaktadowego jednej z jej
spotek zaleznych, w szczegdlnoéci Aktau—Tranzit posiadajacej koncesje wydobywcze obejmujace ztoza Tjubedzik i Zangursizi,
W zamian za zrzeczenie sie przez Spotke, w przypadku nabycia akcji, wierzytelnosci, jakie przystugujg Spoétce wobec Bakhytbeka
Baiseitova z tytutu zawartej z nim umowy pozyczki oraz udzielonych w zwigzku z nig zabezpieczen, do sumy réwnej wartosci
nabytych akcji. Wartos¢ nabywanych akcji zostanie ustalona w momencie wykonania opcji przez strony umowy albo,
w przypadku braku porozumienia stron, przez niezaleznego rzeczoznawce. Opcja zostata udzielona na okres do momentu sptaty
pozyczki udzielonej przez Spétke. Na zabezpieczenie wykonania umowy Kulyash Baiseitova udzielita Spétce pethomocnictwa do
rozporzadzenia akcjami stanowigcymi 70% kapitatu zaktadowego Lamda Engineering Inc. W lipcu 2007 roku po otrzymaniu
raportu eksperta dotyczacego oceny zasobdw ztéz Tjubedzik i Zangurszi, Zarzad Spotki podjat decyzje o przystgpieniu do
wykonania umowy z dnia 12 maja 2006 roku poprzez wykonanie opcji na objecie 35% akcji spo6tki Aktau-Tranzit. Dla
skutecznego zrealizowania opcji konieczne bedzie uzyskanie odpowiednich zgdd i zezwolen, w szczegdlnosci zgody kazachskich
wtadz antymonopolowych oraz Ministerstwa Energetyki. Do tego czasu — pomimo niezakoriczenia procedur rejestracyjnych -
Zarzad Petrolinvest S.A. nie wyklucza przystapienia do finansowania prac, realizowanych przez tg spétke.

W 2006 roku Petrolinvest S.A. udzielit spétce The Decapolis Group pozyczki w wyskosci 585 tys USD. Do dnia
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozyczka nie zostata sptacona i Zarzad Petrolinvest S.A. dokonat
w 2007 roku odpisu aktualizujgcego catg naleznosc¢ z tytutu udzielonej pozyczki w wysokosci 1.4 min ztotych.
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Tabela ponizej prezentujg wartos¢ aktywow finansowych Grupy na dziert 31 grudnia 2007 roku oraz na dzien 30 czerwca
2008 roku.

30 czerwca 31 grudnia

2008 2007

niebadane badane

tys. zt. tys. zt.

Udzielone pozyczki i dyskonto pozyczek 144.625 109.912
w tym pozyczki krétkoterminowe 40.761 6.952
Pozostate 0 26
Pozostate akywa finansowe razem, w tym 144.625 109.938
dtugoterminowe 103.864 102.986
krétkoterminowe 40.761 6.952

Tabele ponizej prezentujg warto$¢ pozyczek udzielonych przez Grupe na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na dzien
30 czerwca 2008 roku. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pozyczki udzielone do podmiotéw
wspotkontrolowanych, w zwigzku z tym, ze podmioty te sg konsolidowane metodg proporcjonalng, wykazano 50% wartosci
udzielonych pozyczek.

L.p. | podmiot umowa wartos¢ nominalna na dzien warunki wartos¢ z wyceny pozyczki na dzier 31 grudnia 2007
31 grudnia 2007 oprocentowania ( wtys. ztotych)
data spfaty|  kwota waluta diugoterminowa | krétkoterminowa dyskonto ogotem
1 |Bakhytbek umowa pozyczki z osoba fizyczng, 25.000| usD 60.875| 0 4.356) 65.231
Baiseitov (nierezydentem), z dnia 12.05.2006 roku,
zmieniona aneksem z dnia 01.06.2006 roku,
na kwote 25,3 min USD
poszczegdlne pozyczki / transze 2007/06/30| 10.000| USD| nieoprocentowanal
2007/06/30| 9.500 USD| nieoprocentowanal
2007/06/30| 5.500 USD| nieoprocentowanal
2 [TOO Company |umowa pozyczki (Investment Agreement) z 2031/06/08| 14.000| UusD 4.738] 0 0 4.738
Profit dnia 9.06.2006 roku, na kwote taczng 14 min
usb
poszczegdlne pozyczki / transze 2031/06/08| 5.000 USD| nieoprocentowanal
2031/06/08| 4.500] USD| nieoprocentowanal
2031/06/08| 1.000| USD| nieoprocentowanal
2031/06/08| 300| USD| nieoprocentowanal
2031/06/08| 1.370| USD| nieoprocentowanal
2031/06/08| 800| USD| nieoprocentowanal
2031/06/08| 1.030| USD| nieoprocentowanal
umowa pozyczki z dnia 27.08.2007 roku, na|  2012/12/31 1.800) usb LIBOR 3 M dla| 4079 45 0 4124
kwote taczng 1,8 min USD USD +1,6%]
umowa pozyczki z dnia 17.10.2007 roku, na |  2012/12/31 1.550| usD LIBOR 3 M dla|
kwote taczng 15 min USD USD +1,6%]
3 [TOO umowa pozyczki (Investment Agreement) z 25.000| usD 8.783 0 0 8.783]
EmbaJugNieft |dnia 9.06.2006 roku, na kwote taczng 25 min
usb
poszczegolne pozyczki / transze 2031/06/08| 5.000) USD| nieoprocentowana|
2031/06/08| 12.902| USD| nieoprocentowanal
2031/06/08| 2.700 USD| nieoprocentowana|
2031/06/08| 300| USD| nieoprocentowanal
2031/06/08| 3.000 USD| nieoprocentowanal
2031/06/08| 1.098| USD| nieoprocentowanal
umowa pozyczki z dnia 11.06.2007 roku, na | 2012/12/31 16.492 usb LIBOR 3 M dla| 20.079 301 0 20.380
kwote taczng 25 min USD USD +1,6%]
4 |Occidental umowa pozyczki z dnia 15.11.2006 roku, na | 2008/11/30) 5.000 USD|LIBOR 1Y dla USD 0 6.525| 0 6.525
Resources kwote 5 min USD +1,2%
5 |pozostate 51 80| 0 131
Udzielone pozyczki 98.604 6.952 4.356) 109.912
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(w tysigcach ztotych)
1.p. |podmiot umowa warto$¢ nominalna na dzien warunki warto$¢ z wyceny pozyczki na dzien 30 czerwca 2008
30 czerwca 2008 roku oprocentowania (wtys. zfotych)
data spfaty kwota waluta dtugoterminowa | krétkoterminowa dyskonto ogétem
1 |Bakhytbek umowa pozyczki z osoba fizyczng 25.000] UsD| 52.985| 0| 4.356| 57.341
Baiseitov (nierezydentem), z dnia 12.05.2006 roku,
zmieniona aneksem z dnia 01.06.2006 roku,
na kwote 25,3 min USD
poszczegdlne pozyczki/ transze 2007/06/30| 10.000| USD| nieoprocentowana
2007/06/30| 9.500 USD| nieoprocentowana
2007/06/30| 5.500 USD| nieoprocentowana
2 [TOO Company  |umowa pozyczki (Investment Agreement) z 2031/06/08| 14.000| UsD| 8.953 114) 0 9.067
Profit dnia 9.06.2006 roku, na kwote taczng 14 min
usb
poszczegdlne pozyczki / transze 2031/06/08| 5.000 USD| nieoprocentowana
2031/06/08| 4.500] USD| nieoprocentowana
2031/06/08| 1.000| USD| nieoprocentowana
2031/06/08| 300| USD| nieoprocentowana
2031/06/08| 1.370| USD| nieoprocentowana
2031/06/08| 800| USD| nieoprocentowana
2031/06/08| 1.030| USD| nieoprocentowana
umowa pozyczki z dnia 27.08.2007 roku, na|  2012/12/31 1.800] UsD| LIBOR 3Mdla
kwote taczng 1,8 min USD USD +1,6%
umowa pozyczki z dnia 17.10.2007 roku, na |  2012/12/31 2.650| UsD| LIBOR 3Mdla
kwote taczng 15 min USD USD +1,6%
3 [TOO umowa pozyczki (Investment Agreement) z 25.000| UsD| 37.520| 734 0 38.254]
EmbaJugNieft dnia 9.06.2006 roku, na kwote taczng 25 min
usb
poszczegdlne pozyczki / transze 2031/06/08| 5.000 USD| nieoprocentowana
2031/06/08| 12.902 USD| nieoprocentowana
2031/06/08| 2.700 USD| nieoprocentowana
2031/06/08| 300| USD| nieoprocentowana
2031/06/08| 3.000 USD| nieoprocentowana
2031/06/08| 1.098| USD| nieoprocentowana
umowa pozyczki z dnia 11.06.2007 roku, na |  2012/12/31 25.000 UsD| LIBOR 3Mdla
kwote taczng 25 min USD USD +1,6%
umowa pozyczki z 6 marca 2008 roku, na 2011/01/31 3.000 UsD| LIBOR 3Mdla
taczna kwote 20 min USD USD + 11%|
4 |Occidental umowa pozyczki z dnia 15.11.2006 roku, na | 2008/11/30| 5.000| USD|LIBOR 1Y dla USD| [y 5.851 [y 5.851
Resources kwote 5 min USD +1,2%
5 |Caspian Services |Umowa pozyczki z 03.04.2008 roku, na 2008/07/08| 2500 UsD| LIBOR 3Mdla 0 10.701 0 10.701
kwote 2,5 min USD USD +2%|
Umowa pozyczki z 23.04.2008 roku, na 2008/07/28| 2.500| UsD| LIBOR 3Mdla
kwote 2,5 min USD USD +2%|
6 [Mars International {Umowa pozyczki z 15.04.2008 roku, na 2008/10/15| 2.000 usb 18% 0 4.396| 0 4.396|
kwote 2 min USD
7 |Capital Energy  |Umowa pozyczki z 25.04.2008 roku, na 2009/04/25| 4.000| UsD| 14% 0| 18.909 0| 18.909
kwote 4 min USD
Umowa pozyczki z 12.05 2008 roku, na 2009/05/12| 4.000] usb 14%
kwote 4 min USD
Umowa pozyczki z 04.06.2008 roku, na 2009/06/04] 740 usb 14%
kwote 1,5 min USD, wraz z aneksem nr 1z
07.07.2008 roku zmieniajacym kwote
pozyczki na1,7 min USD
8 |pozostate 50| 56| 0| 106|
Udzielone pozyczki 99.508| 40.761 4.356) 144.625

23. Swiadczenia pracownicze

23.1.  Programy akcji pracowniczych

Spétka wspodtkontrolowana, Occidental Resources Inc., wprowadzita program motywowania pracownikdw. Program jest
oparty na nierzeczywistych opcjach na akcje spétki wspétkontrolowanej. W ramach programu, pracownicy wybrani przez
administratora programu, ktérzy maja decydujacy wptyw na dziatalno$¢ spotki wspétkontrolowanej (np. cztonkowie kadry
kierowniczej) otrzymajg nierzeczywiste opcje na akcje spétki wspdtkontrolowanej. Opcje przyznane w ramach tego programu
przystugujg pracownikom z pierwszym dniem, w ktérym staja sie one wykonalne, tj. zazwyczaj w ciggu okresu od trzech do
pieciu lat od dnia ich przyznania. Catkowity okres waznosci opcji wynosi 10 lat. Prawa do opcji zostaty nabyte w momencie ich
przyznania.

Program zostat zatwierdzony 23 listopada 2006 roku. W ramach programu moze by¢ wydane do 5.000.000
nierzeczywistych opcji na akcje. Realizacja nierzeczywistych opcji na akcje nastepuje poprzez wyptate pracownikowi wartosci
posiadanych nierzeczywistych opcji oraz wyptate dywidendy, ktora przystugiwataby pracownikowi gdyby posiadat akcje spétki
wspotkontrolowane;.

W ramach tego programu przyznanych zostato 1.390.699 nierzeczywistych opcji na akcje. Wartos¢ przyznanych
nierzeczywistych opcji zostata okreslona na 2 min USD na dzier przyznania. Warto$¢ ta zostata okreslona w oparciu o srednig
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cene zakupu akcji spétki wspotzaleznej w 2006 roku. Dni zaptaty zostaty okreslone na 1 lutego 2007, 1 lutego 2008, 1 lutego
2009 oraz 1 lutego 2010. W kazdym z tych dni pracownik moze zrealizowaé¢ 25% z przyznanych nierzeczywistych opcji. W roku
2007 dokonano zgodnie z umowa pierwszej ptatnosci z tytutu przyznanych opcji. Rachunek zyskéw i strat Grupy za okres
6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku nie zostat obcigzony kosztami dokonanej ptatnosci, poniewaz zobowigzanie
z tytutu nierzeczywistych opcji stanowito element nabytych aktywdéw netto Occidental Resources Inc. W zwigzku z umocnieniem
sie ztotego w stosunku do USD oraz spadkiem stép procentowych dla USD, ujety w wyniku skonsolidowanym przychdd
z aktualizacji wyceny zobowigzania do wartosci godziwej za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku wyniost

962 tys. ztotych.

W wyniku podjecia w dniu 29 kwietnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwat
dotyczacych wprowadzenia Programu Motywacyjnego oraz podjecia w dniu 18 czerwca 2008 roku przez Rade Nadzorczg Spétki
Uchwaty wprowadzajacej Regulamin Programu Motywacyjnego — nizej wymienieni Cztonkowie Zarzadu (dalej ,Osoby
Uprawnione”) nabyli prawa do objecia tgcznie nie wiecej niz 264.285 warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje Spétki
serii E:

» Pawet Gricuk — Prezes Zarzadu 176.190 warrantow,
»  Zenon Grablewski — Wiceprezes Zarzadu 58.730 warrantéw,
»  Marcin Balicki — Cztonek Zarzadu 29.365 warrantéw.

Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akgcji serii E Spétki po cenie
emisyjnej 227 ztotych za jedna akcje.

W lipcu 2008 roku wszystkie uprawnione osoby ztozyly oswiadczenie o przyjeciu oferty oraz objeciu Warrantéw
subskrypcyjnych. Wykonanie praw z Warrantéw do objecia akcji bedzie mogto by¢ zrealizowane od dnia wydania Warrantow, tj.
od 29 lipca 2008 roku, do 30 kwietnia 2011 roku.

Grupa, stosownie do wymagan MSSF byta zobowigzana do wyceny do wartosci godziwej warrantdw na dzien przyznania
do nich praw. Ustalona w ten sposdb kwota obcigzy koszty wynagrodzen Grupy w Il kwartale 2008 roku, kiedy to przyznanie
uprawnien miato miejsce. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji warrantéw w wysokosci 12 min
ztotych zostanie odniesiony w koszty wynagrodzern Grupy za Il kwartat 2008 roku. Koszt ten pozostanie bez wptywu na
przeptywy srodkéw pienieznych w Grupie

23.2.  Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez przepisy prawa pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme
aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz
uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Za okres Za okres za okres

6 miesigcy 12 miesigcy 6 miesigcy

zakoriczony zakoriczony zakonczony

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2008 2007 2007

niebadane badane niebadane

tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Na poczatek okresu 253 260 260
Utworzenie rezerwy 0 0 0
Koszty wyptaconych $wiadczen 0 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 (7 (51)
Na koniec okresu 253 253 209

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2007
stopa dyskontowa (%) 51 51 4,6
wspoétczynnik mobilnosci 0,01 0,01 0,01
wspdtczynnik wzrostu ptac (%) 2,7 2,7 2,4
24. Zapasy
30 czerwca 31 grudnia
2008 2007
niebadane badane
tys. zt. tys. zt.
Materiaty pozostate 1.057 341
Towary 5.389 5.043
Zaliczki na poczet towarow 2.875 2.918
9.321 8.302
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Na dzien 30 czerwca 2008 roku ani na dzierh 31 grudnia 2007 roku nie byto zapasdw wycenianych w cenie sprzedazy
netto. Na dzienn 30 czerwca 2008 roku Spétka ujeta w bilansie wartosci zapaséw obowigzkowych wycenionych na poziomie
1.316 tys. ztotych (na dzier 31 grudnia 2007 roku 2.151 tys. ztotych).

25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci budzetowe, oraz pozostate naleznosci kréotko i
dtugoterminowe.

30 czerwca 31 grudnia
2008 2007
niebadane badane
tys. zt. tys. zt.
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 10.729 14.260
Naleznosci budzetowe 17.038 12.780
w tym diugoterminowe 16.949 12.560
Nalezno$ci od pracownikéw 64 126
Pozostate naleznosci 301 342
28.132 27.508

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 34.2.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majq zazwyczaj termin pfatnosci od 1 do 30 dni.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne

naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.
Naleznosci budzetowe stanowia przede wszystkim diugoterminowe naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug

od zakupdéw materiatéow i ustug dotyczacych realizowanych przez Grupe prac zwigzanych z procesem poszukiwania i oceny
zasobow mineralnych.

Na dziert 30 czerwca 2008 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 0,97 min ztotych (31 grudnia 2007 roku:
1,14 min ztotych) zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci
byty nastepujace:

za Okres za okres 73 okres

6 miesigcy 12 miesigcy 6 miesigcy

zakoriczony zakoriczony zakonczony

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2008 2007 2007

niebadane badane niebadane

tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Odpis aktualizujacy nalezno$ci na poczatek okresu 1.142 1.269 1.269
Zwigkszenie 0 219 65
Wykorzystanie (170) (346) (143)
Odpis aktualizujacy naleznosci na koniec okresu 972 1.142 1.191

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz 31 grudnia 2007
roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne :

Nieprzeter-
Razem  minowane Przeterminowane, lecz $ciggalne
<30dni 31-90dni 91-180dni 181-360 dni >360 dni
30 czerwca 2008 10.729 7.327 2.831 478 80 5 8
31 grudnia 2007 14.260 8.079 6.100 64 1 15 1
26. Srodki pieniezne i depozyty dtugoterminowe

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia
do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na s$rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych. Wartosé godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2008
roku wynosi 32,1 min ztotych (31 grudnia 2007 roku: 23,5 min ztotych).

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa, w ramach przyznanych kredytéw w rachunkach biezgcych, dysponowata
niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w wysokosci 11,1 min ztotych (31 grudnia 2007 roku: 36 min ztotych),
w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki zawieszajace zostaty spetnione.

Poza tym spdtka wspotkontrolowana (OTG) posiadata srodki zablokowane na rachunku bankowym stanowigce
zabezpieczenie ptatnosci z tytutu wykonania robét, w wysokosci 4,2 min USD (8,8 min ztotych). PETROLINVEST posiadat 50%

udziat w tym depozycie.
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Saldo s$rodkéw pienieznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych skfadato sie
z nastepujacych pozyciji:

30 czerwca 31 grudnia

2008 2007

niebadane badane

tys. zt. tys. zt.

Srodki pieniezne w banku i w kasie 32.087 23.480

Kredyt obrotowy (24.896) 0
Srodki pienigzne

w rachunku przeptywow pienieznych 7191 23.480

Grupa posiada dtugoterminowe depozyty srodkdw pienieznych, zwigzanych z realizacjg kontraktéw na wydobycie
i poszukiwanie ropy naftowej i gazu, w mysl| ktérych spétki sg zobowigzane do tworzenia funduszu likwidacyjnego w wysokosci
0,5% do 1% corocznych naktadéw inwestycyjnych, ktéry zostaje przekazany na specjalny rachunek depozytowy (patrz szerzej
nota 32.1.). Na dzierh 30 czerwca 2008 roku PETROLINVEST posiadat 50% udziat w depozycie z tego tytutu, ktdry ogétem wynosit
3,2 min ztotych. Na dzief 31 grudnia 2007 roku PETROLINVEST posiadat 50% udziat w depozycie z tego tytutu, ktéry ogétem
wynosit 3,5 min ztotych.

27. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

27.1. Kapitat podstawowy

Na dzierr 30 czerwca 2008 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 61,6 min ztotych i byt podzielony na 6.163.476 akcji
o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Na dzierr 30 czerwca 2008 roku struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

Akcjonariusz llo$¢ akcji llos¢ gloséw ~ Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale

akgji podstawowym
PROKOM INVESTMENTS S.A. 2.487.144 2.487.144 24.871.440 40,35%
NIHONSWI AG 1.581.640 1.581.640 15.816.400 25,66%
Transcontinental Fund Limited 792.900 792.900 7.929.000 12,86%
Ryszard Krauze 162.410 162.410 1.624.100 2,64%
Pozostali akcjonariusze 1.139.382 1.139.382 11.393.820 18,49%
OGOLEM 6.163.476 6.163.476 61.634.760 100,00%

W marcu 2008 roku Spétka przeprowadzita emisje akcji serii D. W ramach emisji objete zostaty 290.474 akcje po cenie
emisyjnej 275 ztotych kazda. W wyniku emisji akcji Spoétka pozyskata srodki brutto w wysokosci 79.880 tys. ztotych. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpita w dniu 9 kwietnia 2008 roku.

Na dzierr 30 czerwca 2008 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

Serai Akgj lodé Ak Warto$¢ nominalna w Warto$¢ kapitatu

zt zaktadowego w zt
Seria A na okaziciela 5.286.000 10 52.860.000
Seria B na okaziciela 528.600 10 5.286.000
Seria C na okaziciela 58.402 10 584.020
Seria D na okaziciela 290.474 10 2.904.740
OGOLEM 6.163.476 61.634.760

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 kwietnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
uchwat dotyczacych wprowadzenia Programu Motywacyjnego oraz podjeciem w dniu 18 czerwca 2008 roku przez Rade
Nadzorczg Spotki Uchwaty wprowadzajgcej Regulamin Programu Motywacyjnego —Cztonkowie Zarzadu nabyli prawa do objecia
facznie nie wiecej niz 264.285 warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje Spétki serii E (patrz szerzej opis Programu
Motywacyjnego nota 23).

W dniu 16 wrzesnia 2008 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego o kwote 1.846.160 ztotych poprzez emisje 184.616 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 10 ztotych kazda.

Z uwagi na interes Spoétki oraz z zastrzezeniem uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spotki, dotychczasowi akcjonariusze
pozbawieni zostali w catosci prawa poboru Akgji Serii F. Ponadto, z zastrzezeniem uzyskania zgody Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, cena emisyjna Akcji Serii F zostata ustalona w wysokosci 130 ztotych. Akcje Serii F bedg uczestniczyé w dywidendzie
poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 roku.
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Akcje Serii F zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej panu Bakhytbekowi Baiseitovowi. Oferta na warunkach
uchwalonych przez Zarzad doszta do skutku w dniu 22 wrzesnia 2008 roku. W wyniku oferty Spétka pozyskata srodku brutto w
wysokosci 24.000.080 ztotych.

Na dzierr 31 grudnia 2007 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 58,730 min ztotych i byt podzielony na 5.873.002
akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.
Na dzierr 31 grudnia 2007 roku struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

Akcjonariusz llos¢ akcji llos¢ gloséw ~ Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale

akgji podstawowym
PROKOM INVESTMENTS S.A. 2.336.000 2.336.000 23.360.000 39,78%
NIHONSWI AG 1.216.250 1.216.250 12.162.500 20,71%
Transcontinental Fund Limited 792.900 792.900 7.929.000 13,50%
Ryszard Krauze 527.800 527.800 5.278.000 8,99%
Pozostali akcjonariusze 1.000.052 1.000.052 10.000.520 17,02%
OGOLEM 5.873.002 5.873.002 58.730.020 100,00%

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji sp6tki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Na przetomie czerwca i lipca 2007 roku Spétka przeprowadzita emisje publiczng akcji serii B, zakoriczong
przydziatem akcji, dokonanym uchwatg Zarzadu Spétki z dnia 6 lipca 2007 roku. W ramach oferty publicznej, Spétka
wyemitowata 528.600 akcji, skierowanych do inwestoréw instytucjonalnych (396 450 akcji) i indywidualnych (132 150 akcji).
Stopa redukcji zapiséw w transzy dla inwestoréw indywidualnych wyniosta 90,9972%. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji
wyniosta 119 992 200 ztotych, natomiast koszty emisji — 13 793 304,66 ztotych, to jest 26,09 ztotych w przeliczeniu na jedna
akcje. W dniu 10 lipca 2007 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o emisji akcji serii C, w ramach kapitatu docelowego, skierowanej
do cztonkdéw witadz Spotki oraz wybranych pracownikéw Spétki oraz Spétek Poszukiwawczo-Wydobywczych.

W dniu 10 sierpnia 2007 roku Spdtka uzyskata informacje, o rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego w zwigzku
z emisjg akcji serii B oraz akcji serii C. Rejestracja podwyzszenia kapitatu oznacza, ze kapitat zaktadowy Spotki wazrdst
z 52 860 000 ztotych do 58 730 020 ztotych.

Na podstawie Uchwaty Zarzadu KDPW S.A. nr 481/07 z dnia 2 lipca 2007 roku, nastgpita rejestracja w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniach 22 i 23 sierpnia 2007 roku akcji spotki serii Ai B i w dniu 23 sierpnia 2007 roku
akcje Spotki zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego.

W dniu 5 wrze$nia 2007 roku w Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych zarejestrowat 58.402 (piecdziesigt osiem
tysiecy czterysta dwa) akc;ji serii C spotki PETROLINVEST S.A. Podstawa rejestracji jest Uchwata Zarzagdu KDPW z dnia 27 sierpnia
2007 roku. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwata z dnia 31 sierpnia 2007 roku postanowit
wprowadzi¢ z dniem 5 wrzesnia 2007r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje Spétki serii C.

Na dzier 31 grudnia 2007 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

Serai Akgj llo$ Akgj Warto$¢ nominalna w Warto$¢ kapitatu

zt zaktadowego w zt
Seria A na okaziciela 5.286.000 10 52.860.000
Seria B na okaziciela 528.600 10 5.286.000
Seria C na okaziciela 58.402 10 584.020
OGOLEM 5.873.002 58.730.020

27.1.1 Wartos¢ nominalna akgji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 10 ztotych i zostaty w petni optacone.

27.1.2 Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii s3 rownorzedne co do gtosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

27.2.  Pozostate kapitaty

Zgodnie z Art. 396. § 1. Kodeksu Spétek Handlowych na pokrycie straty Spotka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego
przekazuje sie co najmniej 8% zysku netto za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku kapitat zapasowy wraz z kapitatem z aktualizacji
wyceny wynosit 15,4.min ztotych.

Pozostatg cze$¢ pozostatych kapitatéw stanowi kapitat ze sprzedazy akcji / udziatdéw powyzej ich wartosci nominalnej.
Na dzierr 30 czerwca 2008 roku wynosit on 451,8 min ztotych (na 31 grudnia 2007 roku wynosit on 375,7 min ztotych).
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27.3.  Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Saldo kapitatu z tytutu rdznic kursowych jest korygowane o rdznice kursowe wynikajace z przeliczania sprawozdan
finansowych zagranicznych jednostek zaleznych i wspétkontrolowanych.

30 czerwca 31 grudnia

2008 2007

niebadane badane

tys. zt. tys. zt.

R&znice kursowe z wyceny warto$ci firmy na dzien bilansowy (102.684) (34.623)
Pozostate roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (66.015) (25.241)
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu (168.699) (59.864)

27.4. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Na dzien 30 czerwca 2008 roku istniaty ograniczenia dotyczace wypfaty dywidendy. Zgodnie z umowg zawarty
21 marca 2007 roku pomiedzy Spdtka a Bankiem PKO BP S.A. Spétka zobowigzata sie do niewnioskowania o wyptate dywidendy
w okresie obowigzywania umowy kredytowej, bez uprzedniej pisemnej zgody Banku.

Dywidenda jest wypfacana z zysku ustalonego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PETROLINVEST S.A. Spdtka
nie wyptacata dywidendy za rok 2007 oraz nie planuje wyptaty dywidendy za rok 2008.

27.5.  Udziaty mniejszosci

23 okres Za okres

6 miesigcy 12 mi’esiecy

zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 31 grudnia

2008 2007

niebadane badane

tys. zt. tys. zt.

Na poczatek okresu 488 232
Nabycie spotki 0 0
Udziat w wyniku jednostek zaleznych (87) (18)
R&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (75) 274
Na koniec okresu 326 488

28. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

W dniu 21 marca 2007 roku pomiedzy Spétka a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. zostata zawarta umowa,
ktérej przedmiotem jest zobowigzanie sie bankéw uczestniczacych (PKO BP S.A. oraz kazdego nowego banku, na ktéry PKO BP
S.A. przeniesie czes$¢ swoich praw i obowigzkéw z umowy kredytu i ktéry bedzie strong umowy kredytu) do udzielenia kredytu
w ztotych lub réwnowartosci w USD kwoty 300 min ztotych. Kredyt zostat przyznany na realizacje przedsiewziecia
inwestycyjnego obejmujacego poszukiwanie i eksploatacje zt6z ropy naftowej na terenie Kazachstanu i Federacji Rosyjskiej
(Republika Komi) przez wybrane podmioty Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A. oraz finansowanie przez PETROLINVEST S.A.
tej dziatalnosci poprzez udzielanie pozyczek projektowych lub optacenie udziatu PETROLINVEST S.A. w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spoétek Poszukiwawczo-Wydobywczych. W dniu 20 lipca 2007 roku Spétka zawarta Aneks nr 1 do umowy
kredytowej z PKO BP S.A., w ktérym okreslono, ze cze$¢ praw i obowigzkdw PKO BP S.A. wynikajgcych z umowy przejmie Bank
Gospodarstwa Krajowego.

W okresie kredytowania strony umowy zawarty aneksy, w ktérych uzgodnione zostaty zmiany w zakresie zabezpieczenia
w formie hipotek kaucyjnych na nieruchomosciach oraz w formie zastawu na aktywach finansowych, nalezagcych do osoby
trzeciej — spdtki z Grupy Prokom Investments, zmiane formuty uruchamiania kredytu. Pozostate warunki pozostaty bez zmian.
Oprocentowanie kredytu utrzymane zostato w oparciu o stawke WIBOR oraz LIBOR, odpowiednio do waluty wyptaconego
kredytu.

W okresie objetym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétka zakoriczyta uruchamianie transz
kredytu przyznanego umowa z dnia 21 marca 2007 roku przez PKO BP S.A. oraz BGK. Wysokos$¢ wykorzystanego kredytu wynosi
2.183 tys. ztotych oraz 100.184 tys. USD.
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Termin sptaty kredytu uptywa w grudniu 2012 roku, a rozpoczecie sptat ustalono na grudziert 2010 roku. Kredyt ma by¢
spfacany w trzech rocznych ratach. Szczegétowy harmonogram sptat przedstawia ponizsza tabela:

Data Sptaty Sptata

31 grudnia 2010 roku 50.000.000 PLN Kredytu PLN lub réwnowartos¢ w USD kwoty
50.000.000 PLN Kredytu USD, w proporcjach odpowiadajagcym
proporcjom wyptaconych Kredytéw

31 grudnia 2011 roku 100.000.000 PLN Kredytu PLN lub réownowartos¢ w USD kwoty
100.000.000 PLN Kredytu USD, w proporcjach odpowiadajgcym
proporcjom wyptaconych Kredytéw,

31 grudnia 2012 roku sptata pozostatego salda

Umowa wprowadza obowigzek przedterminowej sptaty czesci lub catosci kredytu w przypadku, gdy tagczne wptywy
z tytutu zwrotu Pozyczek Projektowych od Spétek Poszukiwawczo-Wydobywczych oraz dywidend i innych wyptat z zysku od
Spoétek Wydobywczych bedg w wysokosci wyzszej niz przewidziane w Biznes Planie. Dodatkowym czynnikiem determinujacym
przedterminowg sptate jest brak skutecznego nabycia udziatow/akcji w ktérejkolwiek ze Spotek Poszukiwawczo-Wydobywczych
do dnia 30 wrzesnia 2007 roku. Do dnia sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skuteczne nabycie
udziatéw / akcji we wszystkich Spotkach Poszukiwawczo-Wydobybywczych zostato dokonane (posiadane Spétki Poszukiwawczo-
Wydobywcze wymienione sg w nocie 3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Umowa kredytowa naktada na Spotke szereg ograniczen w zakresie dokonywania obcigzen majatku, zaciggania nowych
zobowiazan, itp.

Umowa kredytowa zobowigzuje Spétke do utrzymywania na odpowiednim poziomie stosunku zadtuzenia bilansowego
do kapitatéw wtasnych oraz stosunku EBITDA do catkowitej obstugi zadtuzenia, poczagwszy od momentu ustalenia powyzszych
wskaznikéw wedtug stanu na dzierh 30 czerwca 2009 roku.

Zabezpieczenie Umowy kredytowej stanowig:

1. Hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach nalezacych do osoby trzeciej — spétek z Grupy Prokom Investments,
2. zastawy rejestrowe i finansowe na aktywach finansowych, udostepnionych w tym celu przez spétki z Grupy Prokom
Investments,
zastawy rejestrowe i finansowe na prawach z rachunkdéw srodkéw wydzielonych,
petnomocnictwo do rachunkéw bankowych,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
Umowa Wsparcia z Prokom Investments S.A..

ouveWw

Fortis Bank Polska S.A.

W dniu 20 czerwca 2007 roku Spétka zawarta z bankiem Fortis Bank Polska S.A. umowe, na podstawie ktérej Spotce
przyznany zostat limit kredytowy w wysokosci 10 min ztotych. Przewidziany umowg okres kredytowania uptywa 19 czerwca
2017 roku, przy czym pierwszy okres dostepnosci kredytu ustalony zostat na czas do 18 czerwca 2008 roku. W dniu 18 czerwca
2008 roku Spétka otrzymata zgode banku na udostepnienie limitu kredytowego w wysokosci 10 min ztotych na kolejny biezgcy
okres udostepnienia kredytu od dnia 18 czerwca 2008 roku do dnia 16 czerwca 2009 roku. W dniu 16 wrzesnia 2008 roku
Spotka zawarta z Fortis Bank Polska SA aneks zwiekszajacy limit kredytu w rachunku biezgcym o 10 min ztotych, tj. do wysokosci
20 min ztotych. Zabezpieczenie kredytu stanowi oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci Spotki. Uruchomienie zwiekszonej kwoty kredytu uzaleznione zostato od spetnienia okreslonych aneksem
warunkow. Oprocentowanie kredytu utrzymane zostato w oparciu o stawke WIBOR. Pozostate warunki finansowania pozostaty
bez zmian.

BRE Bank S.A.

W dniu 24 sierpnia 2007 roku Spotka zawarta z bankiem BRE Bank Spdtka Akcyjna umowe o kredyt w rachunku
biezacym, przyznajaca finansowanie w wysokosci 20 min ztotych na okres do 29 maja 2008 roku. Kredyt zostat udzielony
w miejsce dotychczasowego finansowania przyznanego przez Bank Millennium S.A., wynoszacego 16 min ziotych.
Oprocentowanie kredytu ustalono w oparciu o stawke WIBOR. W dniu 30 maja 2008 roku Spétka zawarta z BRE Bankiem Spoétka
Akcyjna aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym, odnawiajgcym przyznane w kwocie 20 min ztotych finansowanie na
kolejny 12 miesieczny okres, tj. do 28 maja 2009 roku. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna

W dniu 28 wrzesnia 2007 roku Spotka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna aneks do umowy o kredyt
w rachunku biezacym, odnawiajgcym przyznane w kwocie 6 min ztotych finansowanie na kolejny 12 miesieczny okres,
tj. do 30 wrzesnia 2008 roku. Oprocentowanie kredytu utrzymane zostato w oparciu o stawke WIBOR.

W dniu 28 wrzesnia 2007 roku Spotka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna aneks do umowy o kredyt
inwestycyjny, w ktérym strony uzgodnity wydtuzenie o 3 miesigce okresu uruchamiania oraz daty rozpoczecia sptaty
(tj. odpowiednio 31 grudnia 2007 roku oraz 31 marca 2008 roku) przyznanego w wysokosci 8 min ztotych finansowania
inwestycji dotyczacej Rozbudowy Terminala Morskiego LPG w Gdyni. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.
Oprocentowanie kredytu utrzymane zostato w oparciu o stawke WIBOR.
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Bank CenterCredit JSC
W okresie od 25 kwietnia do 15 sierpnia 2006 roku spotka OilTechnoGroup zawarta trzy umowy kredytowe z bankiem

Bank CenterCredit JSC na taczng kwote 37,8 min USD. Wszystkie te umowy zostaty zawarte zgodnie z porozumieniem
z 3 kwietnia 2006 roku o udostepnieniu linii kredytowej. Zgodnie z umowa termin sptaty kredytéw przypadat na 31 marca 2008
roku. W dniu 31 marca oraz 30 maja 2008 roku spdétka OilTechnoGroup zawarta z bankiem Bank CenterCredit JSC aneks do
porozumienia z dnia 13 kwietnia 2006 roku o udostepnieniu linii kredytowej na kwote 37,8 min USD oraz aneksy do uméw
kredytowych zawartych w ramach tego porozumienia. Aktualne warunki finansowania przedstawiajg sie nastepujaco:

e  Spfata kredytu nastepuje w ratach, a termin jego ostatecznej sptaty uptywa 5 kwietnia 2012 roku.

e  Oprocentowanie kredytu wynosi 19,6 % w stosunku rocznym (stopa efektywna).

e  Zabezpieczeniem wierzytelnosci banku jest zastaw na prawach z Koncesji OTG oraz gwarancja udzielona przez spétke

EmbalugNieft.

Prokom Investments S.A.

W dniu 21 marca 2007 roku zostata zawarta umowa miedzy PETROLINVEST S.A., Prokom Investments S.A. a PKO BP
S.A., ktérej przedmiotem jest udzielenie Spétce przez Prokom Investments. S.A. wsparcia w zwigzku z umowa kredytowa
zawartg w dniu 21 marca 2007 roku pomiedzy Spétkg a PKO BP S.A. na mocy postanowiern umowy Prokom Investments S.A.
zobowigzat sie w szczegdlnosci do wspierania projektu inwestycyjnego obejmujacego udzielenie Spoétce pozyczek lub innych
form finansowania na realizacje inwestycji. Zgodnie z umowa Prokom Investments S.A. zobowiazat sie do pozostania
akcjonariuszem Spétki do chwili catkowitej spfaty kredytu. Umowa przewiduje réwniez podporzadkowanie wszelkich
wierzytelnosci Prokom Investments S.A. wobec Spétki wierzytelnosciom z tytutu w.w. umowy kredytowej, w szczegdlnosci
Spétka zobowigzata sie do niewyptacania Prokom Investements S.A. bez zgody banku zadnych naleznosci do chwili catkowitej
spfaty kredytu, z wytgczeniem ptatnosci odsetek z tytutu udzielonych pozyczek.

W roku 2007 Spétka zawarta sze$¢ umow pozyczek z Prokom Investments S.A. Przedmiotem umow byto udzielenie przez
Prokom Investments S.A. pozyczek na kwote 71,4 min ztotych, z ktérych kazda podlega sptacie w terminie 14 dni od
wypowiedzenia umowy przez Prokom Investments S.A. Oprocentowanie pozyczek ustalono na poziomie 5% w stosunku
rocznym.

W okresie od 1 stycznia 2008 do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spétka zawarta jedng umowe pozyczki ze
spétkg Prokom Investments S.A. na kwote 17,5 min ztotych. Kwota pozyczki zostata otrzymana w catosci. Pozyczka podlega
spfacie w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania od Pozyczkodawcy oswiadczenia o zagdaniu zwrotu catosci lub czesci
kwoty pozyczki. Pozyczka zawiera réwniez klauzule o ustanowieniu na rzecz Pozyczkodawcy uprawnienia do zgdania
wyemitowania przez Spotke akcji w ramach kapitatu docelowego i zaoferowania tych akcji Pozyczkodawcy z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy (opcja call). Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR.
Ponadto w omawianym okresie podpisano aneksy do siedmiu uméw pozyczek, ktérych saldo naleznosci gtéwnych wraz z
odsetkami naliczonymi na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosito 195,7 min ztotych. Aneksy wprowadzity klauzule o
ustanowieniu na rzecz Pozyczkodawcy uprawnienia do zgdania wyemitowania przez Spétke akcji w ramach kapitatu docelowego
i zaoferowania tych akcji Pozyczkodawcy z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (opcja call).

Wszystkie umowy pozyczek zawarte przed i po 21 marca 2007 roku, podlegajg zapisom umowy wsparcia opisanym
powyzej.

Zaprezentowane w tabelach ponizej marze bankowe dodane do stép bazowych nie rdznig sie znacznie od stép rynkowych i nie
przekraczajg 2% w skali roku.
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na dzier 30 czerwca 2008 roku

nazwa jednostki kwota kredytu  waluta saldo kredytu / pozyczki warunki termin splaty zabezpieczenia
ze wskazaniem | pozyczki na dzien bilansowy oprocentowania
formy prawnej wedtug umowy
cze$é biezaca cze$¢ diugoterminowa ogotem
do 1 roku
wys. w tys. zfotych w tys. zfotych w tys. ztotych
Bank Pekao S.A. 6.000 PLN 5.532 0 5.532 1M WIBOR+marza banku 2008/09/30 - weksel wiasny in blanco
- ograniczenie wyptaty dywidendy
- o$wiadczenie kredytobiorcyo poddaniu sie egzekucji
- petnomocnictwo do rachunku
BRE Bank S.A. 20.000 PLN 19.364 0 19.364 O/N Wibor +marza banku 2009/05/28 - weksel in blanco
- przelew wierzytelnosci z uméw kupna sprzedazy zawartych z odbiorcami
gazu plynnego
Fortis Bank S.A. 10.000 PLN 0 0 0 1M WIBOR +marza banku 2009/06/16 o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji
Kredyty w rachunku biezacym 24.896 0 24.896
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. 10.000 PLN 1.000 0 1.000 3M WIBOR +marza banku 2008/12/31 - umowy cesji praw z ubezpieczenia wiw sktadnikow majatku
- hipoteki na nieruchomosciach: zwykte w kwocie 10,0 min ztotych i kaucyjne
do kwoty 5,0 min ztotych
- weksel in blanco
Bank Pekao S.A. 8.000 PLN 880 6.680 7.560 1M WIBOR +marza banku 2016/03/31 - hipoteka na $rodkach trwatych w Suwatkach
- zastaw i przewtaszczenie na $rodkach trwatych min 2 min ztotych
- weksel in blanco
- petnomocnictwo do rachunku
Bank PKOBP S.A. 100.184 usb 0 214514 214514 3MLIBOR/WIBOR 2012/12/31 - hipoteka
Na mocy aneksu do umowy kredytowej 2.183 PLN +marza banku - zastawy na akcjach
Bank Gospodarstwa Krajowego przejat - zastawy rejestrowe na rachunkach $rodkow wydzielonych
czgs¢ praw i obowiqzkéw wynikajacych 2 -petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
umowy kredytowej od Banku PKO Bank L R L A
Polski SA. - o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
- umowa wsparcia sponsora projektu
Centrkredit Bank 37.800 usb 10.671 28.527 39.198 19,6% 2012/04/05 zabezpieczeniem kredytu jest gwarancja wydana przez EmbaJugNieft oraz
prawa spotki OTG wynikajace ze kontraktu na poszukiwanie i wydobycie
weglowodoréw w Regionie Aktubiriskim w Republice Kazachstanu;
zabezpieczenie obowigzuje do momentu petnej sptaty kredytu;
AB Siauliu bankas 285 usb 41 0 41 6M LIBOR + marza banku 2008/10/14 Zabezpieczenie na Terminalu Przetadunkowym — Zastaw na zbiorniku i 5
cysternach
Krauze Ryszard 320 PLN 0 366 366 5%
Prokom Investments S.A. 229876 PLN 13.313 199.970 213.283 5%/ 3M WIBOR + marza
Prokom Investments S.A. 200 PLN 0 330 330 10%
Pozostate kredyty i pozyczki 25.905 450.387 476.292
Ogotem 50.801 450.387 501.188
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na dzieri 31 grudnia 2007 roku

nazwa jednostki kwota kredytu  waluta saldo kredytu / pozyczki warunki termin splaty zabezpieczenia
ze wskazaniem | pozyczki na dzien bilansowy oprocentowania
formy prawnej wedtug umowy
cze$¢ biezaca czes$¢ diugoterminowa ogotem
do 1 roku
wys. w tys. zfotych w tys. zfotych w tys. ztotych
Bank Pekao S.A. 6.000 PLN 0 0 0 1M WIBOR+marza banku 2008/09/30 - weksel wasny in blanco
- ograniczenie wyptaty dywidendy
- o$wiadczenie kredytobiorcyo poddaniu sie egzekucji
- petnomocnictwo do rachunku
BRE Bank S.A. 20.000 PLN 0 0 0 OIN Wibor +marza banku 2008/05/29 - weksel in blanco
- przelew wierzytelno$ci z uméw kupna sprzedazy zawartych z odbiorcami
gazu plynnego
Fortis Bank S.A. 10.000 PLN 0 0 0 1M WIBOR +marza banku 2008/06/18 oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji
Kredyty w rachunku biezacym 0 0 0
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. 10.000 PLN 2.000 0 2.000 3M WIBOR +marza banku 2009/03/31 - umowy cesji praw z ubezpieczenia wiw sktadnikow majatku
- hipoteki na nieruchomosciach: zwykte w kwocie 10,0 min ztotych i kaucyjne
do kwoty 5,0 min ztotych
- weksel in blanco
Bank Pekao S.A. 8.000 PLN 880 7120 8.000 1M WIBOR +marza banku 2016/03/31 - hipoteka na $rodkach trwatych w Suwatkach
- zastaw i przewtaszczenie na $rodkach trwatych min 2 min ztotych
- weksel in blanco
- petnomocnictwo do rachunku
Bank PKOBP S.A. 300.000 PLN 0 192.253 192.253 3MLIBOR/WIBOR 2012/12/31 - hipoteka
Na mocy aneksu do umowy kredytowej lub réwnowarto$¢ w USD +marza banku - zastawy na akcjach
Bank Gospodarstwa Krajowego przejat - zastawy rejestrowe na rachunkach $rodkow wydzielonych
czgs¢ praw i obowiqzkéw wynikajacych 2 -petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
umowy kredytowej od Banku PKO Bank . ) L h
Polski SA. - o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
- umowa wsparcia sponsora projektu
Centrkredit Bank 37.800 usb 47.811 0 47.811 14% 2012/04/05 zabezpieczeniem kredytu s prawa spotki OTG wynikajace ze kontraktu na
poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw w Regionie Aktubifiskim w
Republice Kazachstanu; zabezpieczenie obowigzuje do momentu petnej
splaty kredytu.
AB Siauliu bankas 285 usb 119 0 119 6M LIBOR + marza banku 2008/10/14 Zabezpieczenie na Terminalu Przetadunkowym — Zastaw na zbiorniku i 5
cysternach
Krauze Ryszard 320 PLN 0 320 320 5%
Prokom Investments S.A. 212400  PLN 8.673 182.4%4 191.167 5%
Prokom Investments S.A. 200 PLN 0 200 200 10%
Pozostate kredyty i pozyczki 59.483 382.387 441.870
Ogotem 59.483 382.387 441.870
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29. Rezerwy

Swiadczenia Prace Na zobowigzania z
po okresie rekultywacyjne tytutu budowy Pozostate Razem

zatrudnienia terenu odwiertéw
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 253 3.609 0 631 4.493
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 666 0 ™4 1.407
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (466) 0 0 (466)
Wykorzystanie 0 (524) 0 0 (524)
Rozwigzanie 0 0 0 0 0
Na dzien 30 czerwca 2008 roku 253 3.285 0 1.372 4.910
Rezerwy krétkoterminowe 0 0 0 1.278 1.278
Rezerwy dtugoterminowe 253 3.285 0 94 3.632

Swiadczenia Prace Na zobowigzania z
po okresie rekultywacyjne tytutu budowy Pozostate Razem

zatrudnienia terenu odwiertéw
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 260 1.164 2.901 721 5.052
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 2.551 0 158 2.709
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (106) 0 0 (106)
Wykorzystanie 0 0 (2.901) (254) (3.155)
Rozwigzanie 7) 0 0 0 (7)
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 253 3.609 0 631 4.493
Rezerwy krétkoterminowe 0 0 0 548 548
Rezerwy dtugoterminowe 253 3.609 0 83 3.945

Rezerwa na prace rekultywacyjne wynika z obowigzku spoczywajgcego na spétkach zajmujacych sie poszukiwaniem
i wydobyciem ropy naftowej i gazu, wykonania przez nie po zakoriczeniu eksploatacji zt6z prac rekultywacyjnych terenu, na
ktérym dokonywane s3 odwierty. Grupa przyjeta zasade, ze z momentem rozpoczecia prac wiertniczych tworzy rezerwe
rekultywacyjna, dotyczacg kosztéw likwidacji odwiertu oraz rekultywacji terenu, skalkulowang o parametry uwzgledniajgce
gtebokos¢ i rodzaj odwiertu.

30. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétko i dtugoterminowe.
30 czerwca 31 grudnia
2008 2007
niebadane badane
tys. zt. tys. zt.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9.568 7.081
Zobowigzania budzetowe 4.767 10.395
Zobowigzania zwigzane z budowg $rodkow trwatych 32.820 17.658
Zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw finansowych 509 28.478
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje 3111 2.191
Pozostate zobowigzania 1.278 157
Zobowigzania krétkoterminowe 52.053 65.960
Zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw finansowych 20.169 32.780
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje 94.153 107.845
Zobowigzania dtugoterminowe 123.322 140.625
175.375 206.585

Zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw finansowych w wysokosci 29,7 mln ztotych, stanowig 50% nieoptaconego przez
PETROLINVEST S.A. udziatu w podwyzszonym kapitale Occidental Resources (0,5 min ztotych) oraz niewymagalne zobowigzania
wobec bylych udziatowcéw spotki  Siewiergeofizyka oraz Peczora-Petroleum. Zgodnie z umowa nabycia udziatéw
w Siewiergeofizyka, Spétka zobowigzata sie do zaptaty dodatkowej premii, w przypadku odkrycia i potwierdzenia zasobdw.
Maksymalny poziom dodatkowej premii wynosi 6 min USD (wartos¢ zdyskontowana na 30 czerwca 2008 roku wynosita 12,1 min
ztotych). Spdtka ocenia prawdopodobieistwo zaptacenia tej premii na 100%, co odpowiednio zwiekszyto cene nabycia,
a jednoczesnie zwiekszyto pozostate dtugoterminowe zobowigzania Spétki. Zarzad Spétki nie spodziewa sie, aby kwota zostata
wyptacona w okresie jednego roku od dnia bilansowego. Zgodnie z umowg nabycia udziatébw w Peczora Petroleum, Spétka
zobowigzata sie do zaptaty dodatkowej premii, w przypadku odkrycia i potwierdzenia zasobéw. Maksymalny poziom
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dodatkowej premii wynosi 8,5 min USD (wartos¢ zdyskontowana na dziert 30 czerwca 2008 roku wynosita 17,1 min ztotych).
Spotka ocenia prawdopodobieristwo zaptacenia tej premii na 100%, co odpowiednio zwiekszyto cene nabycia, a jednoczesdnie
zwiekszyto pozostate dtugoterminowe zobowigzania Spoétki. Zarzad Spétki nie spodziewa sie, aby kwota zostata wyptacona
w okresie jednego roku od dnia bilansowego. Zobowigzania te zostaty wycenione do wartosci biezgcej na dzien objecia kontroli
oraz na kazdy dzien bilansowy, przy zatozeniu ze ptatnosci zostang zrealizowane na koniec 2009 roku. Wynik wyceny na dzien
bilansowy zostat odniesiony do rachunku zyskéw i strat.

Zobowigzania budzetowe stanowig przede wszystkim biezace zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
VAT w wysokosci 2,5 min ztotych oraz zobowigzania wobec urzedu celnego w wysokosci 2,3 min ztotych.

Zobowigzania koncesyjne stanowia wybrane zobowigzania wynikajace z realizacji koncesji na poszukiwanie lub
poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu bedacych w posiadaniu Spoétek Poszukiwawczo-Wydobywczych, ktére zostaty
przyjete do wyceny aktywdw netto nabywanych spétek na dzien objecia kontroli lub wspdtkontroli (patrz szerzej nota 20).
Do grupy tych zobowigzan wchodzg koszty historyczne, programy socjalne i premia komercyjna (zobowigzania te zostaty
opisane w nocie 32.1). Zobowigzania z tytutu opcji pracowniczych wynikajg z programu akcji pracowniczych opisanego szerzej w
punkcie 23.1. Zobowigzania te na dzien objecia kontroli lub wspétkontroli oraz na kazdy kolejny dzien bilansowy zostaty
wycenione do ich wartosci biezacej metoda zamortyzowanego kosztu, przy pomocy efektywnej stopy procentowej. Wyniki
wyceny na dzien bilansowy zostat odniesione do rachunku zyskéw i strat.

31. Rozliczenia miedzyokresowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowia:
po stronie aktywow:

30 czerwca 31 grudnia
2008 2007

niebadane badane

tys. zt. tys. zt.

Koszty pozyskania kapitatu 3.389 932
Rozliczenie w czasie kosztu butli gazowych 83 200
Koszty zwigzane z zakupem towaru 479 66
Koszty niezakoficzonych akwizycji kapitatowych 1.854 414
Pozostate 355 677
6.160 2.289

po stronie zobowigzan:

30 czerwca 31 grudnia
2008 2007
niebadane badane

tys. zt. tys. zt.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1.123 991
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 600 820
Pozostate 32 50
1.755 1.861

32. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe Spétki stanowig weksle wifasne in blanco, ztozone w Urzedzie Celnym w Gdyni jako
zabezpieczenie akcyzowe, dla przemieszczania towaréw w procedurze zawieszonego poboru akcyzy. Ztozone w formie weksli
wtasnych in blanco zabezpieczenie jest substytutem depozytu, zabezpieczajagcego naleznosci z w/w tytutu. Spotka zostata
pozytywnie zweryfikowana przez Urzad Celny jako wystawca weksli wtasnych in blanco na zabezpieczenie i dzieki temu nie jest
zmuszona zamraza¢ srodkéw finansowych w postacie depozytu. Spétka posiada kontrole nad wywigzaniem sie przez siebie
i wywiazuje sie na biezgco z zobowigzan, powstajgcych w procedurze zawieszonego poboru akcyzy, w zwigzku z czym nie tworzy
rezerw na mozliwe zobowigzania z tytutu wystawionych weksli. Wartos$¢ weksli na dzier 30 czerwca 2008 roku oraz 31 grudnia
2007 roku wynosita 2,85 min ztotych.

Umowa gwarancji bankowej oraz umowa depozytu warunkowego z dnia 7 maja 2007 r. pomiedzy spotkq
OilTechnoGroup a AO HSBC Bank Kazachstan

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez bank AO HSBC Bank Kazachstan gwarancji bankowej na kwote 2,9 min USD,
ktéra stanowi zabezpieczenie wykonania przez spétke OilTechnoGroup umowy z Saipem S.p.A. Gwarancja obowigzuje do dnia
31 grudnia 2008 r. Jako zabezpieczenie ewentualnych zobowigzan wobec banku OTG zawarto umowe depozytu warunkowego.

Umowa gwarancji bankowej oraz umowa depozytu warunkowego z dnia 7 grudnia 2007 r. pomiedzy spotkq
OilTechnoGroup a AO HSBC Bank Kazachstan

Przedmiotem umowy jest udzielenie przez bank AO HSBC Bank Kazachstan gwarancji bankowej na kwote 0,96 min USD,
ktéra stanowi zabezpieczenie ptatnosci spétki OilTechnoGroup z tytutu demobilizacji w ramach umowy z Saipem S.p.A.
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Gwarancja obowigzuje do dnia 31 grudnia 2008 r. Jako zabezpieczenie ewentualnych zobowigzan wobec banku OTG zawarto
umowe depozytu warunkowego.

Umowa gwarancji bankowej pomiedzy TOO OILTechnoGroup a AO CenterCredit Bank
Przedmiotem umowy jest udzielenie przez AO CenterCredit gwarancji w kwocie 360,3 tys USD na zabezpieczenie
pfatnosci z tytutu umowy zawartej pomiedzy TOO OilTechnoGroup a Baker Hughes Services International Inc.

Umowa gwarancji pomiedzy TOO EmbalugNieft, TOO OilTechnoGroup a AO CenterCredit Bank
Przedmiotem umowy jest udzielenie przez EmbalugNieft gwarancji na zabezpieczenie sptaty zobowigzarn OTG wobec
Banku CenterCredit, wynikajacych z przyznanej w kwocie 37.800 tys. USD linii kredytowe;j.

32.1. Zobowigzania inwestycyjne
Zobowiqzania wynikajqce z realizacji koncesji na poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu

W 2006 roku Spodtka rozpoczeta realizacje programu inwestycyjnego, zmierzajgcego do nabycia udziatéw i objecia
kontroli nad spdétkami zagranicznymi, posiadajgcymi koncesje na poszukiwania, lub poszukiwania i wydobycie ropy naftowe;j
i gazu ziemnego (patrz szerzej nota 3). Podmioty w ktérych Spétka objeta lub zamierza obja¢ kontrole lub wspétkontrole
posiadajg zobowigzania wynikajgce z realizacji koncesji na poszukiwanie i wydobycie ropy naftowe;j.

Spétka Siewiergeofizyka z siedzibg w Uchta, Republika Komi, Federacja Rosyjska posiada licencje na koncesje Wysowskie
w rejonie Sosnogorskim, zarejestrowang przez Ministerstwo Zasobéw Naturalnych i Ochrony Srodowiska Republiki Komi,
w dniu 22 listopada 2000 roku. Licencja daje spdtce prawo do poszukiwania, rozpoznawania i wydobywania weglowodoréw do
lutego 2018 roku. W ramach kontraktu spdtka zobowigzata sie do poniesienia naktadéw inwestycyjnych, ktére wynikaja
z wymaganego przez licencje zakresu rzeczowego prac. Do dnia 30 czerwca 2008 roku spdtka poniosta naktady w wysokosci
15,6 min USD.

Spétka Nieftiegeoserwis z siedzibg w Uchta, Republika Komi, Federacja Rosyjska, jest w posiadaniu dwdch konces;ji:
Koncesji Jermotowskie i Koncesji Juzno-Niercowskie. Koncesja Jermotowskie zostata wydana 1 paZzdziernika 2004 roku na
maksymalnie pie¢ lat. Koncesja Jermatowskie ma charakter koncesji poszukiwawczej. W ramach kontraktu spétka zobowigzata
sie do poniesienia naktaddéw inwestycyjnych, ktére wynikajg z wymaganego przez licencje zakresu rzeczowego prac. Do dnia
30 czerwca 2008 roku spoétka poniosta naktady w wysokosci 8,2 min USD.

Spoétka ZAO Peczora Petroleum jest w posiadaniu dwdéch koncesji: Koncesji Porozskie i Koncesji Wierchnie-Peczorskie.

Koncesja Porozskie zostata wydana 1 czerwca 2001 r. na okres uptywajgcy 30 kwietnia 2006 r., lecz zostat on dwukrotnie
przedtuzony, w lutym 2006 roku do 31 grudnia 2008 r. i w maju 2008 roku do 30 kwietnia 2010 roku. Prawa do uzytkowania zt6z
kopalin objetych opisywanymi koncesjami zostaty okreslone w umowach licencyjnych stanowigcych skfadniki koncesji. Koncesja
Porozskie ma charakter koncesji poszukiwawczej. Koncesja Wierchnie-Peczorskie zostata wydana 25 czerwca 2001 roku
i przewidywata dwa piecioletnie okresy poszukiwawcze, a po nich — w przypadku odkrycia zt6z przemystowych — etap
zagospodarowania. Koncesja Wierchnie-Peczorskie wygasa ostatecznie w lutym 2018 roku. Koncesja Wierchnie-Peczorskie ma
charakter koncesji poszukiwawczo-wydobywczej. W ramach kontraktéw spdtka zobowigzata sie do poniesienia nakfadéw
inwestycyjnych, ktére wynikajg z wymaganego przez licencje zakresu rzeczowego prac. Do dnia 30 czerwca 2008 roku spétka
poniosta naktady w wysokosci 9,4 min USD.

Spoétka OTG, z siedzibg w Aktobe, Kazachstan; w ktérej Occidental Resources posiada 100% akcji, w dniu 17 marca 2006
roku na mocy umowy i aneksu, do kontraktu z Ministerstwem nabyta od BOLZ S.A. prawo do realizacji kontraktu na
poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej na obszarze obwodu Aktiubinskiego iZachodniokazachstanskiego Republiki
Kazachstanu. Kontrakt zostat zawarty przez BOLZ S.A. z Ministrem Energii i Zasobdw Mineralnych Republiki Kazachstanu w dniu
18 wrzesnia 2002 roku. Kontrakt jest waziny przez okres 24,5 roku i obejmuje dwa okresy, okres 4,5-letni bedacy okresem
poszukiwan oraz okres 20-letni bedacy okresem wydobycia. Okres poszukiwawczy moze zostaé przedtuzony o dwa 2-letnie
okresy. Na mocy aneksu z 22 grudnia 2006 roku okres poszukiwan zostat przedtuzony do marca 2009 roku.

W dniu 3 stycznia 2007 roku miato miejsce zawieszenie Koncesji OTG z uwagi na niewystarczajacg realizacje zobowigzan
dotyczacych minimalnego programu roboczego na 2006 rok. Sytuacja ta miata miejsce przed posrednim nabyciem udziatéw
w OTG przez Spétke. Po ztozeniu odpowiednich wyjasnien w zakresie realizacji zobowigzan inwestycyjnych, w dniu 25 marca
2007 roku decyzja o zawieszeniu Koncesji OTG zostata cofnieta i obecnie OTG przystugujg wszelkie prawa z Koncesji OTG.
W pazdzierniku 2007 roku przeprowadzono kontrole wykonania zobowigzar koncesyjnych przez spétke OilTechnoGroup,
w wyniku ktdrej nie stwierdzono istotnych uchybierh w realizacji koncesji, spdtka otrzymata jedynie zalecenia ktére na dzien
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty w catosci zrealizowane przez spdtke. Zalecenia dotyczyty
uzgodnienie minimalnego planu roboczego na 2007 rok, zabezpieczenia ukonczenia budowy dwéch odwiertéw, wykorzystania
srodkoéw przeznaczonych na nauke kazachskich specjalistéw, przekazania srodkéw na fundusz likwidacyjny.

W ramach kontraktu spétka zobowigzata sie do poniesienia naktadéw inwestycyjnych w wysokosci co najmniej
931,5 min USD, w tym w okresie poszukiwan 269,3 min USD, w okresie wydobycia 662,2 min USD. Dodatkowo w zwigzku
z zawartym kontraktem spotka jest zobowigzana do ponoszenia wydatkéw na szkolenie zawodowe zaangazowanych na
podstawie kontraktu specjalistéw kazachstariskich w wysokosci co najmniej 1% poniesionych rocznych naktadéw
inwestycyjnych oraz 40 min USD na programy socjalne i programy rozwoju infrastruktury w catym okresie wykonania
kontraktu. Dodatkowo w przypadku odkrycia zt6z ropy naftowej i rozpoczecia produkcji, spétka najpdzniej w roku 2014 musi
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rozpoczac spfate kosztéw historycznych (sa to koszty poniesione przez rzad Kazachstanu zwigzane z wydang licencja)
w wysokosci 14,7 min USD, z czego 0,2 mIn USD zostato zaptacone w momencie wydania koncesji, a pozostata cze$¢ 14,5 min
USD bedzie ptatna w réwnych ratach przez okres 9 lat. W celu petnego finansowego zabezpieczenia wykonania programu
likwidacji Spétka tworzy fundusz likwidacyjny w wysokosci 0,5% corocznych naktadéw inwestycyjnych, ktéry zostaje przekazany
na specjalny rachunek depozytowy w dowolnym banku na terytorium Republiki i zaliczony do kosztéw zwrotnych z tytutu
operacji naftowych. Do dnia 30 czerwca 2008 roku spdtka poniosta naktady w wysokosci 186,0 min USD.

Spoétka EmbalugNieft z siedzibg w Atmaty, Kazachstan; w dniu 29 czerwca 2002 roku zawarta z Ministrem Energii
i Zasobdéw Mineralnych Republiki Kazachstanu kontrakt na poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej na obszarze obwodu Atyrau
Republiki Kazachstanu. Kontrakt jest wazny przez okres 30 lat i obejmuje dwa okresy, okres 5-letni bedacy okresem poszukiwan
oraz okres 25-letni bedacy okresem wydobycia. W dniu 29 listopada 2007 roku podpisano aneks nr 1 do kontraktu
koncesyjnego, na mocy ktérego okres poszukiwawczy Koncesji Zubantam-Zusatysaj zostat przedtuzony do dnia 29 czerwca 2009
roku. W ramach kontraktu spétka zobowigzata sie do poniesienia naktadéw inwestycyjnych w okresie poszukiwan w wysokosci,
co najmniej 12,6 min USD, w zwiazku z przedtuzeniem okresu poszukiwawczego kwota ta zostata podwyzszona do 39,975 min
USD. Dodatkowo w zwigzku z zawartym kontraktem spétka jest zobowigzana do ponoszenia wydatkdw na szkolenie zawodowe
zaangazowanych na podstawie Kontraktu specjalistéw kazachstariskich w wysokosci, co najmniej 1% poniesionych rocznych
naktadéw inwestycyjnych. Dodatkowo w przypadku odkrycia zt6z ropy naftowej spétka jest zobowigzana do podpisania umowy
okreslajacy sposdb sptaty kosztédw historycznych w wysokosci 4,4 min USD. Spétka tworzy fundusz likwidacyjny w wysokosci 1%
corocznych naktadéw inwestycyjnych, ktdry zostaje przekazany na specjalny rachunek depozytowy w dowolnym banku na
terytorium Republiki i zaliczony do kosztéw zwrotnych z tytutu operacji naftowych Do dnia 30 czerwca 2008 roku spétka
poniosta nakfady w wysokosci 51,0 min USD.

Spdétka TOO Company Profit z siedzibg w Atmaty, Kazachstan, w dniu 18 sierpnia 2005 roku zawarta z Ministrem Energii i
Zasobdéw Mineralnych Republiki Kazachstanu kontrakt na poszukiwanie zt6z weglowodoréw, z prawem wytgcznosci na
podpisanie kontraktu na wydobycie w przypadku odkrycia ztoza na obszarze koncesji potozonej w obwodzie Kyzytorda Republiki
Kazachstanu. Kontrakt jest wazny do sierpnia 2010 roku. W ramach kontraktu spdtka zobowigzata sie do poniesienia naktadéw
inwestycyjnych w wysokosci, co najmniej 14 min USD. Dodatkowo w zwigzku z zawartym kontraktem spétka jest zobowigzana
do ponoszenia wydatkéw na szkolenie zawodowe zaangazowanych na podstawie Kontraktu specjalistéw kazachstanskich w
wysokosci, co najmniej 1% poniesionych rocznych naktadéw inwestycyjnych. Dodatkowo w przypadku odkrycia zt6z ropy
naftowej spotka jest zobowigzana do podpisania umowy okreslajacy sposdéb sptaty kosztédw historycznych w wysokosci 1,8 min
USD. Spotka jest zobowigzana do poniesienia wydatkdw na realizacje programdw socjalnych przez okres obowigzywania licencji
w wysokosci 0,7 min USD. W celu petnego zabezpieczenia finansowego programu likwidacyjnego, spdtka tworzy fundusz
likwidacyjny, w wysokosci 1% od rocznych naktadéw inwestycyjnych, ktdéry zostaje przekazany na specjalny rachunek
depozytowy w dowolnym banku na terytorium Republiki Kazachstan i jest zaliczony do kosztéw zwrotnych z tytutu operacji
naftowych. Do dnia 30 czerwca 2008 roku spo6tka poniosta naktady w wysokosci 15,8 min USD.

32.2. Postepowania sgdowe
Na dzierr 30 czerwca 2008 roku Spétka jest uczestnikiem postepowan sadowych jako strona powodowa:
1. wsprawach o wydanie nakazéw zapfaty;
Sprawy o wydanie nakazéw zaptaty dotycza biezgcej dziatalnosci Spoétki w zakresie sprzedazy gazu ptynnego LPG.
2. w sprawach o uchylenie decyzji podatkowych;
Sprawy w ktdrych Spoétka wystepuje jako strona powodowa dotyczg wydania nakazéw zaptaty oraz uchylenia decyzji
podatkowych, wydanych przez organy administracji skarbowe;.
Na dzien 30 czerwca 2008 pozostate spotki zalezne i wspdtkontrolowane nie sg uczestnikiem postepowarn sadowych
jako strona powodowa. Na dzien 30 czerwca 2008 roku Spétka oraz pozostate spétki zalezne i wspdtkontrolowane nie s3
uczestnikiem istotnych postepowan sgdowych jako strona pozwana.

32.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce i w krajach, w ktérych maja siedzibe spétki zaleine
i wspotkontrolowane, powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngatrz organdw panstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce oraz w krajach w ktérych Grupa prowadzi swoja dziatalnos¢ jest znaczaco wyisze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzier 30 czerwca 2008 roku utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

32.3.1 Kazachstan

Podatek dochodowy od przedsiebiorstw
Stawka podatku dochodowego od przedsiebiorstw wynosi 30%, w catosci przekazywany jest on do budzetu centralnego.
Zgodnie z prawem kazachskim wydatki poniesione przez spétki zajmujace sie poszukiwaniem i wydobyciem weglowodordéw na:
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(i) badania geologiczne, (ii) prace poszukiwawcze i przygotowawcze prowadzone w okresie poszukiwania i oceny, (iii) ogdlne
koszty administracyjne, (iv) kwoty zaptaconych premii za podpisanie oraz premii za odkrycie komercyjne, powinny w okresie
poszukiwan by¢ aktywowane, za$ ich amortyzacja nastepuje z chwilg rozpoczecia fazy produkcji i trwa przez okres minimum 4
lat. Spotki moga rozliczaé poniesiong strate podatkowa przez okres nie dtuzszy niz 7 lat .

Podatek od towardw i ustug (VAT)

Od 1 stycznia 2007 roku stawka podatku VAT zostata obnizona z 15% do 14%, zas$ od 1 stycznia 2008 stawke obnizono
do 13%. VAT od eksportu wynosi 0%. Najwazniejszym zwolnieniem z podatku VAT jest zwolnienie dotyczace prac
poszukiwawczych. Podatek ten przekazywany jest w catosci do budzetu centralnego. Podatek VAT pobierany jest takze przez
wiadze celne z tytutu importu towaréw na terytorium Republiki Kazachstanu. Dla kontraktdw majacych zagwarantowang
stabilnos¢ podatkowa, stawki podatku VAT od importu zalezg od tego jakie stawki obowigzywaty w momencie podpisania
kontraktu. Jesli stabilno$¢ nie obowigzuje to stawka VAT od importu jest réwna stawce aktualnie obowigzujgcej.

Podatek akcyzowy

Opodatkowaniu tym podatkiem podlega sprzedaz okreslonych towardw i produktéw, w tym ropy naftowej. Obecnie
stawka podatkowa wynosi 0%, zaréwno dla eksportu, jak i dla sprzedazy krajowej. Podatek ten jest ptatny do budzetu
centralnego.

Podatek od ponadnormatywnego zysku

Stawka tego podatku jest uzalezniona od uzyskanej przez spotke wydobywcza wewnetrznej stopy zwrotu na koniec roku
sprawozdawczego. Podatek jest naliczany w przypadku, jezeli wewnetrzna stopa zwrotu przekracza 20% wedtug stawek
progresywnych. Maksymalna stawka podatkowa wynosi 30% i jest naliczana w przypadku jezeli stopa zwrotu jest wieksza niz
30%. Dla kontraktéw podpisanych po 1 stycznia 2004 roku oraz dla innych nie posiadajacych klauzuli stabilnosci podatkowej,
podatek ten jest naliczany na podstawie stosunku skumulowanych przychodéw do skumulowanych kosztéw. Podatek nalicza sie
jezeli stosunek ten przekracza 1,2. Maksymalna stawka podatku wynosi 50% jezeli stosunek, o ktérym mowa przekracza 1,7.
Podatek ten jest odprowadzany do budzetu centralnego.

Podatek socjalny

Podatek ten obcigza pracodawce, podstawa opodatkowania jest wynagrodzenie z tytutu umdw o prace. Stawka podatku
jest degresywna i w zaleznosci od wysokosci rocznego wynagrodzenia wynosi 20% - 7% dla pracownikéw krajowych oraz 11%-
5% dla obcokrajowcéw. Dla kontraktéw podpisanych po 1 stycznia 2004 roku oraz dla innych nie posiadajacych klauzuli
stabilnosci podatkowej, podatek ten jest naliczany jednakowo dla wszystkich pracownikéw wedtug stawek degresywnych
wynoszacych 13% - 5%. Od podstawy opodatkowania odlicza sie skfadki na ubezpieczenie spoteczne pracownikéw oraz inne,
pomniejsze sktadniki.

Podatek majqtkowy
Jest to podatek lokalny. Stawka podatku wynosi 1%. Podstawe opodatkowania stanowi $rednia roczna wartos¢
ksiegowa aktywow z wyjatkiem ziemi i sSrodkdw transportu. Podatek ten odlicza sie od podatku dochodowego.

Podatek od wydobywania zasobdw naturalnych (royalty)

Podatek nalicza sie od ilosci wydobywanych zasobdw naturalnych, osobno dla kazdego rodzaju zasobdw, niezaleznie od
tego, czy zostaty sprzedane. Podstawg opodatkowania jest $redniowazona cena sprzedazy danego zasobu w roku
kalendarzowym, po potraceniu podatkdw posrednich i kosztéw transportu. Stawka podatku jest zawarta w kontrakcie na
wydobycie i zalezy od wielkosci wydobycia. Dla kazachskich spétek Grupy stawka podatku royalty zawiera sie w przedziale 2%-
3%.

Inne podatki lokalne
Pozostate podatki lokalne obejmujg m.in. podatek od srodkéw transportu i podatek gruntowy.

32.3.2 Rosja

Prawo rosyjskie sktada sie z przepiséw federalnych, w tym dekretdw prezydenckich i rzadowych oraz rozporzadzen
ministerialnych, ktére niekiedy moga by¢ uzupetniane przez przepisy regionalne i lokalne. Powyzsze systemy prawa mogg sie
nie pokrywac i byc¢ ze sobg sprzeczne, przy czym nie sg okreslone precyzyjne reguty kolizyjne.

Podatki nalezne od podmiotéw wydobywajgcych rope naftowa i gaz w Federacji Rosyjskiej na rzecz budzetéow
federalnego, regionalnych i lokalnych obejmujg podatek od zysku, podatek od towardéw i ustug, podatek od wydobywania
zasoboOw naturalnych oraz szereg innych podatkéw. Podstawowe podatki, ktdre sg pobierane zostaty opisane ponizej.

Podatek od zysku

Od 1 stycznia 2002 roku podatek od zysku zostat obnizony z 35% do 24%, z czego, odpowiednio, 6,5% i 17,5% jest
obecnie ptatne na rzecz budzetu federalnego i budzetéw regionalnych. Prawo rosyjskie przewiduje kilka zwolnien z podatku od
zysku, ktdére obejmuja (i) statutowe wktady kapitatowe, (ii) wolne od optat przelewy sSrodkéw przez inwestoréw zagranicznych
na cele finansowania inwestycji kapitalowych w produkcje, pod warunkiem ich wykorzystania w ciggu jednego roku od
otrzymania oraz (iii) wolne od opfat przeniesienie aktywow na rzecz spotki rosyjskiej przez kontrolujacego jg wspdlnika lub
akcjonariusza, pod warunkiem zakazu zbywania powyiszych aktywdw na rzecz oséb trzecich w ciggu jednego roku od
otrzymania (zakaz ten nie dotyczy srodkéw pienieznych).

Podatek od towardw i ustug (VAT)

0Od 1 stycznia 2004 roku stawka podatku VAT zostata obnizona z 20% do 18%. W 2007 r. podatek ten przekazywany jest
w catosci do budzetu federalnego. Podatek VAT pobierany jest takie przez wtadze celne z tytutu importu towaréw na
terytorium Federacji Rosyjskiej. Stawki podatku VAT od importu s3 identyczne jak stawki VAT obowigzujgce w stosunku do
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towarow sprzedawanych w Federacji Rosyjskiej. Najwazniejszym zwolnieniem z podatku VAT jest zwolnienie dotyczace importu
przez inwestorow zagranicznych sprzetu technicznego stanowigcego statutowe wktady do rosyjskiej spétki. Podatek VAT od
importu mozna potracic z chwilg wpisania towaréw do ksigg odbiorcéw.

Podatek od wydobywania zasobdw naturalnych

Po zmianach rosyjskiego prawa podatkowego stawka podatku od wydobywania zasobdéw naturalnych wynosi 419 rubli
za wydobycie 1 tony ropy (odwodnionej, pozbawionej soli i ustabilizowanej) pomnozone przez wskaznik charakteryzujacy
dynamike Swiatowych cen ropy oraz wskaznik charakteryzujgcy stadium dojrzatosci okreslonego ztoza.

Podatki rézne

Istnieje kilka innych regionalnych i lokalnych podatkéw i naleznosci, ktére obejmujg w szczegdlnosci podatek od
nieruchomosci, podatek transportowy i podatek gruntowy.

Stawki wyzej wymienionych podatkéw moga podlega¢ zmianom, moggy takze zosta¢ wprowadzone inne podatki,
a uprzednio dostepne zwolnienia lub zwolnienia uwazane uprzednio za dostepne moga przestac by¢ dostepne lub moze okazac
sie, ze nie byty dostepne, co w kazdym przypadku moze wywrzeé istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

33. Zmiana kapitatu obrotowego, wptywy i wydatki w rachunku przeptywow pienieznych

33.1.  Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami bilansowymi kapitatu obrotowego i zmianami
w dziatalnosci operacyjnej rachunku przeptywoéw pienieznych

zmiana stanu naleznosci za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2008

niebadane

tys.zt.

bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugo i krétkoterminowych (624)
zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeptyw6w pienigznych 3.456
roznica 4.080

réznice kursowe z wyceny bilansowe]

jednostek zagranicznych w walucie sprawozdawczej 1512
dtugoterminowe naleznosci z tytutu podatku VAT od naktadéw na poszukiwanie i

ocene zasobow (5.588)

pozostate (4)

zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych i rezerw za okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 czerwca

2008

niebadane

tys.zt.

bilansowa zmiana rozliczer migdzyokresowych i rezerw, w tym: (3.560)

bilansowa zmiana rozliczen - aktywa (3.871)

bilansowa zmiana rozliczen - pasywa (106)

bilansowa zmiana rezerw 417

zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i rezerw

w rachunku przeptyw6w pienigznych 1.435

réznica 4.995
koszty zwigzane z emisjg akcji (2.458)
koszty niezakoriczonych akwizycji kapitatowych (1.440)
rezerwa na likwidacje odwiertow (324)
réznice kursowe z wyceny bilansowe]
jednostek zagranicznych w walucie sprawozdawczej (519)
pozostate (254)
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zmiana stanu zobowiazan

Za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca
2008
niebadane
tys.zt.
bilansowa zmiana stanu zobowigzan dtugo i krotkoterminowych,
innych niz zobowigzania finansowe i z tytutu podatku dochodowego (31.210)
zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pienigznych (14.692)
roznica 16.518
zobowigzania z tytutu zakupu aktywow finansowych (31.027)
zobowigzania inwestycyjne zwigzane z budowa srodkow trwatych 17.312
réznice kursowe z wyceny bilansowej
jednostek zagranicznych w walucie sprawozdawczej (2.256)
pozostate (547)
zmiana stanu zapasow za okres 6 miesigcy
zakoriczony 30 czerwca
2008
niebadane
tys.zt.
bilansowa zmiana stanu zapaséw (1.019)
zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywow pienieznych (1.077)
réznice kursowe z wyceny bilansowe]
jednostek zagranicznych w walucie sprawozdawczej 58
33.2.  Wptywy i wydatki dziatalnosci finansowej
za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca
2008
niebadane
tys.zt.
Wplywy z pozyczek i kredytow
wykazane w rachunku z przeptywoéw pienieznych 71.525
pozyczki otrzymane od akcjonariuszy 17.476
kredyty bankowe otrzymane 54.049

33.3.  Wptywy i wydatki dziatalnosci inwestycyjnej

Za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca
2008
niebadane
tys.zt.

Sptata czesci zobowigzan z tytutu podwyzszenia kapitatu
w Occidental Resources (50%) (30.278)
Udzielenie pozyczek (49.799)
Jednostki zalezne i wspélkontrolowane (15.186)
TOO EmbaJugNieft (13.833)
TOO Company Profit (1.353)
Jednostki pozostate (34.613)
Capital Energy (19.210)
Mars International (4.310)
Caspian Services (11.093)
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34. Informacje o podmiotach powigzanych

34.1. Podmiot o znaczagcym wptywie na Grupe

Udziat ponizszych podmiotéw w kapitale PETROLINVEST S.A. na dziert 30 czerwca 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia
2007 roku przedstawiono w nocie 27.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spdtke z podmiotami powigzanymi w okresie
szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2008 i 2007 roku oraz salda naleznosci i zobowigzan na dziert 30 czerwca 2008 oraz
31 grudnia 2007 roku.

Podmiot powigzany Sprzedaz podmiotom  Zakupy od podmiotéw Naleznosciod ~ Zobowigzania wobec
powigzanym powigzanych podmiotéw powigzanych podmiotdw powigzanych

tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt

Ryszard Krauze 2008 0 0 50 366
2007 0 0 50 320

Prokom Investments 2008 0 1.492 0 214.996
2007 0 206 0 191.458

Informacje na temat warunkéw i ewentualnych sposobdw zabezpieczen pozyczek wymienionych w powyzszej tabeli
zawarto w nocie 28 srdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

34.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Ponizej zostaty opisane umowy dotyczace transakcji w Grupie oraz transakcji z podmiotami powigzanymi ze spdtkami Grupy.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkg OOO Siewiergeofizyka

W okresie od 1 stycznia 2008 do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spétka zawarta jedng umowe ze spotka
000 Siewiergeofizyka. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spotke pozyczki na faczng kwote 4.000 tys. USD (do dnia
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka udzielita pozyczki na kwote 3.382 tys. USD). Pozyczka podlega sptacie w terminie
do 31 stycznia 2009 roku. Celem pozyczki jest finansowanie biezgcej dziatalnosci spdtki OO0 Siewiergeofizyka. Oprocentowanie
pozyczki ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

Ponadto w omawianym okresie dokonano przedtuzenia okresu sptaty do 15 grudnia 2008 roku dla czterech pozyczek
udzielonych w 2007 roku na okres jednego roku na taczng kwote 5.074 tys. USD.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkg OOQO Nieftiegeoserwis
W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania dokonano przedtuzenia okresu sptaty
do 15 grudnia 2008 roku dla czterech pozyczek udzielonych w 2007 roku na okres jednego roku na taczng kwote 3.922 tys. USD.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkqg a spétkg ZAO Peczora Petroleum

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spétka zawarta dwie umowy ze
spotkg ZAO Peczora-Petroleum. Przedmiotem umow jest udzielenie przez Spoétke pozyczek na faczng kwote 6.500 tys. USD
(do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka udzielita pozyczek na kwote 3.025 tys. USD). Pozyczki podlegajg sptacie
w terminie do 31 stycznia 2009 roku. Celem pozyczek jest finansowanie biezgcej dziatalnosci spoétki ZAO Peczora-Petroleum.
Oprocentowanie pozyczek ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

Ponadto w omawianym okresie dokonano przedtuzenia okresu sptaty do 15 grudnia 2008 roku dla czterech pozyczek
udzielonych w 2007 roku na okres jednego roku na taczng kwote 1.604 tys. USD.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkq a Occidental Resources, Inc.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spétka zawarta jedng umowe (wraz
z aneksem podwyzszajacym kwote pozyczki) ze spotka Occidental Resources, Inc. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez
Spétke pozyczki na taczna kwote 11.00 tys. USD (do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spétka udzielita pozyczki na
kwote 8.625 tys. USD). Pozyczka podlega sptacie w terminie do 31 stycznia 2009 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest
na poziomie 18% w stosunku rocznym. W celu zabezpieczenia ww. wierzytelnosci Spétka zawarta réwniez umowe gwarancji ze
spotkg OTG jako gwarantem na kwote do 8.000 tys. USD, zwiekszong w dniu dniu podpisania aneksu do umowy pozyczki do
kwoty 14.000 tys. USD.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkg a TOO EmbaJugNieft

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spétka zawarta jedng umowe ze
spbtkg TOO EmbalugNieft. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spétke pozyczki na tagczna kwote 20.000 tys. USD (do dnia
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spétka udzielita pozyczki na kwote 4.625 tys. USD ). Pozyczka podlega sptacie
w terminie do 31 stycznia 2011 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkqg a spétkqg TPG GAZ S.A.

W okresie od 1 stycznia 2008 do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spo6tka zawarta dwie umowy pozyczki ze
spotka TPG GAZ S.A. na taczna kwote 120 tys. ztotych. Pozyczki zostaty wyptacone w catosci. Pozyczki podlegajg sptacie
w terminie do 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie pozyczek ustalono na poziomie 5% w stosunku rocznym. Ponadto
w omawianym okresie dokonano przedtuzenia okresu sptaty do 31 grudnia 2008 roku dla dwdéch pozyczek na tgczng kwote
40 tys. ztotych, ktdrych termin sptaty mijat 31 stycznia 2008 roku .
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Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkq Prokom Investments S.A.

W okresie od 1 stycznia 2008 do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spétka zawarta jedng umowe pozyczki ze
spotkg Prokom Investments S.A. na kwote 17.476 tys. ztotych. Kwota pozyczki zostata otrzymana w catosci. Pozyczka podlega
spfacie w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania od Pozyczkodawcy oswiadczenia o zgdaniu zwrotu catosci lub czesci
kwoty pozyczki. Pozyczka zawiera rdowniez klauzule o ustanowieniu na rzecz Pozyczkodawcy uprawnienia do zadania
wyemitowania przez Spotke akcji w ramach kapitatu docelowego i zaoferowania tych akcji Pozyczkodawcy z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy (opcja call). Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR.
Ponadto w omawianym okresie podpisano aneksy do siedmiu umoéw pozyczek, ktérych saldo naleznosci gtéwnych wraz
z odsetkami naliczonymi na dziet 30 czerwca 2008 roku wynosito 195,7 min ztotych. Aneksy wprowadzity klauzule
o ustanowieniu na rzecz Pozyczkodawcy uprawnienia do zgdania wyemitowania przez Spotke akcji w ramach kapitatu
docelowego i zaoferowania tych akcji Pozyczkodawcy z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (opcja call).

Umowy zawarte pomiedzy spdtkami TOO EmbaJugNieft a TOO Company Profit

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania spdtka EmbalugNieft oraz
TOO Company Profit zawarly miedzy sobg osiem umdéw o pomocy finansowej na tgczng kwote 100.671 tys. KZT. Pozyczki
podlegaja sptacie w terminie jednego roku od daty udostepnienia srodkéw, za wyjgtkiem pozyczki z 31 lipca 2008 roku na kwote
2.000 tys. KZT, ktéra podlega sptacie w terminie do 31 grudnia 2008 roku. Umowy o pomocy finansowej sg nieoprocentowane.

34.3.  Odpisy aktualizujgce wartos$¢ rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé rozrachunkéw
z podmiotami powigzanymi. Na dziers 30 czerwca 2008 roku jak i na dzier 31 grudnia 2007 roku saldo odpisu aktualizujacego
wartos¢ rozrachunkdw z podmiotami powigzanymi wynosito 0 ztotych.

35. Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spotki (bez cztonkdéw organdw Spétki) w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2008 roku wynosito 1,9 min ztotych w okresie 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2007 roku wynosito 1,4 min
ztotych.

Wynagrodzenie wypfacone cztonkom Zarzadu Spétki (jednostki dominujacej) przedstawiato sie nastepujaco:

za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca

2008 2007

niebadane niebadane

tys.zt. tys.zt.

Gricuk Pawet - Prezes Zarzadu 249 0

Grablewski Zenon - Wiceprezes Zarzadu 433 470

Balicki Marcin - Cztonek Zarzadu 210 n/a
892 470

W Spofce nie zostato okreslone wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

36. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa, identyfikujac poszczegdlne rodzaje ryzyk, ktére dotyczg jej dziatalnosci, stara sie mozliwie optymalnie dobiera¢
instrumenty, ktére mogg jg przed tymi ryzykami zabezpieczyé, w szczegdlnosci — podejmujgc decyzje o wykorzystaniu
naturalnego hedgingu, zabezpieczeniu sie z wykorzystaniem odpowiednich instrumentéw finansowych lub rezygnacji
z zabezpieczenia sie przed ryzykiem. Z uwagi na niewielka skale zabezpieczanych pozycji — Grupa nie prowadzi rachunkowosci
zabezpieczen.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziatalnos$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasada stosowang przez Grupe
obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi Gtéwne rodzaje ryzyka
wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko
walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad kontroluje zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w
skrécie omdwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentoéw finansowych.

Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych niewykazywanych w bilansie w wartosci godziwej nie rézni sie
istotnie od wartosci godziwej.

36.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych oraz pozyczek udzielonych podmiotom zagranicznym prowadzacym poszukiwania zt6z
weglowodoréw.
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Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak
i zmiennym. Grupa nie zawiera kontraktéw zabezpieczajgcych poziom stdp procentowych. Na dziert 30 czerwca 2008 roku okoto
44% zaciagnietych przez Grupe zobowigzar posiadato state oprocentowanie.

Na dzient 30 czerwca 2008 roku kredyt otrzymany przez spétke OTG byt oparty o statg stope procentowa, a wszystkie
pozostate zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych oparte byty o zmienna stope procentowa. Zobowigzania wobec Prokom
Investments S.A. z tytutu pozyczki w kwocie 200 min ztotych w ponad 90% oprocentowane sg wedtug statej stopy wynoszacej
5% rocznie, pozostate oprocentowane sg wedtug stopy zmiennej.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku 90% zobowigzan z tytutu transakcji leasingu finansowego opartych byto o statg stope
procentowa.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosc¢ na zmiany

Na dzien 30 czerwca 2008 roku aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy narazone byly na ryzyko zmian
nastepujacych stép procentowych: WIBOR (1M, 3M), LIBOR USD (3M, 6M).

Po dtuzszym okresie dziatarn Amerykanskiej Rezerwy Federalnej (FED) zmierzajacych do pobudzenia gospodarki poprzez
obnizanie stop procentowych, w zwigzku z pojawiajacymi sie oznakami poprawy sytuacji na rynku amerykanskim, podczas
posiedzen FED w sierpniu 2008 roku, nie dokonano kolejnych obnizek i utrzymano podstawowa stope procentowa na poziomie
2%. Przedstawiciele Amerykarskiej Rezerwy Federalnej przewiduja, ze cykl obnizek stép procentowych dobiegt konca.
W ostatnim okresie FED podwyzszyta prognozy inflacyjne. Analitycy przewiduja, ze jezeli inflacja w Stanach Zjednoczonych
bedzie utrzymywata sie nadal na wysokim poziomie, pod koniec roku moze nastgpi¢ podwyzszenie kosztu pienigdza w celu
obnizenia poziomu inflacji. W zwigzku z powyzszym przyjeto zatozenie , ze LIBOR USD zaréwno dla okresu 3M jak i 6M wzrosnie
0 0,25 punktu procentowego w ciggu najblizszych 12 miesiecy nastepujacych po dniu bilansowym.

Na ostatnim posiedzeniu w dniu 27 sierpnia 2008 roku Rada Polityki Pienieznej (RPP) utrzymata stopy procentowe na
niezmienionym poziomie. Poziom inflacji w sierpniu 2008 wynidst 4,8% i nie przekroczyt jak sie poczatkowo spodziewano 5%.
Nadal jednak poziom tego wskaznika odbiega od zatozonego celu inflacyjnego na poziomie 2,5%. Z wypowiedzi cztonkéw RPP
wynika, ze jezeli wzrost gospodarczy utrzyma sie na prognozowanym poziomie, do korica 2008, mozliwa jest jeszcze jedna
podwyzka stép procentowych o 0,25 punktu procentowego. Natomiast jezeli wzrost gospodarczy bedzie wolniejszy od
prognozowanego, RPP planuje utrzymaé¢ w Srednim okresie stopy procentowe na niezmienionym poziomie. W zwigzku z
powyzszym, na potrzeby dokonania analizy wrazliwosci na zmiany stép procentowych przyjeto zatozenie, ze WIBOR zaréwno
dla okresu 3M jak i 1M wzro$nie o 0,25 punktu procentowego w ciggu najblizszych 12 miesiecy nastepujgcych po dniu
bilansowym.

Na dzient 30 czerwca 2008 roku posiadane przez Grupe aktywa finansowe narazone na zmiane stép procentowych miaty
wartos$¢ 34,4 min ztotych. Przy niezmienionych pozostatych czynnikach, przewidywany zysk Grupy z tytutu wzrostu stép
procentowych LIBOR dla USD o 25 p.b. w okresie 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2008 roku moze wynies¢ 86 tys. ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku posiadane przez Grupe zobowigzania finansowe narazone na zmiane stép procentowych
miaty warto$¢ 240,6 min ztotych. Przy niezmienionych pozostatych czynnikach, przewidywane koszty Spétki z tytutu wzrostu
stép procentowych WIBOR o 25 p.b. w okresie 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2008 roku mogg by¢ wyzsze o okoto 71 tys.
ztotych. Z kolei w wyniku przewidywanego wzrostu stép procentowych LIBOR dla USD o 25 p.b., przy poziomie zadtuzenia z dnia
30 czerwca 2008 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach, przewidywane koszty Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu 30
czerwca 2008 roku moga by¢ wyzsze o okoto 531 tys. ztotych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

kategoria zwigkszenie /
okres 6 miesiecy zgodnie  zmniejszenie o punkty wplyw na wynik
zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku waluta zZMSR 39 procentowe finansowy brutto
aktywa finansowe Uusb PiN 0,25% 86
zobowiazania finansowe PLN PZFwgZK 0,25% )
usb PZFwgZK 0,25% (531)

Uzyte skéty:
PiN - Pozyczki i naleznosci
PZFWgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

kategoria zwigkszenie /
okres 6 miesiecy zgodnie  zmniejszenie o punkty wplyw na wynik
zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku waluta ZMSR 39 procentowe finansowy brutto
aktywa finansowe Usb PIiN -0,60% (58)
zobowigzania finansowe PLN PZFwgZK 0,80% (283)
usb PZFwgZK -0,60% 229

36.2.  Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
przez jednostke operacyjng zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny oraz z nabywania instrumentow finansowych
wyrazonych w walutach obcych. Zawarte przez Grupe transakcje sprzedazy wyrazone sg w walucie sprawozdawczej jednostki
operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy catos¢ kosztéw nabycia towaréw wyrazonych jest w innej walucie. Dla
minimalizacji ryzyka kursowego Grupa zmierza do zapewnienia finansowania aktywéw denominowanych w walutach obcych
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i narazonych na ryzyko kursowe ze zrédet nominowanych w odpowiadajacej im walucie. W zakresie w ktérym pozycja walutowa
pozostanie otwarta, Grupa nie wyklucza korzystania z instrumentow zabezpieczajgcych ryzyko kursowe.

Ryzyko walutowe— wrazliwos¢ na zmiany

Na dziert 30 czerwca 2008 roku posiadane przez Grupe aktywa finansowe i zobowigzania narazone na zmiane kursu
walut miaty warto$¢ odpowiednio 184,3 min ztotych i 334 min ztotych. Grupa nie bierze pod uwage przy analizie wrazliwosci na
zmiany kurséw walut zaptaconych zaliczek, ze wzgledu na fakt, iz prawdopodobieristwo ich zwrotu jest marginalne.

Na dzierh 30 czerwca 2008 roku aktywa Grupy narazone na ryzyko wahan kursu USD/PLN wynosity 171,3 min ztotych,
natomiast zobowigzania 244,1 min ztotych. W zwiagzku z faktem, iz rynek nie jest zgodny w kwestii dalszego ksztattowania sie
kursu USD wzgledem EUR i PLN, pokazano wptyw, jaki wywartby na wynik finansowy brutto zaréwno spadek jak i wzrost kursu
USD wzgledem PLN. Trend wzrostowy USD, ktéry mozna obecnie obserwowaé, jest silnie skorelowany ze spadkami cen na
rynkach paliw. Trudno jest jednoznacznie okresli¢, czy spadek ten bedzie miat charakter dtugookresowy i tym samym waluta
amerykanska umocni sie, czy jest to tylko zjawisko przejSciowe, po ktérym nastapig kolejne spadki kursu USD.

W sytuacji gdy kurs USD/PLN wzrosnie, w ciggu najblizszych 12 miesiecy nastepujacych po dniu 30 czerwca 2008 roku, o
10%, przy zachowaniu poziomu aktywéw finansowych z dnia 30 czerwca 2008 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywany zysk Grupy z tytutu wzrostu kursu USD/PLN w okresie 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2008 roku moze wynie$¢
okoto 17,1 miIn ztotych. Przy poziomie zadtuzenia z dnia 30 czerwca 2008 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywane koszty Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2008 roku mogg by¢ wyzsze o 24,4 min ztotych.

Natomiast gdy kurs USD/PLN spadnie, w ciggu najblizszych 12 miesiecy nastepujgcych po dniu 30 czerwca 2008 roku, o

10%, przy zachowaniu poziomu aktywdéw finansowych z dnia 30 czerwca 2008 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywana strata Grupy z tytutu spadku kursu USD/PLN w okresie 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2008 roku moze wynie$¢
okoto 17,1 miIn ztotych. Przy poziomie zadtuzenia z dnia 30 czerwca 2008 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywane koszty Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2008 roku moga by¢ nizsze o 24,4 min ztotych.
Na dzien 30 czerwca 2008 roku aktywa Grupy narazone na ryzyko wahan kursu EUR/PLN wynosity 53,5 tys. ztotych, natomiast
zobowigzania 23,8 tys. ztotych. W obu przypadkach s3 to pozycje nieistotne z punktu widzenia sumy bilansowej Grupy i tym
samym wahania kursu EUR/PLN nie bedg miaty znaczacego wptywu na wynik brutto Grupy. Szczegdty zaprezentowano w tabeli
ponizej.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku aktywa Grupy narazone na ryzyko wahan kursu USD/KZT wynosity 13 min ztotych,
natomiast zobowigzania 89,8 min ztotych. W ciggu pierwszego pdtrocza 2008 zgodnie z zapowiedziami bank centralny
Kazachstanu ustabilizowat kurs USD/KZT na poziomie 120. Wahania kursu w ciggu pierwszego potrocza nie przekroczyty +/-
0,5%. Wszystko wskazuje na to, ze sytuacja ta zostanie utrzymana. Mimo probleméw z ptynnosdciag w sektorze bankowym,
bedacych wynikiem niestabilnej sytuacji na zachodnich rynkach finansowych i zwigzanego z tym ograniczonego dostepu do
zachodnich funduszy, bank centralny Kazachstanu posiada na tyle wysokie rezerwy walutowe, ze jest w stanie przeciwdziatac
wahaniom kursu. W zwigzku z powyzszym Grupa przyjeta zatozenie, ze kurs USD/KZT w ciggu najblizszych 12 miesiecy
nastepujacych po dniu 30 czerwca 2008 roku bedzie podlegat wahaniom w granicach +/- 0,5%.

Przy poziomie aktywdw finansowych z dnia 30 czerwca 2008 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywany zysk Grupy z tytutu wzrostu kursu USD/KZT w okresie 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2008 roku moze wynie$¢
okoto 48 tys. ztotych. Przy poziomie zadtuzenia z dnia 30 czerwca 2008 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywane koszty Grupy z tytutu wzrostu kursu USD/KZT w okresie 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2008 roku moga byé
wyzsze 0 448 tys. ztotych.

Przy poziomie aktywow finansowych z dnia 30 czerwca 2008 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywana strata Grupy z tytutu spadku kursu USD/KZT w okresie 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2008 roku moze wynie$é
okoto 48 tys. ztotych. Przy poziomie zadtuzenia z dnia 30 czerwca 2008 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach,
przewidywane koszty Grupy z tytutu spadku kursu USD/KZT w okresie 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2008 roku mogg by¢
nizsze o 448 tys. ztotych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwe]j aktywow i
zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu walut przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

kategoria

okres 6 miesiecy zgodnie zwigkszenie  wpfyw na wynik zmniejszenie  wplyw na wynik
zakoniczony dnia 30 czerwca 2008 roku waluta ZMSR 39 procentowe kursu  finansowy brutto procentowe kursu  finansowy brutto
aktywa USD/PLN PiN 10,00% 17.129 -10,00% (17.129)
EUR/PLN PiN 5,00% 3 -5,00% 3)

USD/KZT PiN 0,50% 48 -0,50% (48)

zobowiazania finansowe USD/PLN PZFwgZK 10,00% (21.233) -10,00% 21.233
EUR/PLN PZFwgZK 5,00% 0 -5,00% 0

USD/KZT PZFwgZK 0,50% (392) -0,50% 392

zobowiazania pozostate USD/PLN PZFwgZK 10,00% (3.178) -10,00% 3.178
EUR/PLN PZFwgZK 5,00% 1) -5,00% 1

USD/KZT PZFwgZK 0,50% (56) -0,50% 56

wptyw na wynik ogotem (7.680) 7.680

Uzyte skoty:
PiN - Pozyczki i naleznosci
PZFWgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
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kategoria zmniejszenie

okres 6 miesigcy zgodnie procentowe  wptyw na wynik
zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku waluta ZMSR 39 kursu  finansowy brutto
aktywa USD/PLN PiN -9,00% (17.394)
EUR/PLN PiN -5,00% (18)

zobowiazania finansowe USD/PLN PZFwgZK -9,00% 29.017
EUR/PLN PZFwgZK -5,00% 19

wptyw na wynik ogotem 11.624

Uzyte skoty:
PiN - Pozyczki i naleznosci
PZFWgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosc¢ kapitatéw wtasnych — réznic kursowych z przeliczenia jednostki zagranicznej (w
zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu walut przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

okres 6 miesigcy kategoria zgodnie zmniejszenie wplyw na kapitat 2zwigkszenie wplyw na kapitat
zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku waluta zZMSR 39 procentowe kursu wiasny procentowe kursu wiasny
aktywa finansowe USD/PLN PIiN -10,00% (526) 10,00% 526
KZT/PLN PIiN -10,00% (685) 10,00% 685
RUB/KZT PIiN -10,00% (158) 10,00% 158
zobowiazania finansowe USD /PLN PZFwgZK -10,00% 0 10,00% 0
KZT/PLN PZFwgZK -10,00% 3.920 10,00% (3.920)
RUB/KZT PZFwgZK -10,00% 0 10,00% 0
zobowiqzania pozostale USD/PLN PZngZK -1 0,00% 307 10,00% (307)
KZT/PLN PZFwgZK -10,00% 15.326 10,00% (15.326)
RUB/KZT PZFwgZK -10,00% 1.391 10,00% (1.391)

wplyw na Kapitat z tytutu réznic kursowych
z przeliczenia jednostki zagranicznej ogétem 19.575 (19.575)

Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu tenge (waluty Kazachstanu) oraz kontrolq dewizowq

Nie mozna wykluczy¢ gwattownego wzrostu lub spadku wartosci tenge w stosunku do dolara w okresie najblizszych 12
miesiecy od dnia bilansowego. Wzrost kursu wymiany waluty kazachskiej wobec dolara oraz jego przyszty poziom mogg w
przysztosci mie¢ wptyw na dystrybucje i wartos¢ zasobow spoétek, moze to réwniez koszty kazachskich spétek poszukiwawczo-
wydobywczych w przeliczeniu na dolary. Nie mozna réwniez zapewnié, ze waluta Kazachstanu bedzie w petni wymienialna na
dolary lub ze spétki poszukiwawczo-wydobywcze bedg wstanie wymienia¢ na dolary kwoty tenge w wysokosci wystarczajacej
do wypetnienia swoich zobowigzan denominowanych w innych walutach. Nie mozna takze wykluczy¢ strat, jakie moga powstac
z procesami inflacyjnymi: dewaluacja waluty narodowej, wprowadzeniem panstwowej kontroli cen w celu walki z inflacjg oraz
podwyzszanie oprocentowania kredytow. Mimo ze poza Kazachstanem tenge nie jest walutg w petni wymienialng, w chwili
obecnej nie ma zadnych ograniczen jej wymiany na inne waluty na terytorium Kazachstanu. Jednak w wypadku wprowadzenia
przez rzad kontroli wymiany walut, mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez spétki poszukiwawczo-wydobywcze na terenie
Kazachstanu moze zostaé ograniczona. Nie mozna wykluczyé, ze zmiany w ustawodawstwie dotyczagcym kontroli dewizowej
bedg mieé negatywny wptyw na poziom przeptywow pienieznych kazachskich spétek poszukiwawczo-wydobywczych.

36.3.  Ryzyko cen towaréw

Grupa jest narazona na ryzyko zmian cen towaréw w okresie miedzy podjeciem wiazacej decyzji o zakupie towaru
a uzyskaniem fizycznej dostepnosci towaru do sprzedazy. Z uwagi na to ryzyko, Grupa dokonuje transakcji nabycia towaréw
z dostawg w mozliwie krétkim, przewidywalnym terminie. W praktyce — okres miedzy decyzjg o zakupie a uzyskaniem fizycznej
dostepnosci towaru do sprzedazy nie przekracza 1 miesigca. Podejmujac decyzje o zakupie — Grupa kieruje sie oceng biezacej
sytuacji rynkowej, perspektywami jej zmiany w najblizszym okresie oraz minimalnym poziomem mozliwej do uzyskania marzy
na sprzedazy towardw — ktéry petni role bufora na wypadek zmian sytuacji rynkowe;.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa nie posiadata podpisanych zadnych kontraktéw dtugoterminowych ze statg ceng
na zakup towardw. Grupa posiadata zapas towaréw (LPG) w ilosci 2.899,225 ton Grupa ustalifa, ze w analizowanym okresie
Sredni wskaznik rotacji zapaséw wynidst 12 dni. Grupa dokonata analizy zmiany cen gazu wedtug notowan Platt w okresie
12 miesiecy poprzedzajgcych 30 czerwca 2008 roku. Grupa ustalita, ze w analizowanym okresie ceny gazu w
dwunastodniowych odstepach rosty srednio o 11,5 USD za tone. W zwigzku z powyzszym Grupa nie zaktada, aby zmiany ceny
towaru, w krétkich 12 dniowych odstepach miaty wptyw na wyniki finansowe Grupy.

36.4. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wspétpraca z nowymi
klientami zaczyna sie od sprzedazy na warunkach przedpfaty, lub za gotédwke. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystac
z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Grupa rozwija narzedzia istandardy zarzadzania
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ryzykiem kredytowym. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektdére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowe] tych
instrumentéw. W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

36.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak pozyczki od jednostek powigzanych, kredyty w rachunku biezacym,
dtugoterminowe kredyty bankowe i umowy leasingu finansowego.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz na dzier 31 grudnia
2007 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 0Od3do 12 Od 1 roku
30 czerwca 2008 roku Na zadanie miesiecy miesiecy doblat  Powyzej5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 16.852 33.949 447227 3.160 501.188
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 54 163 231 0 448
Zobowigzania z tytutu nabycia aktywdw finansowych 0 511 0 30.731 0 31.242
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje 0 1.557 1.571 65.292 61.986 130.406
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 0 49.985 0 0 0 49.985
0 68.959 35.683 543.481 65.146 713.269
Ponizej 3 0Od 3do 12 Od 1 roku
31 grudnia 2007 roku Na zadanie miesiecy miesiecy doblat  Powyzej5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 9.393 50.610 195.773 186.094 441.870
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 55 125 248 0 428
Zobowigzania z tytutu nabycia aktywdw finansowych 0 8.523 20.189 35.308 0 64.020
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje 0 1915 455 76.364 71.217 149.951
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 0 35.566 0 0 0 35.566
0 55.452 71.379 307.693 257.311 691.835

Pozostate zobowigzania finansowe zostaty opisane w nocie 30.

36.6. Ryzyko operacyjne

Program inwestycyjny jest prowadzony na terenie Federacji Rosyjskiej oraz Kazachstanu, ktére charakteryzujg sie
stosunkowo mtodymi systemami prawnymi i podatkowymi. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych i podatkowych
w tych krajach moze powodowac wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto moga
tez wystepowaé rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych oraz regulujacych dziatalnos¢
w zakresie wydobycia i eksploatacji zt6z ropy naftowej zaréwno wewnatrz organdéw parnstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujgc powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko inwestycji w tych krajach moze by¢ wyisze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie,
co potencjalnie moze mie¢ bezposredni wptyw na wycene aktywoéw Grupy. Zarzad w celu minimalizacji powyzszego ryzyka
korzysta przy prowadzeniu inwestycji z konsultacji i pomocy renomowanych firm prawniczych. Pomoc wykorzystywana jest
zarowno w trakcie poznawania spoétek, w ktére Grupa chce zainwestowac, jak rowniez w trakcie pdzniejszego zabezpieczania
przed wspomnianymi powyzej ryzykami. Zarzad zostat zapewniony przez doradcéw prawnych, ze wszystkie inwestycje zostaty
przeprowadzone w sposdb legalny i Spotka jest prawomocnym wtascicielem nabytych udziatéw/akcji.

37. Instrumenty finansowe

37.1. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnos$ci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaty ujete w powyzszych
tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowej.
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30 czerwca 2008 roku <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie state
Aktywa finansowe 39.858 0 0 0 0 0 39.858
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 217 218 13 0 0 0 448
PoZzyczki na kwote 212.400 tys. PLN 13.227 0 0 0 182.494 0 195.721
PoZzyczka na kwote 320 tys. PLN 0 366 0 0 0 0 366
PoZzyczka na kwote 200 tys. PLN 0 330 0 0 0 0 330
Kredyt bankowy na kwote 37.800 tys.USD
(50% w spotce wspatkontrolowanej) 10.672 10.068 10.068 8.390 0 0 39.198
Zobowigzania 24.116 10.982 10.081 8.390 182.494 0 236.063
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa finansowe 849 0 0 34.387 0 0 35.236
Kredyty w rachunku biezacym 24.896 0 0 0 0 0 24.896
Kredyt bankowy: 1.921 880 40.120 79.360 97.674 3.160 223.115
na kwote 10.000 tys. PLN 1.000 0 0 0 0 0 1.000
na kwote 8.000 tys. PLN 880 880 880 880 880 3.160 7.560
na kwote 300.000 tys. PLN 0 0 39.240 78.480 96.794 0 214514
na kwote 285 tys. USD 41 0 0 0 0 0 41
Pozyczki na kwote 17.476 tys. PLN 86 0 0 0 17.476 0 17.562
Zobowigzania 26.903 880 40.120 79.360 115.150 3.160 265.573
31 grudnia 2007 roku <1rok 1-2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5lat >5 lat Ogétem
Oprocentowanie state
Aktywa finansowe 6.952 51 0 0 24.158 0 31.160
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 180 177 58 13 0 0 428
Pozyczki na kwote 212.400 tys. PLN 8.673 0 0 0 0 182494 191.167
Pozyczka na kwote 320 tys. PLN 0 320 0 0 0 0 320
Pozyczka na kwote 200 tys. PLN 0 200 0 0 0 0 200
Kredyt bankowy na kwote 37.800 tys. USD
(50% w spétce wspatkontrolowanej) 47 811 0 0 0 0 0 47811
Zobowiazania 56.664 697 58 13 0 182.494 239.926
Oprocentowanie zmienne
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty w rachunku biezacym 0 0 0 0 0 0 0
Kredyt bankowy: 2.999 880 50.980 100.780 43.133 3.600 202.372
na kwote 10.000 tys. PLN 2.000 0 0 0 0 0 2.000
na kwotg 8.000 tys. PLN 880 880 880 880 880 3.600 8.000
na kwote 300.000 tys. PLN 0 0 50.100 99.900 42.253 0 192.253
na kwote 285 tys. USD 119 0 0 0 0 0 119
Zobowiazania 2.999 880 50.980 100.780 43.133 3.600 202.372
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37.2.  Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan

Kategoria Wartos¢ bilansowa Rachunek zyskéw i strat Rachunek zyskow i strat
zgodnie 30 czerwca 31 grudnia o L
2 MSR 39 2008 2007 za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2007
wiys. zt wlys. zt wtys. zt wtys. zt.
odsetki réznice odsetki réznice
i prowizje kursowe pozostafe i prowizje kursowe pozostafe
Aktywa finansowe 206.457 162.673 3.785 (9.929) 135 4.226 (4.298) 79
Aktywa finansowe, w tym 144.625 109.938 2.079 (9.803) 0 3.013 (4.247) 0
- pozyczki udzielone i naleznosci PiN 144.625 109.912 2.079 (9.803) 0 3.013 (4.247) 0
- pozostate aktywa finansowe DDS 0 26 0 0 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
diugo i krotkoterminowe PiN 28.132 27508 0 0 135 0 0 79
Srodki pieniezne i depozyty dtugoterminowe WwWGpWF 33.700 25227 1.706 (126) 0 1213 (51) 0
Zobowigzania finansowe 677.011 648.883 (4.417) 45.680 (3.282) (3.359) 11.616 (1.477)
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgzK 501.188 441870 (4.388) 31630 0 (3.315) 2.843 0
- oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej PZFwgzK 235.615 239.498 (1.718) 31630 0 (511) 2.843 0
- oprocentowane wg stalej stopy procentowej PZFwgzK 240.677 202.372 (2.660) 0 0 (2.693) 0 0
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgzK 24.896 0 (10) 0 0 (111) 0 0
- pozostate PZFwgzK 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zobowiazania, w tym: PZFwgzK 123.770 141.053 (29) 18.987 (3.002) (44) 3.569 1.837
- zobowigzania z tytulu leasingu finansowego PZFwgzK 448 428 (29) 0 0 (44) 0 0
- pozostate zobowigzania dtugoterminowe PZFwgzK 123.322 140.625 0 18.987 (3.002) 0 3.569 1.837
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania PZFwgzK 52.053 65.960 0 (4.937) (280) 0 5.204 (3.314)

Uzyte skroty:
UdtW - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF - Aktywa/zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,
DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Wartos¢ bilansowa aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych nie odbiega w sposéb istotny od ich wartosci godziwej.
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38. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosé dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, z zastrzezeniem opisanym w nocie 27.4, Grupa moze wyemitowaé nowe
akcje lub obligacje zamienne na akcje, zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje. W okresie obrotowym zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatébw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadiuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
Kapitat obejmuje, kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskdw netto, a takze pozyczki udzielone przez akcjonariuszy, ktére z uwagi na istniejgce zobowigzania
umowne, traktowane sg przez Grupe jako pozyczki podporzadkowane.

Zarzad jednostki dominujacej ma swiadomosé, ze Grupa znajduje sie w poczatkowej fazie realizacji dtugoterminowego
programu rozwoju, co powoduje, ze w kolejnych okresach spodziewa sie znacznego wzrostu wykorzystania zréznicowanych
zrédet finansowania (zaréwno instrumentami o charakterze kapitatowym, jak i dtuznym). Skala prowadzonych przedsiewzie¢
oraz ich dtugoterminowy charakter mogg powodowa¢, ze w fazie prac poszukiwawczych wskaznik dZwigni finansowej,
kalkulowany na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych, moze podlegac istotnym wahaniom.

30 czerwca 31 grudnia
2008 2007
niebadane badane
tys. zt. tys. zt.
Oprocentowane kredyty i pozyczki
i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 501.636 442.298
Pozyczki podporzgdkowane udzielone przez akcjonariuszy (213.979) (191.687)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 175.375 206.585
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz depozyty dlugoterminowe (33.700) (25.227)
Zadtuzenie netto 429.332 431.969
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 334.278 360.876
Pozyczki podporzgdkowane udzielone przez akcjonariuszy 213.979 191.687
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
Kapitat razem 548.257 552.563
Kapitat i zadtuzenie netto 977.589 984.532
Wskaznik dzwigni 43,9% 43,9%
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39. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZF$S

W Polsce Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne
etaty. Grupa tworzy taki fundusz na poziomie spotek i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotek, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych
kosztow socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowia
oddzielnych aktywow Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo netto wynosi 33 tys. ztotych.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Za okres Za okres

6 miesigcy 12 miesigcy

zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 31 grudnia

2008 2007

niebadane badane

tys. zt. tys. zt.

Pozyczki udzielone pracownikom 98 102

Srodki pieniezne 188 2

Zobowigzania z tytutu Funduszu (319) (192)

Saldo po skompensowaniu (33) 0

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 136 112

40. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie ksztattowato sie nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

2008 2007

niebadane badane

tys. zt. tys. zt.

Zarzad Jednostki Dominujacej 3 2

Zarzad jednostek Grupy 12 14

Administracja 107 114

Dziat sprzedazy 58 41

Pion produkcji 106 92

Pozostali 39 27

325 290

41. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 30 czerwca 2008 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o wyodrebnieniu w ramach struktur Spétki dziatalnosci obrotu
gazem i utworzeniu oddziatu samobilansujgcego pn. PETROLINVEST Spétka Akcyjna — Oddziat LPG z siedzibg w Gdyni. W dniu
22 lipca 2008 roku Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego na
posiedzeniu niejawnym zarejestrowat utworzenie samobilansujacego oddziatu Spotki pod nazwg PETROLINVEST Spotka Akcyjna
— Oddziat LPG z siedzibg w Gdyni.

W dniu 28 lipca 2008 roku Spétka otrzymata zgode banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna (,,PKO
BP S.A.”), dziatajacego jako Agent Kredytu udzielonego Spdtce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku
z pOzniejszymi zmianami, na realizacje czynno$ci wynikajacych z zawartych przez Spétke warunkowych uméw inwestycyjnych
nabycia 48,8% akcji w Occidental Resources Inc., 50 % udziatéw TOO EmbalugNieft (umowy z dnia 16 stycznia 2008 roku), 45 %
akcji w Kazakhstancaspishelf JSC (umowa z dnia 21 lutego 2008 roku), 26,07 % akcji spotki Caspian Services Inc. (umowa
z dnia28 lutego 2008 roku). Szczegdty dotyczgce warunkéw zawartych umoéw zostaty omdéwione w nocie nr 22.

W dniu 5 sierpnia 2008 roku Zarzad Spétki, podjat uchwate o zwotaniu na dzien 5 wrze$nia 2008 roku Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PETROLINVEST S.A., ktérego przedmiotem obrad byto miedzy innymi.:

» podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 23.531.490 ztotych poprzez emisje
2.353.149 akcji serii F na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 10 ztotych z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja bedzie skierowana do jedenastu akcjonariuszy spotki Occidental Resources
Inc. (,,ORI”) w celu wykonania umowy inwestycyjnej z dnia 16 stycznia 2008 roku, dotyczacej nabycia przez Spétke
48,8% akcji ORI w zamian za 2.353.149 akcji wtasnych Spoéfki,
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» podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 5.430.340 ztotych poprzez emisje
543.034 akcji serii G na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 10 ztotych z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja bedzie skierowana do Dzhumageldy Rakhishevich Amankulova, Atameken-
Prommash LLP, GEOKAPITAL LLP i MARBURG OIL LLP w celu wykonania umowy inwestycyjnej z dnia 16 stycznia 2008
roku, dotyczacej nabycia przez Spétke 50% udziatéw w spétce TOO EmbalugNieft w zamian za 543.034 akcji wiasnych
Spotki.

W efekcie przeprowadzenia emisji akcji serii F i G kapitat zaktadowy Spétki wyniesie 90.596.590 ztotych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odbywajace sie w dniu 5 wrzesnia 2008 roku podjeto na wniosek Zarzadu

decyzje o ogtoszeniu przerwy w obradach. Zgromadzenie okreslito date wznowienia obrad na dziern 30 wrzesnia 2008 roku.
Przerwa w obradach Zgromadzenia spowodowana jest faktem, iz partnerzy kazachscy nie wskazali do dnia 5 wrzesnia 2008 roku
podmiotéw uprawnionych do objecia akcji PETROLINVEST S.A., zgodnie z zawartymi dnia 16 stycznia 2008 roku umowami
inwestycyjnymi. Ponadto, Spoétka nie otrzymata dotychczas zgody Ministerstwa Energetyki i Zasobéw Naturalnych Kazachstanu
na nabycie udziatéw w spétce EmbalugNieft LLP. W ocenie Zarzadu do dnia 30 wrzesnia 2008 roku Spotka uzyska wyzej
wspomniang zgode oraz uzgodni wszelkie szczegdty zamkniecia transakcji z partnerami kazachskimi.
Spotka, uzupetniajac informacje zwigzang z ogtoszeniem przerwy, w uzgodnieniu z Partnerami Kazachskimi, podata
do publicznej wiadomosci, ze wszystkie szczegdty zwigzane z emisjg akcji i akwizycjg Occidental Resources i EmbalugNieft
zostang ustalone przed wznowieniem obrad przez NWZA. Ponadto spétka poinformowata o aktualnym stanie prac na dwdch
gtéwnych odwiertach poszukiwawczych: nr 200 na koncesji BMB Munai i nr K-3 na koncesji OTG:

e Wiercenie odwiertu nr 200 zostato zakoriczone na gtebokosci 4.650 m. Badania geofizyczne odwiertu wskazuja na
istnienie 12 horyzontéw roponosnych. Spétka przeprowadzi oprébowanie i test produkcyjny w przeciggu 8-10
tygodni.

e Wiercenie odwiertu nr K-3 osiggneto gtebokos¢ 6.750 m. W chwili obecnej prowadzone sg prace nad zarurowaniem
i zacementowaniem ostatnio przewierconego odcinka otworu, a takze — kontynuowane sg badania geofizyczne w juz
przewierconych warstwach. Docelowo odwiert zostanie zakoriczony na gtebokosci okoto 6.900 m. Dotychczas
otrzymane wyniki badan geofizycznych wskazujg na obecnosé horyzontéw nasyconych weglowodorami o wielkosci
okoto 150 metrow. Zdaniem Zarzadu i stuzb geologicznych Spétki, uzyskane do tej pory wyniki potwierdzaja,
ze zasoby wydobywalne struktur rozwierconych odwiertem K-3 moga osiggna¢ 200-300 min barytek ekwiwalentu
ropy naftowej. Potencjat geologiczny koncesji OTG jest oceniany facznie na 960 min barytek ekwiwalentu ropy
naftowej wedtug niezaleznego audytora firmy McDaniel & Associates Consultants Ltd. Spdétka planuje zakoriczy¢
wiercenie tego odwiertu i przeprowadzenie testu produkcyjnego w przeciggu najblizszych 3 miesiecy. O wynikach
przeprowadzonych testéw Spétka bedzie informowaé w raportach biezacych i okresowych.

Zarzad Spdtki podkredlit rowniez, ze uzyskane rezultaty odwiertdéw potwierdzajg znaczny potencjat geologiczny obu
koncesji i po uzyskaniu raportu niezaleznego eksperta umozliwiag przeklasyfikowanie zasobdw perspektywicznych do kategorii
zasobdw potwierdzonych (P1/P2/P3) zaréwno na koncesji OTG jak BMB Munai oraz do przygotowania uruchomienia produkgcji
prébnej z tych odwiertow.

W dniu 17 wrzes$nia 2008 roku Spétka poinformowata, ze z uwagi na konieczno$¢ wyemitowania innej liczby akcji Spofki,
ktére majg byé objete w zamian za akcje spotki Occidental Resources Inc. oraz TOO EmbalugNieft (w konsekwencji zawarcia
anekséw zmieniajagcych warunki umoéw inwestycyjnych z dnia 16 stycznia 2008 roku) - Zarzad bedzie rekomendowat
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy zwotanemu na dzien 5 wrze$nia 2008 roku, ktérego obrady przerwano
do dnia 30 wrzesnia 2008 roku, nie podejmowanie uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, znajdujacych sie w porzadku
obrad tego Zgromadzenia.

W dniu 12 sierpnia 2008 roku Spdtka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego wydang w dniu 11 sierpnia 2008
roku w sprawie zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego PETROLINVEST S.A. Decyzja zostata podjeta na wniosek Spoétki z dnia
19 lutego 2008 roku.

W dniu 28 sierpnia 2008 roku Zarzad Spotki, podjat uchwate o zwofaniu na dzien 30 wrzesnia 2008 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PETROLINVEST S.A. celem podjecia uchwat w sprawie:

» podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote do 2.993.310 ztotych poprzez emisje do 299.331 akc;ji serii H na

okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 10 ztotych z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

» podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spédtki o kwote do 128.110 ztotych poprzez emisje do 12.811 akcji serii | na

okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 10 ztotych z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Emisja H oraz | bedzie skierowana do Mars International Worldwide Ltd. w celu wykonania umowy inwestycyjnej z dnia
28 lutego 2008 roku, dotyczacej nabycia przez Spoétke facznie 26,07% akcji w Caspian Services Inc. w zamian za 312.142 akgji
wiasnych Spétki. W efekcie przeprowadzenia emisji akcji serii H oraz | kapitat zaktadowy Spétki wyniesie 93.718.010 ztotych.

W dniu 17 wrzesnia 2008 roku Spétka poinformowata, ze z uwagi na konieczno$é¢ wyemitowania innej liczby akcji Spotki,
ktére maja by¢ objete w zamian za akcje spotki Caspian Services Inc. (w konsekwencji zawarcia aneksu zmieniajgcego warunki
umowy inwestycyjnej z dnia 28 lutego 2008 roku) - Zarzad podjat decyzje o odwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki zwotanego na dzien 30 wrzesnia 2008 roku.

W dniu 12 wrzesnia 2008 roku Zarzad PETROLINVEST S.A. uzyskat informacje, ze Ministerstwo Energetyki i Zasobdw
Mineralnych Republiki Kazachstanu podjeto decyzje o zrzeczeniu sie prawa pierwszenstwa w stosunku do 50% udziatéw
w spotce TOO EmbalugNieft. Uzyskanie takiej zgody byto ostatnim z wymogow regulacyjnych prawa kazachskiego bedacych
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warunkiem zawieszajgcym wykonania umowy inwestycyjnej dotyczacej nabycia przez Spétke 50% udziatébw w TOO
EmbalugNieft.
W dniu 12 wrzesnia 2008 roku Spotka zawarta aneksy do nastepujgcych znaczgcych uméw inwestycyjnych:
» Umowy inwestycyjnej pomiedzy Spdtkag a Dzhumageldy Rakhishevich Amankulov, Atameken-Prommash LLP,
GEOKAPITAL LLP i MARBURG OIL LLP z dnia 16 stycznia 2008 roku, dotyczacej nabycia przez Spétke 50% udziatéw w
TOO EmbalugNieft, spotce prawa kazachskiego (,EMBA”), w ktdrej Spoétka posiada juz 50% udziatow (,Umowa
Inwestycyjna 1”). Aneks do Umowy Inwestycyjnej | zmienit liczbe akcji Spétki, ktore majg by¢ wyemitowane w zamian
za 50 % udziatéw EMBY. Po dokonanej zmianie Spétka zobowigzata sie wyemitowac 772.315 akcji, po cenie emisyjnej
225 ztotych za jedna akcje. Warunki potencjalnej dodatkowe]j emisji akcji Spétki nie zostaty zmienione. Aneks do
Umowy Inwestycyjnej | wskazuje wszystkie podmioty uprawnione do objecia akcji Spétki w zamian za 50% udziatéw
EMBY. Umowa Inwestycyjna | ma charakter umowy znaczacej, gdyz wartos¢ jej przedmiotu przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych Spofki.

» Umowy inwestycyjnej pomiedzy Spo6tka a akcjonariuszami spotki Occidental Resources Inc., spotki prawa stanu Utah,

USA (,,0CR”) z dnia 16 stycznia 2008 roku, dotyczacej nabycia przez Spétke 48,8% akcji OCR, w ktérej Spétka posiada
juz 50% akcji (,Umowa Inwestycyjna 11”). Aneks do Umowy inwestycyjnej Il ustalit liczbe nabywanych przez Spétke
akcji OCR na 48,27%. Aneks do Umowy Inwestycyjnej Il zmienit réwniez liczbe akcji Spétki, ktére majg byé
wyemitowane w zamian za 48,27% akcji OCR. Po dokonanej zmianie Spdtka zobowigzata sie wyemitowa¢ 3.310.573
akcji, po cenie emisyjnej 225 ztotych za jedna akcje.

Umowa Inwestycyjna Il ma charakter umowy znaczacej, gdyz warto$¢ jej przedmiotu przekracza 10% wartosci
kapitatéw wiasnych Spotki.

» Umowy inwestycyjnej pomiedzy Spotkg a Pruner Group Limited, Mars International Worldwide Inc. i Munivac Global

Ventures Inc. z dnia 16 stycznia 2008 roku (,Umowa Inwestycyjna I11”), dotyczacej nabycia przez Spétke 100% akcji
w Capital Energy S.A., spétce prawa British Virgin Islands (,,CE”). Aneks do Umowy Inwestycyjnej lll zmienit liczbe akcji
Spotki, ktére maja by¢ wyemitowane w zamian za 100% akcji CE lub, wedle wyboru Spétki:

e  50% udziatéw w spotce Erkin Qil LLP i/lub

. 100% udziatéw w spétce Maksat Munai LLP i/ lub

e  65% udziatéw w spotce Bolz LLP i/lub

e 75% udziatéw w spodice InvestTechno Group LLP albo 75% udziatéw w spétce BMB Munai LLP.
Po dokonanej zmianie Spétka zobowigzata sie wyemitowac 1.371.292 akcji, po cenie emisyjnej 225 ztotych za jedng
akcje, z zastrzezeniem, ze ostateczna ilos¢ emitowanych akcji zostanie ustalona w oparciu o ocene zasobdéw spétek z
Grupy Capital Energy, ktére Spétka zdecyduje sie naby¢, przeprowadzonej przez McDaniel & Associates Consultants
Ltd. Umowa Inwestycyjna Ill ma charakter umowy znaczacej, gdyz wartos¢ jej przedmiotu przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych Spotki.

» Umowy inwestycyjnej z dnia 21 lutego 2008 roku pomiedzy Spdtka a Mars International Worldwide Inc. i Munivac

Global Ventures Inc. (,Umowa Inwestycyjna IV”), dotyczacej nabycia przez Spétke 45% akceji w Kazakhstancaspishelf
JSC, spdtce prawa kazachskiego (,,KCS”), uprawniajgcych do 50% gfoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Aneks do
Umowy Inwestycyjnej IV zmienit liczbe akcji Spétki, ktére majg by¢ wyemitowane w zamian za 45% akcji KCS.
Po dokonanej zmianie Spdtka zobowigzata sie wyemitowac 500.892 akcji, po cenie emisyjnej 225 ztotych za jedng
akcje. Umowa Inwestycyjna IV ma charakter umowy znaczacej, gdyz wartos¢ jej przedmiotu przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych Spotki.

» Umowy inwestycyjnej z dnia 28 lutego 2008 roku pomiedzy Spdtkg a Mars International Worldwide Inc (,Umowa

Inwestycyjna V”), dotyczacej nabycia przez Spotke 26,07% akcji w Caspian Services Inc., spotce prawa Stanu Nevada,
USA (,,CS”), uprawniajgcych do 26,07% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spo6tki. Aneks do Umowy Inwestycyjnej V
zmienit liczbe akcji Spotki, ktére majg by¢ wyemitowane w zamian za 26,07% akcji CS. Po dokonanej zmianie Spétka
zobowigzata sie wyemitowad 430.062 akcji, po cenie emisyjnej 225 ztotych za jedng akcje. Akcje CS bedg mogty by¢
nabywane w dwdch transzach po 24,99% akcji CS oraz 1,08% akcji CS. Umowa Inwestycyjna V ma charakter umowy
znaczacej, gdyz wartosc jej przedmiotu przekracza 10% wartosci kapitatéw wtasnych Spétki.

W zwigzku ze zmianami wprowadzonymi do Umowy Inwestycyjnej | oraz Umowy Inwestycyjnej Il, Spétka wskazata na
konieczno$¢ technicznej korekty sprawozdania Zarzadu, dotyczacego wktaddw niepienieznych w postaci udziatéw EMBA oraz
akcji OCR wnoszonych do Spoétki oraz zwigzanej z nig Opinii Biegtego Rewidenta, opublikowanej w raporcie biezgcym 32/2008
z dnia 30 maja 2008 roku.

Strony Umowy Inwestycyjnej | oraz Umowy Inwestycyjnej Il uzgodnity, ze zamkniecie tych transakcji nastapi do dnia
30 pazdziernika 2008 roku, lub w innej dacie wskazanej przez Spoétke, pod warunkiem spetnienia do tej daty wszystkich
warunkéw zawieszajacych okreslonych w Umowie Inwestycyjnej | oraz w Umowie Inwestycyjnej I, w szczegdlnosci podjecia
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki odpowiednich uchwat.

Nowa cena emisyjna akcji Spotki jest zblizona do $redniej z okresu miedzy podpisaniem Umoéw Inwestycyjnych a dniem
zawarcia Aneksdw, a takze - w przyblizeniu odpowiada cenie, po ktérej akcje Spotki byty dostepne w pierwszej ofercie
publicznej. Zarzad Spoétki podkresla, ze zawarcie opisanych wyzej anekséw stanowi ostatni etap budowy najwiekszej platformy
inwestycyjnej dla aktywdéw zwigzanych z przemystem naftowym w basenie morza kaspijskiego, o potencjale geologicznym
przekraczajacym 1,3 mid barytek ropy naftowej i otwiera droge do akwizycji kolejnych aktywéw w tym regionie.

Spétka, po zakonczeniu formalnosci zwigzanych z realizacjg opisanych wyzej uméw, stanie sie jedng z najwiekszych
prywatnych inwestycji kapitatu kazachskiego w Unii Europejskiej.

W dniu 16 wrzesnia 2008 roku Spétka zawarta z Fortis Bank Polska SA aneks do umowy kredytowej z dnia 20 czerwca 2007
roku, zwiekszajacy limit kredytu w rachunku biezagcym o 10.000 tys. ztotych, tj. do wysokosci 20.000 tys. ztotych. Zabezpieczenie
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kredytu stanowi o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz hipoteka kaucyjna nie nieruchomosci. Oprocentowanie kredytu
okreslone jest w oparciu o stawke WIBOR.

W dniu 16 wrzes$nia 2008 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego o kwote 1.846.160 ztotych poprzez emisje 184.616 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 10 ztotych kazda.

Z uwagi na interes Spoétki oraz z zastrzezeniem uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spotki, dotychczasowi akcjonariusze
pozbawieni zostali w catosci prawa poboru Akgji Serii F. Ponadto, z zastrzezeniem uzyskania zgody Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, cena emisyjna Akcji Serii F zostafa ustalona w wysokosci 130 ztotych. Akcje Serii F bedg uczestniczy¢é w dywidendzie
poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 roku.

Cena emisyjna zostata ustalona na poziomie rédwnym cenie okreslonej w Liscie intencyjnym, podpisanym w dniu
16 wrzesnia 2008 roku pomiedzy Spdtka, Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz Blue Oak Capital Limited.

Akcje Serii F zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej panu Bakhytbekowi Baiseitovowi. Bakhytbek Baiseitov
jest tworca i Przewodniczacym Rady Banku CenterCredit w Kazachstanie oraz jednym z wiodacych Partneréw Spoéfki.

Oferta na warunkach uchwalonych przez Zarzad doszta do skutku w dniu 22 wrzes$nia 2008 roku. W wyniku oferty Spdtka
pozyskata srodku brutto w wysokosci 24.000.080 ztotych.

Celem emisji jest zapewnienie Spétce srodkdw finansowych na wsparcie projektédw inwestycyjnych.

W dniu 17 wrzesnia 2008 roku Zarzad Spotki poinformowat, ze postanowit zwota¢ na dziert 24 pazdziernika 2008 roku,
na godz. 14.00, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Przedmiotem obrad Zgromadzenia bedzie podjecie uchwat
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, koniecznych w celu wykonania uméw inwestycyjnych dotyczacych nabycia
udziatéw i akcji w spétkach TOO EmbalugNieft, Occidental Resources Inc. oraz Caspian Services Inc.:

e Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote do 33.105.730 ztotych poprzez
emisje do 3.310.573 akgji serii G na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 10 ztotych z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

e  Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote do 7.723.150 ztotych poprzez emisje
do 772.315 akcji serii H na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 10 ztotych z wyfaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

e  Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote do 4.122.210 ztotych poprzez emisje
do 412.221 akcji serii | na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 10 ztotych z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

e  Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote do 178.410 ztotych poprzez emisje
do 17.841 akcji serii J na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 10 ztotych z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

W efekcie przeprowadzenia emisji akcji serii G, H, | oraz J kapitat zaktadowy Spotki wzrosnie do 108.610.420 ztotych.

W dniu 16 wrzesnia 2008 roku Spétka podpisata list intencyjny z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR) i Blue
Oak Capital Limited, dotyczacy inwestycji tych instytucji w akcje Spétki.

Warunki okreslone w Liécie intencyjnym przewidujg nastepujgce warunki tej inwestycji:

EBOR zadeklarowat gotowos¢ zainwestowania od 50 do 100 min USD w objecie nowoemitowanych akcji Spétki, po cenie
emisyjnej rownej 130 PLN za jedng akcje,

e  Blue Oak zadeklarowat gotowos$¢ zainwestowania 150 min USD w objecie nowoemitowanych akcji Spotki, po cenie

emisyjnej rownej 130 PLN za jedng akcje,

e  EBOR dodatkowo zadeklarowat zamiar udzielenia Spétce finansowania dtuznego z przeznaczeniem na przyszty rozwdj
przedsiewzie¢ Spotki w zakresie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej i dziatalnosci spétek serwisowych z Grupy
PETROLINVEST.

e  Warunkami podpisania umoéw inwestycyjnych i zamkniecia transakcji bedg miedzy innymi: zakonczenie przez
inwestoréw prac nad due diligence Spofki, uzyskanie odpowiednich zgéd organdw korporacyjnych przez Inwestoréw
oraz Spotke, uzyskanie przez Spotke zgody Bankdw finansujgcych.

e Intencjg stron jest doprowadzenie do mozliwie szybkiego wprowadzenia akcji Spotki do réwnolegtego obrotu na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Londynie lub na innym rynku.

e Inwestorom przystugiwaé bedzie prawo powotania po jednym przedstawicielu do Rady Nadzorczej Spotki.
Dodatkowo, do Rady Nadzorczej Spotki, powotanych zostanie dwdch niezaleznych cztonkéw, posiadajacych
miedzynarodowe doswiadczenie w przemysle naftowym i/lub spétkach serwisowych s$wiadczacych ustugi dla
przemystu naftowego.

e Inwestorzy obejmujgcy akcje objeci bedg 360 dniowym lock-up’em, liczac od dnia pierwszego notowania ich akcji na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

e List intencyjny zaktada mozliwo$¢ rozszerzenia grupy inwestoréow o kolejne podmioty, w drodze zawarcia
odpowiedniego aneksu do Listu intencyjnego, lub tez zawarcia umowy inwestycyjne;j.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju jest miedzynarodowa instytucjg finansowa z siedzibg w Londynie, Obecnie EBOR
skupia w charakterze cztonkéw 61 parnstw oraz Wspdlnote Europejska i Europejski Bank Inwestycyjny. Celem dziatalnosci banku
jest przyspieszanie proceséw przemian gospodarczych krajow Europy Srodkowo-Wschodniej oraz Azji Centralnej dzieki
finansowemu wspieraniu efektywnych inicjatyw gospodarczych, zwtaszcza w sektorze prywatnym.
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Blue Oak Capital Limited (www.blueoakcapital.com) jest jednym ze znaczacych funduszy hedgingowych z siedzibg w
Londynie.

Zarzad Spotki ocenia, ze podpisanie Listu Intencyjnego z inwestorami o tak znacznej renomie idoswiadczeniu,
stanowigcego wynik kilkumiesiecznego procesu due diligence, pozwala Spéfce na dtugoterminowe planowanie i rozwijanie
przedsiewzie¢ biznesowych w segmencie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej oraz ustug dla przemystu naftowego
w Regionie Morza Kaspijskiego.

W dniu 18 wrzesnia 2008 roku firma McDaniel & Associates Consultants Ltd., jako niezalezny ekspert, wydata raport
z oceny dodatkowych zasobéw w rejonie Szyrak na obszarze Kontraktu OTG.

W wyniku badan sejsmicznych, przeprowadzonych przez Spétke w ostatnich miesigcach, niezalezny Ekspert oszacowat
dodatkowe, nieujete w raporcie opublikowanym przez Spétke w styczniu 2008 roku (raport biezgcy numer 4/2008 z dnia
17 stycznia 2008), wydobywalne zasoby perspektywiczne (ang. unrisked mean prospective resources) dla Kontraktu OTG na
poziomie 302,25 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej, zlokalizowane w obiektach poszukiwawczych w rejonie Szyrak,
w potnocno-wschodniej czesci obszaru Kontraktu. Tym samym, taczne zasoby perspektywiczne dla Kontraktu OTG, opisane
w obu raportach Eksperta, wynoszg 1.269,13 min barytek ekwiwalentu ropy naftowe;j.

Posredni udziat Spétki w Kontrakcie OTG wynosi obecnie 50%, za$ po zrealizowaniu umowy inwestycyjnej, o ktdrej Spoétka
informowata w raportach biezgcych numer 3/2008 z dnia 16 stycznia 2008 roku i numer 52/2008 z dnia 13 wrzesnia 2008 roku
dotyczacych nabycia aktywdéw poszukiwawczych w Kazachstanie, udziat Spotki zwiekszy sie do 98,27%.

Finalizacja umow inwestycyjnych, o ktérych mowa w przywotanych wyzej raportach oznaczaé¢ bedzie, ze taczne
wydobywalne zasoby perspektywiczne (ang. unrisked mean prospective resources) Spotki, oszacowane dotychczas przez
Eksperta, wyniosg 1.344 miIn barytek ekwiwalentu ropy naftowe;.
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