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Raport nieztleùnego bieglego rewidenta z przegl4du Sródrocznego
skróconego sprawozdania finansowego

za okres szeéciu miesiçcy zakoírczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Dla Rady Nadzorczej SpóIki Petrolinvest S.A.

l. Przeprowadziliémy przeglqdzalqczonego skróconego sprawozdania finansowego Petrolinvest S.A.
(,,Spólka") z siedzib4w Gdyni, ul. Podolska 21, obejmujqcego:

. óródroczny skrócony bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, który po stronie
aktywów i pasywów wykazuje sumç 1 009 183 tysiçcy zlotych,

. óródroczny slcrócony rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
30 czerwca 2008 roku wykazujqcy stratç netto w wysokoSci 12 001 tysiçcy ztotych,. éródroczne skrócone sprawozdanie ze zmianw kapitalach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia
2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku wykazuj4ce zwiçkszenie stanu kapitalu wlasnego
o kwotç 67 015 tysiçcy zNotych,

. óródroczny skrócony rachunek przepf.wów pieniç2nych za okres od dnia I stycznia 200g roku
do dnia 30 czerwca 2008 roku wykazuj4cy zmniejszenie stanu Srodków pieniçZnych netto
o kwotç 11 091 tysiçcy zlotych, oraz

. Sródroczne skrócone zasady (polþki) rachunkowo éci oruz dodatkowe informacje i objainienia,

(,,zalqczone éródroczne slsócone sprawozdanie finansowe").

Za rzetelnoSó, prawidlowoSó i jasnoéó zal4czonego Sródrocznego skróconego sprawozdania
finansowego sporz4dzonego zgodnie z Miçdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej, maj4cymi zastosowanie do sprawozdawczoóci Sródrocznej, które zostaþ zatwierdzone
przezUniç Europejsk4 (,,MSR 34"), jak równieZ za prawidNowoSó ksi4g rachunkowych odpowiada
Zaruqd Spólki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przeglqdu tego sprawòzdania,
raportu zprzeglqdu.

Przeglqd, za wyj4tkiem kwestii, o której mowa w punkcie 5 poniZej, przeprowadziliémy stosownie
do obowi4zuj4cych w Polsce przepisów prawa oraz nonn wykonywania zawodu bieglego
rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç Biegþch Rewidentów (,Normy"). Normy nakladaj4
na nas obowi4zek zaplanowania i przeprowadzenia przeglqdu w taki sposób, aby uzyskaó
umiarkowan4 pewnoéó, 2e sprawozdanie flrnansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowoéci.
Przegl4du dokonaliémy glównie drog4 analizy danych finansowych, wglEdu w ksiçgi rachunkowe
oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spólki. Zakres
i metoda przegl4du sprawozdania finansowego istotnie róùniq siç od badaú leaqcych u podstaw
opinii wydawanej o rzetelnoéci, prawidlowoSci i jasnoSci sprawozdania finansowego. Przegl4d daje
mniej pewnoSci niL badanie. Nie przeprowadziliémy badania zalqczonego Sródrocznego
skróconego sprawozdania finansowe go, w zwiqzku z czymnie wydajemy opinii zbadania.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 3l grudnia 2007 roku bylo
przedmiotem naszego badania i z dniem 7 kwietnia 2008 roku wydali6my opiniç zuzupelniaj4cymi
obja6nieniami o tym sprawozdaniu finansowym dotycz4cymi kwestii, do których odnosimy siç
równiei w punkcie 7 poniZej niniejszego raportu.
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zalqczonego éródrocznego skróconego sprawozdania
do wszystkich umów polyczek, które otrzymala od

których zawarto klauzulg o ustanowieniu na rzecz
l) do dokonania konwersji zobowiqzania z tytuLu
Spólki w ramach kapitalu docelowego z wylqczeniem

ariusry. Do dnia wydania niniejszego raportu, Spólka nie
maj 

,4c 
mozliwoSci precyzyjnego oszacowania niektórych zaloaeú lw 

-szczèg'haécì 
co do

oczekiwanego terminu konwersji) nie dokonala wyceny wbudowanych instrumentow finansowych
zawafich w aneksowanych umowach poiryczek, a takZe nie przedstawila nam \¡/yceny
przedmiotowych poäyczek do ich wartoéci godziwych na dziefi zmiany warunków umów. Gdyby
dokonano wyceny wyZei wymienionych opcji call, atak2e nowej wyceny poLltczekdo ich warto5ci
godziwych na dzieí aneksowania umów poiryczek, to ich skutki miaþby wptyw na
skonsolidowany wynik finansowy za okres 6 miesiçcy zakoiczony dnia 30 

"""r*iujOOS 
iolo.

6. Za wyjqtkiem skutków kwestii, o której mowa w punkcie 5 powyaej, przeprowadzony przez
nas przegl4d nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zalqczonvm Sródrôcinym
skróconym sprawozdaniu finansowyrn, aby przedstawialo ono prawidlowo, izetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjç maj4tkow4 i finansow4 Spólki na dzien 30 czerwca
2008 roku oraz jej wynik finansowy za okres 6 miesiçcy zakoíczony dnia 30 czeÍwca 2008 roku
zgodnie z MSR 34.

7' Nie zglaszajqc dalszych zastrzeLeñ do prawidlowo6ci i rzetelnoSci zahqczonego iródrocznego
skróconego sprawozdania finansowego, zwracamy uwagç na nastçpuj4ce kwestie:

a) W notach 3 i 16 do zalqczonego óródrocznego skróconego sprawozdania finansowego, Spólka
ptzedstawi\a posiadane udzia\y w spólkach zalehnych i wspólzaleanych, które s4 *y".niutr.
w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy ztyfufu utraty waftoóci. Zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowoéci wynikaj4cymi z Miçdzynarodowych Standardów Sprawozdàwczoéci
Finansowej Grupa'Kapitalowa Petrolinvest (,,Grupa Kapitalowa"), w kt-órej Spólka jest
jednostk4 dominuj4cq sporzqdzila Sródroczne skonsolidowane sprawozdanie fìnansowe
datowane na dziefr 29 wrzeínia 2008 roku, bçd4ce równieZ elementem raportu pólrocznego
(,,éródroczne skonsolido'\À/ane sprawozdanie finansowe"). Skonsolidowany zysk netto Grupy
Kapitalowej za olaes od dnia I slycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku wyniósl
2 945 tysiçcy zlotych, skonsolidowany kapital wlasny 334 415 tysiqcy zlotych,
a skonsolidowane aklywa 1 053 056 tysiçcy zlotych.

W nocie 20 do éródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Spólka
przedstawila najwaZniejsze zalohenia do przeprowadzonego testu na utratg wartoéci
dotycz4cego wartoSci firmy i innych aktywów przejçtych wraz z zakupionymi spólkami.
ZaloZenia przyjçte przez Zarzqd Spólki zostaly oparte na doSwiadczeniu i analizach
spólek Grupy Kapitalowej oraz wynikach prac niezaleiznego eksperta. Powyasze zaloaenia,
jak na przlklad poziom wydobycia ropy naftowej, zaleilq od przysz\ych zdarzen
i okolicznoéci, które nie mog4 byó dzisiaj okreSlone i których ewentualny wpþw na te
zaloàenia, atym samym wyniki finansowe Spólki jest nieznany.

b) W notach 15 i 32 do Sródrocznego skonsolido\/anego sprawozdania finansowego, Grupa
Kapitalowa przedstawila posiadane koncesje na poszukiwanie i wydobycie wçglowodorów
na terenie Federacji Rosyjskiej i Republiki Kazachstanu. W opisanych koncesjach zawarte s4
okreólone zobowiqzania koncesyjne, które jezeli bgd4 zlamane lub niedotrzymane przez
spólki Grupy Kapitalowej, to wladze Federacji Rosyjskiej lub Republiki Kazachstanu mog4
powyZsze koncesje zawiesió lub nawet odebraó prawa wynikajqce zlychkoncesji.

WyZej wymienione zobowiqzania koncesyjne bçdq realizowane w przyszloSci, w zwi4zku
z tym na dzieú wydania niniejszego raportu istnieje niepewnoóé, czy wszystkie zobowiqzania
koncesyjne zostan4 wypelnione zgodnie z wymogami koncesji oÍaz zatwierdzonymi
programami inwestycyjnymi, a takàe czy koncesje na poszukiwanie i wydobycie
wçglowodorów nie zostan4w przyszloíci zawieszone lub odebrane.
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Zgodnie z ujawnieniem przedstawionym w nocie 2 do zalqczonego éródrocznego skróconego
sprawozdania finansowego, Zarzqd wskazal na wystçpuj4ce potencj alne iagrozenia dla
kontynuacji dzialalno5ci Spólki. W 2006 roku Spólka rozpoczela realizacjç-zakrojonego
na szerokE skalg programu inwestycyjnego, który ma na celu rozwiniçcie dzialalnoÉci SpOlti
w zalaesie poszukiwania i póúniejszej eksploatacji zlói wçglowodorów. Dalszy rozwój
i kontynuacj a dzialalnoéci spólki uzalehnione s od zrealjzowania tych planów.

Program inwestycyjny jest prowadzony na terenie Federacji Rosyjskìej oraz Republiki
Kazachstanu, które charakterynlq siç stosunkowo mlodymi 

-systemami 
prawnymi

i podatkowymi' Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych i pod'atkowych
w tych krajach moZe powodowaó wystçpowanie w obowi4zuj4cych przepisach niejasnóSci
i niespójno$ci. Czçsto mog4 teZ wystçpowaó r1znice w opiniach co dô interpretacji prawnej
przepisów podatkowych oraz reguluj4cych dzia\alnoéó w zakresie wydobycia i elsploatacji
zló2 topy naftowej zarówno wewn4trz organów paústwowych, jak i pomiçdzy organami
paústwowymi i przedsiçbiorstwami, powoduj4c powstawanie obsiarów niepewnoSci
i konfliktów. Zjawiska te powodujq 2e ryzyko inwestycji w tych krajach moZe byó znaczqco
wylsze niZ istniej4ce zwykle w krajach o bardziej rozwiniçtym systemie, co moZe mieó
bezpoéredni wpþw na wyceng akfywów Spólki.

Ze wzglçdu na pocz4tkowy stan prowadzonych inwestycj i, na dzien sporz4dzeni a zalqczonego
Sródrocznego skróconego sprawozdania finansowego nie ma pewnoS ci, ze Spólka osi4gnie
zamierzone cele w wyniku planowanych i poniesionych inwestycji. Program inwestycyjny
finansowany jest ze Srodków wlasnych Spólki, pozyczek od jej glównego akcjonariusza
oraz Srodków zewnçtrznych. Calkowit¿ realizacja programu inwestycyjnego uzaleZniona
jest od pozyskania przez Spólkg wystarczaj4cego finansowania zewnçtrznego. Brak moZliwoóci
pozyskania finansowania zewnçtrznego spowoduje opóZnienie lub wstrzym anie realizacji
czçÉci lub caloéci programu inwestycyjnego i bçdzie mialo negatywny wplyw na dzialalno1ê,
sytuacjç finansow4 i majqtkow4 wyniki finansowe oraz zdolnoéó Spólki do kontynuacji
dzialalnoéci w dotychczasowym zakresie.

Zalqczone Sródroczne slaócone sprawozdanie finansowe zostalo sporz4dzone przy zaloaeniu
kontynuacji dzialalnoéci i nie zawiera korekt dofycz4cych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywów i pasywów, które mogþby okazaé siç konieczne, gdyby spólka
nie byla w stanie kontynuowaó swojej dzialalno5ci gospodarczej w okresie 12 miesiçcy
po dniu bilansowym.
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