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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku

dla Akcjonariuszy Spotki Petrolinvest S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Petrolinvest {,,Grupa”) z siedzibg w Gdyni, ul. Podolska 21, na ktore
sktada sie:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywéw wykazuje sume 1 320 611 tys. ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
30 czerwca 2010 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 86 930 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku wykazujace dochdd catkowity w wysokoéci 25 611 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwiekszenie kapitatu
wtasnego za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku o kwote 253 132
tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw
pienigznych netto za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku o kwote
29 508 tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i ocbjasnienia.

Za zgodno$¢ tego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad
Petrolinvest S.A.

Naszym zadaniem byio przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standarddéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, weladu
w dokumentacje konsolidacyjna, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
osob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ jednostki.
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Zakres i metoda przegladu skréconego Srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie razni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnodci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnodci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii 0 zataczonym sprawozdaniu.

Jak opisano w nocie 14 do zataczonego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotka dokonujac nabyc jednostek zaleznych i wspétkontrolowanych nie wyodrebnita wartoéci nabytych
koncesji i nie utworzyta rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczacej powyzszych koncesii,
w rezultacie rozpoznata warto$¢ firmy, ktora na dzien 30 czerwca 2010 roku wyniosta 413 miliondw
ztotych. Zataczone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt z tego
tytutu.

Jak opisano w notach 24.2 do zataczonego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotka zawarta umowy o ustanowienie zabezpieczen kredytu ze spotkami z grupy kapitatowej gtownego
akcjonariusza, zawierajace prawo do zadania konwersji zobowiazania na kapitat Spétki (opcja call).
W poprzednich latach Spétka zawierata rowniez inne umowy z gltéwnym akcjonariuszem, ktére
zawieraty wbudowane instrumenty pochodne. Spétka nie dokonata wyceny wyzej wymienionych
instrumentéw pochodnych. Skutki wyceny miatyby wptyw na biezacy i poréwnawczy skonsolidowany
wynik finansowy.

Za wyjatkiem skutkéw kwestii opisanych powyzej, na podstawie przeprowadzonego przegladu nie
zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, Ze skrécone érodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$c finansowa”,
ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

1) Jak opisano w nocie 15 do zataczonego skroconego  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotka przeprowadzajac test na utrate wartoéci wartosci firmy 1 innych aktywdw
przejetych wraz z nabywanymi spotkami, jak i rowniez w zakresie udzielonych pozyczek
przyjeta zatozenia oparte na wiedzy Spotki jak i wynikach prac niezaleinego eksperta.
Zatozenia te zalezg od przysztych zdarzed, co uniemozliwia okreélenie ich wptywu na
przeprowadzony test, a tym samym wyniki finansowe Grupy.

2) Jak opisano w nocie 13 do zataczonego skroconego  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa prowadzi prace poszukiwawcze weglowodoréw na podstawie umow
koncesyjnych podpisanych z Republika Kazachstan. W ramach kontraktéw koncesyjnych Grupa
zobowiazata sie do poniesienia naktadow inwestycyjnych, wydatkéw na programy socjalne,
programy rozwoju infrastruktury oraz wydatkéw na szkolenie zawodowe zaangazowanych na
podstawie kontraktéw specjalistow kazachstariskich. Niewypetnienie wymienionych warunkdw
moze spowodowad zawieszenie, a nawet wypowiedzenie uméw koncesyjnych.

Wediug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku w przypadku dwoch koncesji okresy
poszukiwawcze sy przedtuzone. Zarzad oczekuje podpisania odpowiednich anekséw do umodw
zatwierdzajacych programy robocze. W przypadku jednej koncesji pierwsze dwuletnie
przedtuzenie okresu poszukiwawczego zakoniczylo sig 18 sierpnia 2010 roku, kolejne dwuletnie
przedtuzenie jest zagwarantowane w umowie koncesyjnej.
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Wykonanie zobowigzar koncesyjnych, o ktorych mowa powyzej zalezy od przyszltych zdarzen,
co wiaze sig z ryzykiem ich niewypetnienia, a tym samym ryzykiem zawieszenia [ub
wypowiedzenia umow koncesyjnych.

3) Jak opisano w nocie 2 do zataczonego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Zarzad Spotki wskazat na potencjalne zagrozenia kontynuacji dziatainoéci. Celem
dziatalnosci Grupy jest poszukiwanie i eksploatacja ztéz weglowodorow. Rozwdi i kontynuacja
dziatalnosci Spétki i Grupy uzaleZnione jest od realizacji tego celu. Realizacja tego celu
uzalezniona od pozyskania wystarczajacego finansowania zewnetrznego. W 2010 roku Spotka
podpisata dwie umowy zapewniajace jej czeSciowe finansowanie, Zwierajgce warunki
zawieszajace co zostalo opisane w nocie 2 do zataczonego skréconego  sprawozdania
finansowego. Brak uzyskania dostatecznych Zrodet finansowania spowoduje brak mozliwosci
realizacji programu inwestycyinego i bedzie miato negatywny wptyw na sytuacie finansowag
grupy oraz na zdolnoSC Grupy do kontynuacji dziatatnoéci.  Zarzad Spétki sporzadzit
sprawozdanie finansowe przy zatoZeniu kontynuacji dziatalnodci. Zdaniem Zarzadu Spotki,
pozyskane zrodta finansowania zapewnia Spétce i Grupie kontynuowanie dziatalnodci w okresie
co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Warszawa, 31 sierpnia 2010 roku.
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