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Raport niezateùnego przegr4du slå'ä.i"#Ë"
skonsolido a finansowego

za okres sze6ciu mie a 30 czerwcã Z00g rot<u

Dla Rady Nadzorczej Spólki petrolinvest S.A.

1' Przeprowadziliómy przegl4d zalqczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Petrolinvest S.A. (,,Grupã"), w której jednostk4 åominujqc4 jest petrolinvest S.A.(,,spólka" lub ,jednostka dominujQca") z siedzib4*Gdyni, ul. podolska àr, åu"¡-r¡ecego:

' éródroczny skonsolidowany bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 200g roku, który
po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumç 1 053 056 tysiçcy zlotych,

' Sródroczny skonsolidowany rachunek zysków i strat ru ónà.-o¿ ¿nia'l stycznia 200g roku
do dnia 30 czerwca 2008 roku wykazuj4cy 4rsk netto w wysokoéc i 2 g4S tysiçcy zlotych,

' éródroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w käpitalach wlasnych za okres od dniaI stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku wykãzuj4ce zmniejszenie stanu kapitafu
wlasnego o kwotç 26 949 tysiçcy zlotych,

' éródroczny skonsolidowany rachunek,przeplywów pienigznych za okres od dnia I srycznia
2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku wykazuj4cy zmniejszenie stanu Srodków pieniiznych
netto o kwotç 16 289 tysiçcy zlotych, oraz

. zasady (polityka) rachunkowoéci i dodatkowe nofy objaÉniai4ce,

(,,zalqczone éródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe,').

2' ZanetelnoSó, prawidlowoéó i jasnoSó zaLqczonego óródrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporz4dzonego zgodnie z Miçdzynarodowyml Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej, maj4cymi zastosowanie do sprawozdawczo(;ciéródrocznej, któ.e zosìaty zatwierdzone
przez Uniç Europejsk4 (::MSR 34"), jak równieZ za prawidlowoéó dokumentacji konsolidacyjnej
odpowiada Zatzqd Spolki' Naszym zadaniem bylò wydanie, na podstawiË przegl4du 

-tegð

sprawozdania, raportu z przeglqdu.

3' Przeglqd, zawyjqtkiem kwestii o którei mowa w punkcie 5 ponizej, przeprowadzilismy stosownie
do obowiqzujqcyc! w Polsce. przepisów pru*ä oru, nor wykonywania zawodu bieglego
rewidenta wydanych przezKrajow4 Radç Biegþch Rewidentów 1,Normy,,¡. Normy nakladljqÁa
nas obowi4zek zaplanowania i przeprowadzenia przegl4du w taki Áposób, 

- 
aby uzyJkaó

umiarkowanq pewno6ó, 2e sprawozdanie finansowe- nie ìawieru istotnyðh nieprawidlowoÉci.
Przegl4du dokonaliémy glównie drogq analizy w dokumentacjç,
z której wynikaj4 kwoty i informacje zawarte skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz drogq wykorzy od kierownictwa
oraz personelu Spólki. Zakres i metoda przegl4du sprawozdania finansowego istotnie róLniqsiç od
badaíle24cych u podstaw opinii wydawanej o rzetèlnoSci, prawidlowoéci Ijasnosci sprawozdània
finansowego. Przegl4d daje mniej pewnoéci niz badanie. Nie przepiowadziligmy badania
zalqczonego íródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowègo, w zwiqzku i czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Skonsolidowane sprawozdanie fìnansowe za poprzedni rok obrotowy zakoíczony dnia 31 grudnia
my opmlç
tycz4cymi
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5. Jak opisano szerzej w nocie 28 do zalqczonego dowanego sprawozdania
finansowego jednostka dominujQca podpisala â umów poZyc zek, kfóre
otrzymala od glównego akcjonariusza Spólki, lauzulç o ustanowieniu

oczekiwanego terminu konwersji) nie dokonala
zawafich w aneksowanych umowac
przedmiotowych poiryczek do ich warto
dokonano wyceny vqhej wymienionych
godziwych na dzief' aneksowania umów poiryczek, to ich skutki miaþby wply.\il na
skonsolidowany wynik finansowy za okres 6 miésiçcy zakonczoty dnia 30 

"r"r*iu200g roku.

6. Za wyjqtkiem skutków kwestii, o której mowa
przeglqd nie wykazal potrzeby dokonania
skonsolidowanym spraw ozdaniu finansowym, a
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjç m
2008 roku oraz jej wynik finansowy za okres 6 miesiçcy zakoíczony dnia 30 czerwca2O0g roku
zgodnie z MSR 34.

7' Nie zg)aszajqc dalszych zasfrzehefi do prawidlowoéci i rzetelnoSci zalqczonego íródrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansow ego, zwracamy uwagg na nastçpuj4ce kùestie :

a) W notach 15 i 32.do zalqczonego Sródrocznego skonsolidowanego sprawozdania hnansowego,
Grupa przedstawila posiadane koncesje na p rszukiwanie i wydobycie wçglowodorów na terenie
Federacji Rosylskiej i Kazachstanu. w opisanych kóncesjach îawarte se okreélone
zobowiqzania koncesyjne, które jezeli bçdq z\amane lub ni"dot ry-un e przez Grupç,
to wladze Federacji Rosyjskiej lub Kazachstanu mog4 powyasze koncege zawiesió lub nawet
odebraó pr aw a wynikaj 4ce z ty ch koncesj i.

': "ffii"::-;::i:îîåä*"äï1#,1li "::i#,i_I^?"

programami inweÍrycy¡nymi, u tukz:i" ",;, Hä:3j:'tr"*ï::nm,"'î#oïüläj
wçglowodorów nie zostan4w przyszloéci zawieszone lub odebranã.

b) W nocie 20 do zalqczonego Sródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Grupa przedstawila najwuhniejsze zalohenia do przeprowadzãnegã testu na utratç wartosci
dotycz4cego wartoéci firmy i innych aktywów przejçtych *rui , zakupionymi spólkami.
Zaloilenia przyjçte przez Zarzqd zostaly oparte na doówiadczeniu i anaiirach Grupy oraz

zaloäenia, jak na przyklad poziom
darzeít i okolicznoSci, które nie mog4
na te zaloíenia, a tym samym wyniki

c) Zgodnie z ujawnieniem przedstawionym w nocie 2 d,o zaNqczonego óródrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzqd jednostki dóminuj-acej wskazal ãa
wystçpujQce potencjalne zagrohenia alalnoSci Grupy. W-jOrjO roku Grupa
rozpoczçlarealizacjç zakrojonego na amu inwesty"y.¡rr"go, który ma nu..1,,
rozwiniçcie dzialalnoSci Grupy w poszukiwania i p!ániejszãj ekspioatacjt zlóz
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wçglowodorów. Dalszy tozwïj i kontynuacj a dziaNalnoíci jednostki dominuj4cej oraz spólek
Grupy uzaleànione sqod zrealizowania tych planów.

Program inwestycyjny jest prowadzony na terenie Federacji Rosyjskiej orazKazachstanu, które
charakteryzuj4 siç stosunkowo mtrodymi systemami prawnymi i podatkowymi. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych i podatkowych w tych krajach moze powodowaó
wystçpowanie w obowiqnlqcych przepisach niejasnoéci i niespójnoSci. Czçsto mogq te7
wystçpowaó úànice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisów podatkowych oraz
reguluj4cych dziahalnoi;é, w zakresie wydobycia i eksploatacji zNóZ ropy naftowej zarówno
wewn4trz organów parîstwowych, jak i pomiçdzy organami paistwowymi i przedsiçbiorstwami,
powodujqc powstawanie obszarów niepewnoéci i konfliktów. Zjawiska te powodujq Le ryzyko
inwestycji w tych krajach mohebyé, znaczqcowyhsze ni2 istniej4ce zwykle w krajach o bardziej
rozwiniçtym systemie, co moze mieó bezposredni wplyw na wyceng aktywów Grupy.

Ze wzglçdt na pocz4tkowy stan prowadzonych inwestycji, na dzief' sporz4dzenia zal:4czonego
Sródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ma pewnoé ci, Le Grupa
osi4gnie zamierzone cele w wyniku planowanych i poniesionych inwestycji. Program
inwestycyjny finansowany jest ze érodków wlasnych Grupy, po|yczek od jej glównego
akcjonariusza ofaz órodków zewnçtrznych. Calkowita realizacja programu inwestycyjnego
tzaleãnionajest od poryskania przez Grupç wystarczajqcego finansowania zewnçtrznego. Brak
moZliwoSci pozyskania finansowania zewnçtznego spowoduje opóZnienie lub wstrzymanie
realizacji czgSci lub caloéci programu inwestycyjnego i bgdzie mialo negatywny wpþw na
dzialalnoíé, sytuacjg finansow4 i maj4tkow4 wyniki finansowe oraz zdolnoSó Grupy do
kontynuacj i dzialalno éci w dotychczasowym zakres ie.

Za\qczone Sródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy
zaloizeniu kontynuacji dzialalno6ci i nie zawiera korekt dotycz4cych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywów i pasywów, które mogþby okazaé, sig konieczne, gdyby Grupa nie byla
w stanie kontynuowaó swojej dzialalnoSci gospodarczej w okresie 12 miesiçcy po dniu
bilansowym.
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