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P ETRoLl NVEST Spótkd Akcyj na
Śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2007 roku

(w tysiqcach złotych)

ZATW|ERDZENIE śnóoRoczlĺĺoo sKRócoNEGo sPRAWozDANlA FtNANsoWEGo zA oKREs szEśc|U MlEs|tcY
zAKoŃczoNY DNIA 30 czERWcA 2oo7 RoKU

Zarzéd Petro|invest S.A. w dniu 28 września 2007 roku zatwierdzit do publikacji śródroczne skrócone sprawozdanie
finansowe Petrolinvest Spółka Akcyjna za okres sześciu miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2007 roku'

Śródroczny skrócony rachunek zyskóW i strat, śródroczny skrócony bi|ans, śródroczny skrócony rachunek z przeptywów
pieniężnych, śródroczne skrócone sprawozdanie ze zmian w kapitałach wtasnych oraz dodatkowe informacje i objaśnienia
zostały sporzédzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (,,MssF") zatwierdzonymi przez
UE.

Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie W następujécej koIejności:

ĺ. Śródroczny Skrócony Rachunek zysków i strat

za okÍes od dnia 'l svcznia 2007 Íoku do dnia 30 czeMca 2007 roku wykazuje sfatę netto w wysokoŚci: (9.495) 66.21611'66

2. sÍódroczny skrócony Bi|ans

na dzĺeń 30 czeMca 2007 roku po stÍonĺe aktywlw i paswlw wykazujg sumę; 886'ĺ85 h/s' złotych

3. Śródroczny skrócony Rachunek Pnepływów Pieniężnych

za okÍes od dnia ĺ stycznĺa 2007 roku do dnia 30 czeMca 2007 roku wykazuig zmniejszenie Środklw pieniężnych netto o lffiot9: (í8'603) tvs. złovcľl

4. Śródroczne Skrócone Sprawordanie ze zmian w Kapita|e vlllasnym

za okÍes od dnia ĺ stycznÍa 2007 roku do dnia 30 czoÍwca 2007 Íoku wytazujg zmniojszenie stanu kapitafu własnego o kwotę: (9.474) 
b's. złotych

5. Dodatkowe infomacje i objaśnienia

Śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe zostato sporzédzone W tysiécach ztotych po|skich za wyjétkiem pozycji,
w których wyraźnie wskazano inaczej.

{tul4
Marcin Balicki -

Cztonek ZarzéduPrezes Zarzadu

Gdynia, 28 września 2007 roku
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śRóoRoczĺĺr sKRócoNE RAcHUNK| zYsKlW I sTRAT

Działa|noŚi kontynuowana

Pzychody ze spzedaży towaróW i produktóW

Pzychody ze spzedaży usług

Pnychody ze spnedaży

Wańośc spzedanych towarów i materiałóW

Zużycie materiałóW i energii

Świadczenia pracownicze

Amortyzacja

Usługi obce

Podatki i opłaý

Pozostałe koszty rodzajowe

KosĄ działa|ności opelacyjnej

Zysk (strata) brutto ze sprzedał '

Pozostałe pzychody operacyjne

Pozostałe koszty operacyjne

Paychody Íinansowe

Koszty finansowe

odpis aktuaIizujący wartości Íirmy

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z działaIności kontynuowanej

Zysk (strata) netto

Srednia ważona |iczba wyemitowanych akcji zastosowana do

ob|iczenĺa podstawowego zysku na jednąakcję

Zysk (stata) na 1 akcję W złotych

za okres 6 miesięcy

zakoĺlczony 30 czewca

niebadane niebadane

tys'zł.

72.269

tJz

Us'zł,

65.690

141

11.3

72.401

65.904

1.65'ĺ

5.076

,ĺ.008

8.930

486

1.109

84.164

65'83í

58.1 88

1 .538

3.830

840

4.250

1 .893

274

70.8í3

11.1

11.2

(í 1.763)

599

130

9.963

6.785

0

(8'1í 6)

1.379

(4.e82)

248

353

2.985

1.070

0

tp.172l

406

(e.4e5)

(9,495)

(3.578)

(3.578)

13

5.286.000

(1,80)

457,088

(7,83)

Noty do śródrocznego skróconego sprawozdania finansowego
załączone na stronach od7 do 20 stanowią jego integraIną część
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śRóoRoczľt sKRócoNE BttANsE

AKTYWA

Aktywa tnľałe (długoterminowe)

Rzeczowe akýwa trwałe

Nieruchomości inwestycýne

Wańości niemateria|ne

Aktywa finansowe

Podatek odroczony

Aktywa obĺotowe (krótkoteľminowe)

Zapasy

Na|eżności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe na|eżności

Roz|iczenia międzyokresowe

Inwesýcje krótkoterm inowe

Środki pieniężne

Na|eżności z tytułu nadpłaty podatku dochodowego

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitał własny pzypisany akcjonaÍiuszom jednostki dominującej

Kapitał podstawowy

Pozostałe kapitaý

Niepodzielony wynik finansowy

Kapitałwłasny ogółem

Zobowiązania długoterminowe

0procentowane kredyty bankowe i poĄczki

Rezeĺwy długoterminowe

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiązania z tytułu |easingu Íinansowego

Pozostałe zobowiązania dłu goterminowe

Zobowiązania kĺótkoterminowe

Zobowiązania z ýfułu dostaw i usług

oraz pozostałe zobowiązania

Zobowiązania z týułu |easingu finansowego

Bieżąca cz$ć oprocentowanych

kredytów bankowych i połczek

Rezerwy krótkoterminowe

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego

Roz|iczenia międzyokĺesowe

Suma zobowiązań

SUMA PASYWIW

30 czerwca

2007

31 grudnia

2006

niebadane

16

tys. zł.

40.294

2.232

tl

752.586

4.548

799.681

tys. zl.

37.682

2.232

35

648.175

2.541

690.665

17

ZI

16

1B

6.104

10.126

14.394

54.393

1.487

0

5.021

16.183

6.758

23.873

5.222

0

86.504
------- BB6ms

52.860

277.700

(24.713\

57.057

747.722

52.860

277.700

(1 5.239)

315.321

296.648

209

7.506

331

16.793

'ĺ15.963

260

4.140

314

17.463

321.487 138.140

19

225.029

220

32.441

0

0

1 .161

278.657

239

1 3.986

473

0

906

294.261

432.401

258.851

s80.338

886.'185 747.722

Noty do śródrocznego skróconego sprawozdania finansowego
załączone na stronach od7 dofo stanowiąjego integra|né część
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śRóoRoczľr sKRócoNE RAcHUN Kl PRzEPŁYWóW P|ENItżNYcH

za okres 6 miesięcy

zakończony 30 czewca

nĺebadane niebadane

Plzepływy środków pieniężnych z dziataIności operacyjnej

Zysld(sbata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Różnice kursowe

(Zysk)/strata na działa|ności inwestycyjnej

(Zwiększenie)/ zmniejszenie stanu na|eżności

(Zwiększenie)/ zmniejszenie stanu zapasów

Zwiększenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiązań
z wyjątkiem kredytów ĺ pożyczek

Zmiana stanu roz|iczeń międzyokresowych

Zmiana stanu rezenľ

Podatek dochodowy zapłacony

Pozostałe

Śtodki pieniężne netto z działa|ności operacyjnej

Przepływy środków pieniężnych z dzĺałaIności inwestycyjnej

Spzedaż rzeczowych aktywów trwaých i wartości niemateria|nych

Nabycie zeczowych aktywów tĺwałych i wartości niematerialnych

Spzedaż aktyľow íinansowych

Nabycie aKywów finansowych

Nabycie jednosü<i zależnej i współza|eżnej

Dywidendy otrzymane

Odsetki otzymane

Spłata udzie|onych pożyczek

Udzie|enie pożyczek

Pozostałe

Środki pieniężne netto z działaIności inwestycyjnej

Pnepływy śľodków pieniężnych z działaIności finansowej

Wpływy z tytuľu podwyższenia kapitału

Kosdy ałiąza'ne z emĺsją akcji w |ipcu 2007 roku

Spłata zobowiązań z tytułu Ieasingu finansowego

Wpľywy z tytułu zaciągnięcia pożyczeUkedytów

Spłata pożyczeIdkedytów

0dsetki zapľacone

Pozostałe

Środki pieniężne netto z działaIności finansowej

Zwiększenie(zmniejszenie) netto stanu

środków pieniężnych i ich ekwiwaIentów

Środki pieniężne i ich ekwiwa|enty na początek okresu

Środki pieniężne i ich ekwiwa|enty na koniec okresu

o ograniczonej moż|iwości dysponowania

tys'zł'

(8.1 1 6)

(1.43e)

'1.008

1.438

(4.3411

3

6.057

(í '084)

3.801

(8.301)

(524)

(20)

E,Á

tys'zł'

(3.172)

14.322

840

616

(2.475)

0

15.926

(371)

(4e1)

126

(3)

33

tzl

(e.555) 11'í 50

0

(3.58e)

0

0

(86.89í)

0

0

0

(e5,28e)

(276)

0

(4.487)

0

0

(47.689)

0

0

0

(83.286)

0

(186.045) (1 35.462)

0

(3.6e2)

(2\

1 84.209

(1.1 40)

(1.728)

(650)

15.569

0

24

166.000

(1.500)

(4ee)

(55)

176.997 1 79.539

(1 8.603) 55.227

(5.627)

(24.2301

(8.8e2)

46.335

Noty do śródrocznego skróconego sprawozdania finansowego
załączone na stronach od7 do20 stanowiąjego integra|ną część



śnooRoczne srRÓcorut sPRAWoZDAN|E zE zMlAN W KAPITAŁAcH WtÁsNYcH

niebadane

na dzieli í stycznia 2007 roku

Strata okresu

Pozostale

P ETRoLl NvEsT spőtka Akcyj no
Śrődroczne skrőcone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesięcy zako czony dnia 30 czerwca 2oo7 roku

(w tysiqcoch złotych)

na dzieli 30 czenľca 2007 roku

niebadane

na dzie|ĺ í stycznia 2006 ľoku

Kapitał Pozostałe
podstawowy kapitały'

w tym

Strata okresu

Pozostale

Podwyższenie kapitaľu zakładowego

na dzieri 30 czerwca 2006 roku

badane

na dzieli ĺ stycmia 2006 roku

Strata okresu

Podzial zatwierdzonego zysku roku ubieglego

Podwyższenie kapitalu zaldadowego

Kapitał ze

sprzedaży akcji

powyżej ich
Kapitałz wa ości

tys' zł'

na dzie|i 31 grudnia 2006 ľoku

52.860

277.700

tys. zł,

2.939

tys.zł.

277.700

1 5.594

0

4.409

tys.zl,

22.403

Nieareje-
strowany

kapital

tys' zł.

Zyski

zatrzymane/

(staU)
níeDokIvte

NaleŻne wplaty

na kapitał

15.594

7.348

262.106

0

11.160

tys, zł.

tys.zł.

2.939

í5.088

tys. zł-

33.563

262.106

0

49-921

tys' zł.

tys' zł.

0

0

22.403

52.860

1 5.088

Us' zł.

506

2U.751

tys. zl.

tys. zl.

1 5.088

0

0

277.700

22.884

tys. zł.

(ĺ5.239)

0

(4.40e)

506

0

tys. zł'

(e.4e5)

tys. zł.

(1 5.56e)

't5.594

(24.713l'

ĺ8.475

tys. zl

21

31 5.321

0

262.106

0

15.569

tys' zł.

(e.4e5)

tys. zl.

22.884

262.106

5.705

305.847

21

(3.578)

0

(22.884)

tys' zł'

tys. zl,

(1 5.s6e)

47

0

Noty do śrÓdrocznego skrőconego sprawozdania finansowego
załączone na stronach od 7 do 20 stanowié jego integra|né część

31.047

2.174

(3.578)

0

I 5.569

47

ĺ5.569

tys. zl.

5.705

(20.438)

t|łl.085

(s06)

U

tys. zł.

3í.047

(í5.239)

(20.438)

0

304.712

315.32'l
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Dodatkowe i nformacje i objaśnienia
(w tysiqcoch złotych)

DoDATKoWE |NFoRMACJE t oBJAśN|EN|A

t. |nformacje ogó|ne

Śródroczne skrócone spraWozdanie finansowe Petro|invest s.A. (,,spótka,,) obejmuje okres sześciu miesięcy zakończony
dnia 30 cferwca 2007 roku oraz zawiera dane porównawcze za okres sześciu miesięcy zakończony 30 czerwca 2006 roku oraz na

dzień 31 grudnia 2006 roku.

Siedziba Spótki mieści się w Po|sce, w Gdyni przy u|icy Podo|skiej 21.
W dniu 29 grudnia 2006 roku została zarejestrowana uchwała Zgromadzenĺa Wspó|ników Petro|invest Spótka

z ograniczoné odpowiedzia|nościé z dnia 22 grudnia 2006 roku, w myś| której nastépito przeksztatcenie Spółki Petro|invest
Spótka z ograniczoną odpowiedziaInościé, w spółkę Petroĺinvest Spółka Akcyjna.

Spótka jest wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Séd Rejonowy,
V||| Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sédowego, pod numerem KRs 0000270970' Spółce nadano numer statystyczny
REGON 190829082.

czas trWania Spótki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spółki są:

r DziataIność zwiézana.zekspIoatacjé ztóż ropy naftowej i gazu ziemnego
o Sprzedaż hurtowa pa|iw statych, ciektych, gazowych oraz produktów pochodnych
o Sprzedaż deta|iczna pa|iw
. Wytwarzanie paliw gazowych
o DziałaIność usługowa w zakresie instaIowania konstrukcji meta|owych
. Wykonywanie instalacji gazowych

Na dzień sporzédzenia śródrocznego sprawozdania finansowego jednostké dominującé spółki Petro|invest S.A. jest
PRoKoM |NVESTMENTS S.A. Ryszard Krauze kontro|ował bezpośrednio i pośrednio 66,13% akcji i głosów spółki PRoKoM
INVESTMENTS S.A. Zgodnie ze statutem Spółki w przypadku, zarzédu dwu |ub trzyosobowego, PRoKoM |NVESTMENTS s.A.
przysługuje osobiste uprawnienie do powotywania iodwotywania Prezesa Zarzédu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, który
jest akcjonariuszem PETRoL|NVEST s.A., jak również PRoKoM INVESTMENTS S.A., przysługuje osobiste uprawnienie do
powotywania ĺ odwotywania Wiceprezesa Zarządu. Liczbę cztonków zarzédu usta|a PRoKoM INVESTMENTs S.A. Rada nadzorcza
składa się z sześciu członków, przy czym zgodnie ze statutem dwóch członków rady nadzorczej (w tym Przewodniczécego i

Wiceprzewodniczécego rady nadzorczej) powołuje ĺ odwotuje PRoKoM INVESTMENTs S.A., a jednego członka rady nadzorczej
powołuje i odwołuje Pan Ryszard Krauze.

2. Kontynuacia dzia|a|ności

Śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy założeniu kontynuowania dziata|ności
gospodarczej przez Spótkę w dajécej się przewidzieć przysztości, nie krócej niż w okresie 12 miesięcy od daty bi|ansowej.

Jednocześnie Zarzéd Spótki stwierdza, że Występują pewne czynniki, które w szczegó|nych sytuacjach mogé stworzyć
zagrożenia d|a kontynuacji dziatalności Spółki w przysztości. PoniżejZarzéd przedstawia najważniejsze jego zdaniem ryzyka oraz
działania podjęte przez Spółkę w ce|u e|iminacji ewentua|nego negatywnego wpływu tych zagrożeń na Spółkę w przysztości:

1. Spółka oraz spótki powiézane rozpoczęły rea|izację programu inwestycyjnego, który ma na ce|u rozwinięcie
dziata|ności Petro|invest S.A. w zakresie poszukiwania i eksp|oatacji ztóż ropy naftowej i gazu' fe wzg|ędu na
poczétkowý stan prowadzonych inwestycji, na dzień sporzédzenia niniejszego śródrocznego sprawozdania
finansowego za okres sześciu miesięcy zakończony 30 czerwca 2007 roku nie ma pewności, że Spółka w p|anowanym

terminie osiégnie zamierzone ce|e. Program inwestycyjny finansowany jest ze środków wtasnych Spółki, poźyczek
udzie|anych przez Prokom Investments S.A. oraz finansowania zewnętrznego. Rea|ĺzacja programu inwestycyjnego
uza|eżniona jest od pozyskania przez Spótkę finansowania oraz od warunków na jakich będzie ono pozyskiwane. Brak
moż|iwości pozyskania fĺnansowania w p|anowanej wysokości iterminie może opóźnić |ub wstrzymać rea|izację części
lub catoścĺ programu inwestycyjnego i może mieć istotny wptyw na działa|ność, sytuację finansową i majétkową oraz
wyniki Spółki. Spótka oraz spótki Grupy Petro|invest mogé podjéć szereg dziatań i decyzji, które pozwo|é na
zminima|izowanie negatywnych skutków ograniczonego dostępu do finansowania zewnętrznego. Na|eżą do nich
między innymi: koncentracja na projektach o niższej kapitatochtonności, ograniczenie skaIi dziataIności, opóźnienie
tempa prac poszukiwawczych, spzedaż części aktywóW itp'

2. Na dzień 30 czerwca 2007 roku zobowĺézania krótkoterminowe Spółki byty wyższe od majétku obrotowego o około
172,3 m|n złotych. Zdaniem Zarządu powyższa kwestia nie stanowi zagrożenia d|a kontynuacji działalności Spółki
w ciégu co najmniej J.2 mĺesięcy po dniu 30 czerwca 2007 roku. Na dzień podpisania niniejszego sprawozdania
finansowego Spółka korzysta z kredytu w kwocie 300 m|n ztotych, zabezpieczonego aktywami udostępnionymi przez

PRoKoM INVESTMENTS S.A. Na dzień podpisania niniejszego sprawozdania finansowego niewykorzystana część
kredytu wynosiła 119 mIn ztotych, co zdaniem Zarzédu pozwa|a zaktadać, że regu|owanie zobowiézań przez Spółkę nie
było i nie jest zagroźone. Ponadto, dla potrzeb udzielonego kredytu, uzyskata umowné dek|arację PRoKoM
|NVESTMENTS S.A' co do wsparcia i udziału w finansowaniu jej działa|ności w przyszłości, a także - co do
podporzédkowania pożyczek udzie|onych przez PRoKoM INVEsTMENTs s.A. spłacie w/w kredytu.
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3. Spółkiza|eżneiWspółkontro|owane

Petro|invest S.A. posiada następujéce spółki za|eżne :

Nazwa skómna Zakres działalnoŚcĺ

Pm€ntowy udziaĺ Grupy

w kapitale

30creruca2007 31 grudnia2006 30 EeMca2006

sDÔlłi za|eżn€

UAB Petrolinvest

Mockavos Perpyla

Sp. z o.o. Mockavos / MC handel paliwami pVnnymi

II'G GAI S,A. IPG Po|s|G hande| pa|iwam' płynnymi lUU% 1UU% nia

000 Nieflĺegeosenĺis NieftiegeoseMis / NG Rosja poszukiwanie i wydobycie Íopy nafiowej i gazu

Ponadto Spółka wspótkontroIuje następujéce pod mioty:

Nazwa skómna zakres dziaľaInoŚci

Procentowy udział Gĺupy

w kapitale

30aemca2007 3ĺ grudnia 2006 30(zeĺwca 2006

spółki wspólkontro|owane

0midental Resources, Inc Occidental Resorces / 0R inwestowanĺe W podmioty poszukują€

i wydobywajam ropę nafiową

OilTechnoGroup- Kazachstan poszukiwanie i wydobycie ropy naÍtowej i gazu

T00 Company Prcfit Proft/ PR Kazachstan poszuklwanie i wydobycie ropy nanowej i gazu

TOO EmbalugNiefr EmbaJugNieft/ El\4 Kazachstan poszuKlwanE I Wyoobycle ropy nanowel I gafu

*udział w oi|Technocroup (oTG) jest pośredni poprzez occidentaI Resources |nc., który posiada 100% udziatu w oTG

Na dzień 30 czerwca 2007 roku oÍaz na 3! grudnia 2006 roku oraz 30 czerwca 2006 roku udział W ogólnej |iczbie głosóW
posiadany przez spółkę W podmiotach za|eżnych i współkontro|owanych jest równy udziałowi Spółki w kapitatach tych
jednostek.

We wrześniu 2006 roku Spótka zawarła umowę' przedmiotem której jest nabycie przez Spółkę 59,99% udziatów
współce Nieftiegeoserwis owartości nomina|nej 5.999 rub|i (673 złote) dajécych prawo do 59,99% głosów na Wa|nym
zgromadzeniu tej spółki. Cena za nabycie udziałów wyniosła 12 m|n USD (35,6 m|n złotych) i była płatna W ratach. Do dnia 30
czerwca 2007 roku Spółka zaptacita 8 mIn UsD (24 mIn złotych). fapłata ostatniej byta uzależniona od ziszczenia się warunków
zawieszajécych, przeniesienia udziałów na Spółkę, Wykonania pierwszego odwiertu oraz dokonania uzgodnionych zmian w
umowie założycie|skiej istatucie Nieftiegeoserwis. Wdniu 28marca 2007 roku dotychczasowi wtaściciele udziatów spótki
podpisaIi i doręczyĺi Spółce oraz spółce Nĺeftiegeoserwis zawiadomienia o przeniesieniu udziałów W kapita|e zaktadowym spótki
Nieftiegeoserwis, które zgodnie z prawem Federacji Rosyjskiej stanowié niezbędny Warunek wykonywania wynikajécych
z udziałóW praw przez nowego Wspó|nika, którym jest Spótka. W dniu 6 sierpnia 2007 roku Spótka zaptaciła pozostałą część
zobowiézania z twułu zakupu udziatóW Nieftiegeoserwis.

W dniu 9 czerwca 2006 roku dotychczasowi udziałowcy Too EmbaJugNieft (D.R' AmankuIoV, Too Atameken Prommasz,
Too Geokapita| i Too Marburg oi|) podję|i uchwatę o przyjęciu Petro|investu do grona udziatowców' Zgodnie z té uchwaté
Petro|invest zobowĺézany był do wniesienia udziatu w wysokości 72,500 KzT (1.671 ztotych) oraz do poniesienia naktadów
(udzie|enia pożyczek spótce EmbalugNieft) w wysokości 50 mIn USD na ce|e inwestycyjne. W dniu 26 kwietnia 2007 roku w
wyniku zawartej umowy i dokonania wsze|kĺch koniecznych czynności zwiézanych z jej zarejestrowaniem, które zgodnie z
prawem Repub|iki Kazachstanu warunkuje skuteczne nabycie udziatów spótki, Petro|invest S.A. objé| 50% udziatów w spółce
Too EmbalugNieft' W dniu 25 |ipca 2oo7 roku Petro|invest dokonał na|eżnej Wptaty z tytułu objętych udziatów.

W dniu 9 czerwca 2006 roku dotychczasowy udziatowiec Too Company Profit (Too Nurmunay Petrogaz) podjét
uchwatę o przyjęciu Petrolinvestu do grona udziałowców. Zgodnie z té uchwałą Petro|invest zobowiązany był do wniesienia
udziatu w wysokości 82,300 KTĺ (1.889 złotych) oraz do poniesienia naktadów (udzie|enĺa pożyczek spótce Profit) w wysokości
14 mln USD na ce|e inwestycyjne. W dniu 7 maja f007 roku, w wyniku zawańej umowy i dokonania wsze|kich koniecznych
czynności zwiézanych z jej zarejestrowaniem, które zgodnie z prawem Repub|iki Kazachstanu warunkuje skuteczne nabycie
udziałów spółkĺ, Petro|invest S.A. objęta 50% udziatów w spótce Too Company Profit. W dniu 24 |ipca 2007 roku Petrolinvest
dokonat na|eżnej wpłaty z tytutu objętych udziatów.
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4. Skład zarządu

W sktad Zarzédu Spótki na dzień 30 czerwca 2007 roku wchodzi|i:
. PaWeł Gricuk - Prezes Zarzédu,
. zenon GrabIewski - Wiceprezes zaÍzadu.

Z dniem 1 sierpnia 2007 roku Rada Nadzorcza Spółki powołała Marcina Ba|ickiego na członka Zarzédu, na okres
trzy|etniej kadencji, powierzajéc mu prowadzenie spraw finansowych Spółki.

5. Zatwĺerdzenieśródrocznegoskróconegosprawozdaniafinansowego

Niniejsze śródroczne sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do pub|ikacji przezZarzéd w dniu 28 września 2007
roku.

6. Podstawasporządzeniaśródrocznegoskróconegosprawozdaniafinansowego

Śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe zostało sporzédzone zgodnie z zasadé kosztu historyczne1o, z wyjétkĺem
nieruchomości inwestycyjnych, które sé wyceniane według wartości godziwej oraz pożyczek otrzymanych i udzie|onych, które
sé wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w złotych (,,PLN"), a wszystkie wartości, o i|e nie
wskazano inaczej, podane sé W tysiécach ztotych.

Śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe zostało sporzédzone przy założeniu kontynuowania działaIności
gospodarczej przez Spótkę w dajécej się przewidzieć przyszłości' oko|iczności wskazujące na ewentuaIne zagrożenie
kontynuowania dzĺałaIności przez Spółkę zostaty przedstawione w nocĺe 2.

6.1. ośwĺadczenie o zgodności

Nĺniejsze śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe zostato sporzédzone zgodnie z Międzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczości Finansowej (,,MssF"), w szczegó|ności zgodnie z Międzynarodowym Standardem
Rachunkowości nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE' Na dzień zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do pub|ikacji,

bioréc pod uwagę toczécy się w UE proces Wprowadzania standardów MSSF oraz prowadzoné przez Spótkę dziata|ność,
w zakresie stosowanych przez Spółkę zasad rachunkowości nie ma różnicy między standardami MSSF, które weszty w życie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujé standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości
(,,RMsR") oraz Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej (,,KIMsF").

Petro|invest S.A. prowadzi swoje księgi rachunkowe zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości
Finansowej (,,MSSF") zatwierdzonymi przez UE.

6,2. Wa|uta pomiaru i wa|uta sprawozdań finansowych

Wa|uté pomiaru Spółki oraz WaIuté sprawozdawczé niniejszego śródrocznego skróconego sprawozdania finansowego
jest złoty polskĺ.

7, |stotne zasady rachunkowości

7'7. Podstawa sporzédzeniasprawozdaniafinansowego

' Sprawozdanie finansowe zostato sporzédzone zgodnĺe z zasadé kosztu historycznego, z wyjétkiem aktywów
finansowych dostępnych do sprzedaźy oraz aktywów finansowych wycenianych przez wynik finansowy, które sé wyceniane
według wartości godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzédzone pľzy założeniu kontynuowania działa|ności gospodarczej w dajécej się
przewidzieć przysztości. Na dzień zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza się istnienia oko|iczności
wskazujécych na zagrożenie kontynuowania działalności.

7.2' oświadczeníe o zgodności

Z dniem ]. stycznia 2005 roku Ustawa data moż|iwość przygotowania sprawozdania finansowego zgodnie
z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości, Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej oraz
zwiézanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzédzeń Komisji Europejskiej (,,MssF przyjęte do stosowania w
UE,,). Nadzwyczajne Wa|ne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki Ster-Projekt podjęto uchwałę o sporzédzaniu statutowego
sprawozdania finansowego Spółki zgodnĺe z MSSF przyjętymi do stosowania w UE w dniu 4 marca 2005 roku. Na dzień
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do pubIikacji, bioréc pod uwagę toczécy się W UE proces Wprowadzania standardów
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MSSF oraz prowadzoné przez Spótkę działa|ność, W zakresie stosowanych przez spółkę zasad rachunkowości nie ma różnicy
między standardami MssF oraz standardami MssF przyjętymi przez Unię Europejské.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporzédzone zgodnie z Międzynarodowymi standardami Sprawozdawczości
Finansowej (,,MssF") oraz MSSF przyjętymi do stosowania w UE' MSSF obejmujé standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (,,RMsR") oraz Komisję ds. Interpretacji Międzynarodowej
Sprawozdawczości Finansowej (,,Kl MsF").

7.3. Wa|uta pomiaru iWa|uta sprawozdań fĺnansowych

WaIuté pomiaru Spótkĺ iwaIuté sprawozdawczé niniejszych sprawozdań finansowych jest ztoty po|ski. Sprawozdanie
finansowe zostało sporzédzone W tysiécach ztotych po|skich.

7,4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowości

Rada Międzynarodowych Standardów Rachunkowości wydata Międzynarodowy standard Sprawozdawczości
Finansowej nr 1 (,,MSSF 1.,,) ,,Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowe) po raz pierwszy,,,
który obowĺézuje przy sporzédzaniu sprawozdań finansowych za okresy rozpoczynajéce się w dniu 1 stycznia 2004 roku lub
później. MssF 1 dotyczy jednostek, które paygotowujé po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug MSSF oraz jednostek,
które stosowaty MSSF, a|e w ich sprawozdaniu znajdowato się stwierdzenie o niezgodności z okreś|onymi standardami. MssF 1.

wymaga, aby pierwsze sprawozdanie fĺnansowe według MSSF było pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w którym
jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem pełnej zgodności z wszystkimi standardami MSSF.

Ninĺejsze sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze petne roczne sprawozdanie finansowe sporządzone zgodnie ze
standardami MSSF. Na potzeby nĺniejszego sprawozdania finansowego, daté przejścia na stosowanie standardów MssF jest 1

stycznia 2004 roku. ostatnim sprawozdaniem finansowym Spótki sporzédzonym zgodnie z Ustawé z dnia 29 Września 1994 r. o
rachunkowości (Dz. U. Nr L21', poz.591. ze zm.) (,,Ustawa,,) byto sprawozdanie finansowe sporzédzone za rok zakończony dnia
31 grudnia 2004 roku.

Zakres zmian dotyczécy wyników z |at ubiegłych wynikajécy z zastosowania MSSF po raz pierwszy przedstawiono w
nocie nr 6. Spótka nie korzystata z żadnych zwo|nień wynikajécych z MSSF 1.

7.5. Nowe standardy i interpretacje, które zostały opub|ikowane, a nie weszły jeszcze w życĺe

Następujące standardy i interpretacje zostały wydane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości Iub
Komitet ds. Interpretacji Mĺędzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej, a nie weszty jeszcze w życie:
I

I

I

a

MSSF 6: Poszukiwanie i ocena ztóŹ minera|nych
MSSF 7: Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji
Interpretacja K|MsF 4 UstaIenie, czy umowa zawiera w sobie e|ementy |easingu - (data wejścia w życie: 1 stycznia 2006 r'),
Interpretacja K|MsF 5 Prawa do udziatów wynikajéce z uczestnictwa w funduszach Iikwĺdacyjnych, reku|tywacyjnych oraz
funduszach na naprawę środowiska - (data wejścia w życie: 1stycznia 2006 r'),
|nterpretacja K|MSF 7: Przekształcenie sprawozdań finansowych zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczość finansowa w
warunkach hiperinflacji - (data wejścia w życie:1. marca 2006 r'),
Interpretacja K|MSF 8: Zakres stosowania MSSF 2 - (data wejścia w życie: 1 maja 2006 r'),
|nterpretacja K|MSF 9: Ponowna ocena k|asyfikacji wbudowanych instrumentów pochodnych - (data Wejścia W życie: 1
czerwca 2006 r.).

Zmiana do MSR 20 i MssF 4: Umowy Gwarancji Finansowych - (data wejścia w życie: 1 stycznia 2006 r.),

Zmiana do MSR 1: Ujawnienia informacji na tematu kapitatu - (data wejścĺa w życie: 1. stycznia f0o7 r.),

Zmiana do MSR 39: Rachunkowość zabezpieczeń przeptywów pieniężnych - (data wejścia w życie: 1. stycznia 2006 r.),

Zmiana do MSR 1.9: Świadczenia pracownicze: Zyski i straty aktuaria|ne - p|any grupowe i ujawnienia - (data wejścia w
życie - 1. stycznia 2006 r.),

Zmiana do MSR 21: Skutki zmian kursów wa|ut obcych - (data wejścia w życie - 1stycznia 2006 r.).

Spótka przeana|izowała wptyw powyższych standardóW i interpretacji na dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym
- nowe standardy i interpretacje nie dotyczé dziataIności Spółki Iub ich przyszty wpływ na dziataIność Spótki jest trudny do
oszacowanta.

I

I

I

!

I

I

!
I
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8' Efekt zastosowania míędzynarodowych standardów sprawozdawczości finansowej.

ostatnim sprawozdaniem finansowym Spółki sporzédzonym zgodnie z po|skimi standardami rachunkowości,
zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowości, byto sprawozdanie finansowe sporzédzone za rok zakończony 31 grudnia 2006,
ktore Zanéd zatwierdził do opub|ikowania w dniu 2 kwietnia 2007 roku. zaprezentowane W śródrocznym skróconym
sprawozdaniu finansowym dane porównywa|ne na dzień 31 grudnia 2006 roku zostały sporzédzone W taki sposób, jak gdyby

Grupa zawsze stosowata MSSF.
Różnice w bi|ansie sporzédzonym zgodnie z ustawé o rachunkowości (PsR) i Międzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczości Finansowej (MssF) zatwierdzonymi przez UE, na dzień 31 grudnia 2006 roku roku zaprezentowano poniżej:

31 grudnia

2006

31 grudnia

2006

31 grudnia

2006

PSR MSSF

Aktywa tnľałe' w tym

Rzeczowe aktywa trwałe

Nieruchomości inwesýcyjne

Aktywa obrotowe

Inwesýcje krótkoteľminowe

Srodki pieniężne

Suma Aktywów

Kapitały własne' w tym

Niepodzielony wynik fi nansowy

Zobowiązania' w tym

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług loraz pozostałe zobowiązania

Suma Pasywów

687.665

36.600

314

57.235

23.959

5.314

690.665

37.682

2.232

57.057

23.873

5.222

(3.000)

(1.082)

(1.e18)

178

86

92

744.900 747.722 (2.822l.

3í2.706

(1 7.854)

432;t94

3.755

278.835

315.32'l

(1 5.23e)

432.401

4.140

278.657

(2.615)

(2,615)

ę07|
(385)

178

(2.8221

Istotne róźnice pomiędzy MSSF a po|skimi standardami rachunkowości

Wy c en o n i e ru ch o mości i nw e sý cyj nych
Zgodnie z PSR nieruchomości ĺnwestycyjne wyceniane byty wedtug cen nabycia Iub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a także odpisy z tytułu trwatej utraty Wartości. Zgodnie z MSSF
nieruchomości inwestycyjne wyceniane sé W wartości godziwej, a zmiana ich wartości godziwej odnoszona jest do
rachunku zysków ĺ strat.
Wycena środków trwaých i wartości niemoterialnych i prawnych
Zgodnie z MSR ].6 w ka|ku|acji umorzenia środków trwałych uwzg|ędniono ich wartość końcowé, podział środków
trwałych na komponenty oraz wye|iminowano z wartości poczétkowej ujemne różnice kursowe, Bdy nie stanowity one
ko rekty kosztów odsetkowych.
Za kła dowy F u n du s z Świa d cze ń So cja t ny ch
D|a ce|ów sprawozdania MSSF aktywa i zobowiézania Zaktadowego Funduszu Świadczeń SocjaInych zostaty wykazane
netto.

D|a ce|ów sprawozdania MSSF akcyza i opłata pa|iwowa pomniejsza przychody ze sprzedaży towarów, podczas gdy w
. sprawozdaniu PSR stanowi ona e|ement podatków i optat w kosztach operacyjnych'

W wyniku wyżej przedstawionych korekt do sprawozdania finansowego sporzédzonego zgodnie z PsR zmienit się stan
podatku odroczonego.

9, Nowe standardy i interpretacje, które zostały opub|ikowane, a nie weszły jeszcze w życie

Następujéce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości lub

Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej, a nie weszty jeszcze w życie:

roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

rozpoczynajécych się po ]. stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez U E,

zastosowanie d|a okresów rocznych rozpoczynajécych się po 1 marca 2007 roku,

744.900 7 47 .722
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rozpoczynajécych się po ]. stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez U E.

1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

finansowania - majéca zastosowanie d|a okresów rocznych rozpoczynajécych się po 1 stycznia 2008 roku - do dnia
zatwierdzenia nĺniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

Zarzéd nie przewiduje, aby wprowadzenie powyŹszych standardów oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane
przez Spótkę zasady (poIitykę) rachunkowości.

10. Sezonowość działaIności

W zakresie działa|ności hand|owej Spółki, to jest obrotu gazem płynnym LPG, Występuje si|na sezonowość w różnych
grupach produktowych.

W zakresie popytu na autogaz, Wzrost popytu odnotowywany jest W miesiécach od maja do września, ze Wzg|ędu na

charakterystyczné d|a tego okresu Większą aktywność użytkowników samochodóW. Miesiéce zimowe ograniczajé aktywność w
ruchu kołowym, co ma odzwiercied|enie w spadku sprzedaży autogazu.

Popyt na gaz d|a ce|óW grzewczych koncentruje się W okresie przed rozpoczęciem sezonu zimowego i w trakcie jego

trwania. okres wiosenny i |etnĺ jest okresem znacznego ograniczenia sprzedaży gazu do ce|ów grzewczych.
Powyżej opisane zjawiska W istotny sposób przektadajé się na wyniki, osiégane przez Spółkę z tej działalności. Pierwsze

półrocze jest zawsze okresem stabszej sprzedaży i stabszych wyników na tej działalności.

11. Przychody i koszty

t7.L. Przychodyfinansowe
za okres 6 niesięcy

zakończony 30 czeruvca

niebadane niebadane

Przychody z tytułu odsetek bankowych

Pzychody z ýfułu odsetek od udzielonyń pożyczek

Dodatnie różnice kursowe

tnne

t1.2. Koszty finansowe

Odsetki i prowizje od kredytów bankowych

Odsetki od |easingu Íinansowego

Odsetki od poiyczek

lnne

tys' zł.

1 .001

4.338

4.373

251

ýs' zł,

76

403

2.475

cl

9.963 2.985

za okres 6 miesięy

zakończony 30 czerwca

2007 2006

niebadane niebadane

tys. zł'

650

44

5.778

313

tys. zł.

5ĺ5

38

517

0
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11.3. Koszty usług obcych
za okres 6 niesięcy

zakończony 30 czewca

2006

niebadane niebadane

Transport i pzeładunek

Remonty

Dzierżawa majątku

Usługi prawne i rachunkowe

Sponsoring

Pozostałe

8.930 4.250

L2. Podatek dochodowy

Gtówne składniki obciéżenia podatkowego za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2007 roku i 30 czerwca 2006
roku przedstawiajé się następująco: 

zmk,es6,i",ĺęcy
zakończony 30 czerwca

2006

niebadane niebadane

tys, zł.

908

510

1.778

3.405

1.337

992

tys' zł.

806

793

1.328

549

81

693

Bieżący podatek dochodowy

Bieżące obciążenie z tytułu podatku dochodowego

O dro czony po d ate k dochod ovty

Związany z powstaniem iodwróceniem się
różnic pzejŚciowyďl

obciążenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskóW i shat

Zyslď strata netto z działa|ności kontynuowanej w tys. złoých
przypisany akcjonariuszom jednostki dominującej

Srednia ważona Iiczba wyemitowanych akcji

zastosowana do ob|iczenia podstawowego zysku na jednąakcję

Zysk / strata na 1 akcję w złotych

tys' zł.

0

1.379

ýs' zł'

0

406

í.379

13. Zysk przypadający na jedną akcję

Zysk podstawowy przypadajécy na jedné akcję ob|icza się poprzez podzie|enie zysku netto za okres przypadajécego na
zwyktych akcjonariuszy Spótki przez średnié ważoné |iczbę wyemitowanych akcji zwykłych występujécych w ciégu okresu.

Poniżej przedstawione zostały dane dotyczące zysku oraz akcji, które postużyty do wy|iczenia podstawowego zysku na
jedné akcję. W zwiézku z przeksztatceniem Spótki dokonano prze|iczenia i|ości udzĺałów przez parytet wymiany udziałów na
akcje. W roku 2006 średnia iIość udziatów wynosita 9.1'42, co po przeIiczeniu przez parytet wymiany udziatów na akcje stanowi
457.088 akcjĺ.

,*k*6,'-':,ę,y
zakończony 30 czerwca

2007 2006

nĺebadane niebadane

(e,4e5)

5.286.000

(1,80)

(3.578)

457.088

(7,83)

L4. Rzeczowe aktywa trwałe

W okresĺe sześciu miesięcy zakończonym 30 czerwca 2oo7 r., Spótka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartości 3.589
tys. złotych (w okresie sześciu miesięcy zakończonym 30 czerwca 2006:4.487 tys. ztotych).



P ET Ro Ll N V E sT sp ółkd Akcyj na
Śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2007 roku

Dodatkowe informacje i objaśnienia
(w tysiqcach złotych)

Dywidendy Wypłacone i zaproponowane do wypłaty

Na dzień 30 czerwca 2007 roku istniaty ograniczenia dotyczéce Wyptaty dywidendy:
Zgodnie z umowé zawarté 2 czerwca 2006 roku pomiędzy Spółké a Bankiem Pekao S.A. Spółka zobowiézała się
do niewyptacania dywidendy bez zgody Banku. Zobowiézanie to wygasło ze wzg|ędu na przekształcenie formy
prawnej Spółki w spótkę akcyjné oraz dopuszczenia jej akcji do pub|icznego obrotu.
Zgodnie z umoWé zawarté 2]. marca 2007 roku pomiędzy Spótké a Bankiem PKo BP s.A. Spótka zobowiézała się
do niewnioskowania o Wypłatę dywidendy w okresie obowiézywania umowy kredytowej, bez uprzedniej
pisemnej zgody Banku.

Dywidenda jest wyptacana z zysku usta|onego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Petro|invest S.A. Spótka nie
wypłacała dywidendy w roku 2006 oraz nie p|anuje wyptaty dywidendy w roku 2007.

16. Aktywa finansowe

W 2006 roku Petro|invest s'A' rozpoczéł reaIizację programu inwestycyjnego, zmierzajécego do nabycia udziałów
iobjęcia kontro|i nad spółkami zagranicznymi, posĺadajécymi koncesje na poszukiwania, Iub poszukiwania iwydobycie ropy
naftowej i gazu ziemnego. W ramach rea|izacji tego programu, Spółka zawarta szereg umów pożyczek, nabycia udziałów oraz

innych umów podobnego rodzaju, oraz dokonata odpowiedniego prze|ewu środków wynikajécych z zawartych umów. Środkĺ na
reaIizację tych zobowiązań pochodzity z pożyczek udzie|onych pzez Udziałowca (Prokom Investments S.A.), które częściowo
zostały sptacone ze środków pozyskanych przez Spótkę z tytutu podwyższenia kapĺtatu.

W dniu 28 sierpnia 2007 roku Petro|invest S.A' otrzymał informację o zarejestrowaniu nabycia przez Spółkę 236 akcji

spółki ZAo Peczora-Petro|eum z siedzibé w Uchcie, Repub|ika Komi, Federacja Rosyjska, które stanowié 59% w kapita|e
zaktadowym Peczora-Petro|eum. Nabycie nastépito w wyniku wykonania trzech umów pomiędzy Spótké a Va|erym Garipovem,
o|gé Ramzenkové oraz A|ekseyem Hitrovem zawartych w dniu 12 |utego 2007 roku. Łéczna cena nabycia akcji wynosi
17.000tys. USD. Do dnia sporzédzenia nĺniejszego sprawozdania Spółka zapłacita 8,5 m|n UsD (25,2m|nzłotych). Peczora-
Petro|eum prowadzi dziata|ność w zakresie poszukiwania i wydobycia ropy naftowej i posiada koncesję poszukiwawczą w
obszarze Porożskie oraz koncesję poszukiwawczo-wydobywczé w obszarze Wierchnie-Peczorskie. W wyniku transakcji Spótka
posiada 59% akcji w kapita|e zakładowym Peczora-Petroleum, które upoważniajé do 59% gtosów na wa|nym zgromadzeniu
Peczora-Petro|eum. Wartość nomina|na nabytych akcji wynosi 11.800 rubIi. Spółka traktuje nabycie akcji Peczora.Petroleum
jako długoterminowé |okatę kapitatowé.

Zgodnie z umowé pożyczki z zawartej w dniu 12 maja 2006 roku z Bakhytbek Baiseitov, sptata pożyczki może nastąpić
w formie prze|ewu środków pieniężnych |ub rea|izacji opcji kupna akcji. W dnĺu 19 |ipca 2007 roku farzéd Spółki otrzymał
raport eksperta, potwierdzajécy zasoby znajdujéce się na terenach objętych koncesjami Tjubedżik i Żangurszi' Ekspert
oszacował potwierdzone z|oża ropy naftowej na tym terenie na L37,06 m|n bb|, z czego 11,39 m|n bbl w kategorii ,,probab|e,, ĺ

7,06 m|n bb| w kategorĺi ,,possibi|e',. Zarzédzdecydowat, że spłata pożyczki nastépi poprzez rea|izację przysługujécego Spótce
prawa - opcji nabycia 35% udzia|ów w spółce Aktau Tranzit, zarejestrowanej w Repub|ice Kazachstanu, posiadajécej wyżej
wymienione koncesje. Zarzéd Petro|invest s.A. przewiduje, że procedury zwiézane z nabyciem i rejestracjé Petro|invest S'A. jako

udziatowca w tej spółce mogé potrwać do pierwszego kwartału 2008 roku.

15.

30 czeruvca

2007

31 grudnia

2006

niebadane

Udziały i akcje w spółkach za|eżnych i współkontrolowanych

Udzie|one pożyczki i dyskonto pożyczek

w tym pożyczki krótkoterminowe

Wpłaty z tytułu umów związanych z nabyciem

aktywów finansowych

Pozostałe

Akywa finansowe razem, w tym

długoterminoWe

krótkoterminowe

tys' zł

500.436

280.803

54.393

25.228

512

806.979

tys' zł

463.398

184.692

23.873

23.958

0

672.048

752.586

54.393

648.175

23.873

!7. Zapasy

Zgodnie z umowé kredytowé z 16 grudnia 2004 roku pomiędzy Spótké a Bankĺem Mi||ennium SA zabezpieczenie
wierzyte|ności banku stanowi m.in. zastaw rejestrowy na zapasach o wartości min. 1.000 tys. zt wraz z cesją praw z po|ĺsy

ubezpieczeniowej. Na dzień 30 czerwca 2007 roku ani na dzĺeń 31. grudnia 2006 roku nie byto zapasóW wycenianych w cenie
sprzedaży netto.
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18. środki pieniężne

środki pieniężne W banku sé oprocentowane według zmiennych stóp procentowych, których Wysokość za|eży od stopy
oprocentowania jednodniowych |okat bankowych. Lokaty krótkoterminowe są dokonywane na różne okresy, od jednego dnia
do jednego miesiąca, w za|eżności od aktua|nego zapotrzebowanĺa Spółki na środki pieniężne i są oprocentowane wedtug
usta|onych d|a nich stóp procentowych. Wartość godziwa środków pieniężnych i ich ekwiwalentóW ujęta W rachunku
przeptywóW pieniężnych na dzień,30 czerwca 2007 roku wynosi (24'230) tysiéce złotych (31 grudnia 2006 roku: (5.628) tysięcy
złotych).

Sa|do środków pieniężnych wykazane w rachunku przeptywów pĺeniężnych sktadato się z następujécych pozycji:

30 czerwca

2007

31 gřudnia

2006

niebadane

Srodki pĺeniężne w banku i w kasie

Kredyt obrotowy

Środki pieniężne

w rachunku pzepływów pieniężnych (24.230l. (5.628)

19. oprocentowane kredyty bankowe i pożyczki

W marcu 2007 roku Petro|invest S.A. podpisał umowę kredytową z Bankiem PKo Bank Po|ski S.A' w técznej wysokości
nie przekraczajécej 300.000tys. złotych (|ub równowartości tej kwoty w USD)' W |ipcu 2007 roku podpisano aneks do umowy
kredytowej, na podstawie którego Bank Gospodarstwa Krajowego przejéł część praw i obowiézków wynikających z umowy
kredytowej od Banku PKO Bank Polski 5.A.

Przedmiotem kredytu jest finansowanie reaIizacji przedsięWzięcia inwestycyjnego obejmujécego poszukiwanie i

eksp|oatację złóż ropy naftowej przez wybrane podmioty powiézane (Spółki Poszukĺwawczo-Wydobywcze) oraz finansowanie
przez Spółkę tej dziata|ności Spółek Wydobywczych poprzez udzie|anie pożyczek (Pożyczki Projektowe), jak również optacenie
akcji objętych przez Spótkę w podwyższonym kapita|e zakładowym podmiotu powiézanego. Umowa kredytowa precyzuje

strukturę wykorzystania finansowania na poszczegó|ne Spółki Poszukiwawczo-Wydobywcze. okres wykorzystania kredytu
obowiézuje 15 miesięcy od dnia zawarcia Umowy.

Termin sptaty kredytu uptywa w grudniu 2072 roku, a rozpoczęcie sptat ma mieć miejsce w grudniu 2010 roku. Kredyt
ma być spłacany w trzech rocznych ratach. Szczegółowy harmonogram sptat przedstawia poniższa tabe|a:

Data spłaty Spłata w % spłata W tys. złotych

tys. zł.

1.487

(25.717\

tys. zł'

5.222

(10.850)

31 grudnia 2010 roku

31 grudnia 2011 roku

31 grudnia zoLf Íoku

16,7

ąąą

50,0

50.000

100.000

150.000

Umowa wprowadza obowiézek przedterminowej spłaty części |ub całości kredytu w przypadku, gdy łéczne wptywy z

tytutu fwrotu Pożyczek Projektowych od Spótek Poszukiwawczo-Wydobywczych oraz dywidend i innych wypłat z zysku od
Spółek Wydobywczych będé w wysokości wyższej niż przewidziane w Biznes P|anie' Dodatkowym czynnĺkiem determinujécym
przedterminowé sptatę jest brak skutecznego nabycia udziatów/akcji w którejko|wiek ze Spótek Poszukiwawczo-Wydobywczych
do dnia 30 września 2007 roku. Do dnia sporzédzania niniejszego skróconego go sprawozdania finansowego, skuteczne nabycie
udziałów /akcji we wszystkich Spółkach Poszukiwawczo-Wydobybywczych zostało dokonane.

Umowa kredytowa naktada na Spółkę szereg ograniczeń w zakresie dokonywania obciéżeń majétku, zaciégania nowych
zobowiézań, itp.

Umowa kredytowa zobowiézuje Spótkę do utrzymywania na odpowiednim poziomie stosunku zadtużenia bi|ansowego
do kapitałów własnych oraz stosunku EB|TDA do catkowitej obstugi zadtużenĺa, poczéwszy od momentu usta|enia powyższych

wskaźników według stanu na dzień 30 czerwca 2009 roku.
Zabezpieczenie Umowy kredytowej stanowié:

1.. Hipoteki kaucyjne na nieruchomoścĺach na|eżécych do osobytrzeciej -spółki z Grupy Prokom,
2' zastawy rejestrowe i finansowe na aktywach finansowych, udostępnionych w tym ce|u przez Prokom

Investments S.4.,
3. zastawy rejestrowe ifinansowe na prawach z rachunków środków wydzie|onych,
4. petnomocniďwo do rachunków bankowych,
5' oświadczenie o poddaniu się egzekucji,
6. Umowa Wsparcia.



P ET Ro Ll N v EsT spółka Akcyj n a
Śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesĺęcy zakończony dnia 3o czerwca 2oo7 roku

Dodatkowe informacje í objaśnienia
(w tysiqcoch złotych)

W Umowie Wsparcia Prokom |nvestments 5.A., w ce|u zabezpieczenia wierzyte|ności z tytutu Umowy kredytowej,
zobowiézał się miedzy innymi do:

t. Wsparcĺa organizacji Projektu popÍzez wymianę niezbędnych do prawidtowej jego rea|izacji informacji, dokumentów i

danych, a także Wsparcie techniczne oraz śWiadczenie usług dotyczécych rea|izacji Projektu,
2. podporzédkowania spłaty dotychczas udzielonych oraz udzie|anych w przyszłości pożyczek i innych form finansowania

dłużnego Spótki spłacie wierzyte|ności z tytułu zawartej Umowy kredytowej, podporządkowanĺa spłaty dotychczas
udzieIonych oraz udzielanych w przyszłości pożyczek i innych form finansowania dłużnego Spótki spłacie
wierzyte|ności z tytutu zawartej Umowy kredytowej - Prokom |nvestments S.A. nie będzie żédał ani nie przyjmie od
Petro|invest S.A' spłaty jakichko|wiek wierzyte|ności, z wyjétkiem odsetek od pożyczek udzielonych przez Prokom
Investments S.A., do momentu potwierdzenia przez bank, że wsze|kie wierzyte|ności banku z tytutu kredytu zostaty
spłacone przez PetroIinvest S.A'

3. udzieIenia podporzédkowanych pożyczek Iub innych form fĺnansowania Kredytobiorcyzgodnie z Biznes P|anem,
4. dofinansowania Spółki, w formie podwyższenia kapitatu zakładowego Iub podporzédkowanych pożyczek, w przypadku

gdyby sytuacja finansowa Spótki nie pozwa|ata na obsługę zadłużenia.

20. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania krótko i długoterminowe.

30 czerwca

2007

31 grudnia

2006

niebadane badane

Zobowiązania z tyfułu dostaw i usług

Zobowięania z ýtułu nabycia aktywów Íinansowych

Zobowiązania bu dżetowe

Zobowiązania inwestycyjne Arriązane z budową środków

trwałych

Pozostałe zobowiązania

Koszty przyszłych okresiw
poszukiwanie ĺ wydobycie ropy naftowej

Koszty sponsoringu

Koszý pozyskania kapitału

Roz|iczenĺe w czasie kosztu but|i gazowych

Pozostałe

tys' zł'

17.451

1 99.657

7.859

ýs' zł.

9.150

257.093

12.382

24

13

49

225.025 278.657

Zobowiézania z tytułu nabycia aktywów finansowych w wysokości L99,7 m|n złotych dotyczé nieoptaconego przez
Petro|invest S.A. udziału w podwyższonym kapita|e occidenta| Resources oraz nieopłaconych zobowiézań z tytułu zakupu
udziatów ooo N ieft iegeoserwis.

Zobowiézania budżetowe stanowié przede wszystkim bieżéce zobowiézania wobec urzędu ce|nego w wysokości 5,2 mIn
ztotych.

Pozostate zobowiézania długoterminowe stanowié zobowiézania wobec bytego udziałowca spółki Siewiergeofizyka.
Zgodnie z umowé nabycia udziatów w Siewiergeofizyka, Spótka zobowĺézata się do zaptaty dodatkowej premii, w przypadku
odkrycia i potwierdzenia zasobów. Maksyma|ny poziom dodatkowej premii wynosi 6 m|n USD (18 m|n ztotych). Spółka ocenia
prawdopodobieństwo zapłacenia tej premii na to1%, co odpowiednio zwiększyto cenę nabycia tych udzĺatów, a jednocześnie
zwiększyto pozostate długoterminowe zobowiézania Spółki. Zarzéd Spółki nĺe spodziewa się, aby kwota została wyptacona
w okresie jednego roku od dnia bilansowego.

2!. Roz|iczenia międzyokresowe

Krótkoterminowe rozIiczenia okresowe kosztów stanowia:

30 czerwca

2007

31 grudnia

2006

niebadane

tys' zł.

0

0

13.793

íoĄ

406

tys' zł'

4.612

1.250

270

343

283
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22. ZobowÍązania warunkowe

Zobowiézania Warunkowe Spółki stanowié weks|e Wtasne ĺn blanco, złożone W Urzędzie Ce|nym w Gdyni jako
zabezpieczenie akcyzowe, d|a przemieszczania towaróW W procedurze zawiesuonego poboru akcyzy.Złożone w formie weks|i
własnych in b|anco zabezpieczenie jest substytutem depozytu, zabezpieczajécego na|eżności z w/w tytułu. Spótka zostata
pozytywnie zweryfikowana przez Urzéd Ceĺny jako Wystawca weks|i Wtasnych in b|anco na zabezpieczenie i dzięki temu nie jest
zmuszona zamrażać środków finansowych w postacie depozytu. Spótka posiada kontrolę nad Wywiązaniem się przez siebie i

Wywĺézuje się na bieżéco zzobowiézań, powstajécych w procedurze zawieszonego poboru akcyzy, W zwiézku z czym nie tworzy
rezerw na możliwe zobowiézania z tytułu Wystawionych weks|i. Wartość weks|i na dzień 30 czerwca 2007 roku wynosita
1.850 tys. ztotych (na dzień 31 grudnia 2006 roku wynosiła 1.850 tys złotych).

22,|. Sprawy sądowe

Na dzień 30 czerwca 2007 roku Spółka jest uczestnikiem postępowań sédowychjako strona powodowa:
1) w sprawach o wydanie nakazów zapłaty

Sprawy o wydanie nakazów zaptaty dotyczé bieżécej dziataIności Spótki w zakresie sprzedaży gazu ptynnego LPG.
2l w sprawach o uchylenie decyzji podatkowych

Sprawy w których Spótka występuje jako strona powodowa dotyczé wydania nakazów zap|aty oraz uchy|enia decyzji
podatkowych, wydanych przez organy administracji skarbowej.

Na dzień 30 czerwca 2007 roku Spótka nie jest uczestnikiem postępowań sédowych jako strona pozwana'

23, Ujawnienia wynikajéce z zastosowania MssF 7 izmian w MSR 1

23.1. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej _ wrażliwość na zmiany
Na dzień 30 czerwca 2007 roku posiadane przez Spótkę aktywa finansowe naraźone na zmianę stóp procentowych miaty

wartość tL2,2 m|n ztotych. Spółka dokonała ana|izy zmian,y stóp procentowych L|BOR d|a USD w okresie 1.2 miesięcy
poprzedzających dzień 30 czerwca 2007 roku. W wyniku dokonanej ana|izy Spótka usta|ita, że w ana|izowanym okresie stopy
procentowe L|BOR d|a USD, w za|eżności od tego jakich okresów dotyczyły (1 rok, 6 msc, 3 msc), spadty od 12 p'b. do 27 p.b.

Spótka przyjęta, że w okresie najb|iższych 12 miesięcy po dniu 30 czerwca 2007 roku stopy procentowe L|BoR d|a USD spadną o
60 p.b. Spółka uwzg|ędnĺła w swojej prognozie ogtoszone w 3 kwarta|e 2007 roku przez amerykańské Rezerwę Federa|né
obniżki stóp procentowych. Przy poziomie aktywów finansowych z dnia 30 czerwca 2007 roku i niezmienionych pozostatych
czynnikach, przewidywana strata spótki ztytułu spadku stóp procentowych o 60 p.b. w okresie 12 mĺesĺęcy po dniu 30 czerwca
2oo7 roku moźe wynieść 241 tys USD.

Na dzień 30 czerwca 2007 roku posiadane przez Grupę zobowiézania finansowe narażone na zmianę stóp procentowych
miaty Wartość t42 m|n ztotych. Spótka dokonata ana|izy zmiany stóp procentowych L|BoR d|a UsD oraz W|BOR w okresie 12
miesięcy poprzedzajécych dzień 30 czerwca 2007 roku. W wyniku dokonanej ana|izy Spótka usta|ita, że w ana|izowanym okresie
stopy procentowe L|BoR dla USD, w za|eżności od tego jakich okresów dotyczyty (1 rok, 6 msc, 3 msc), spadty od If p.b. do 27
p.b. Spótka przyjęta, że w okresie najbliższych 12 miesięcy po dnĺu 30 czerwca 2007 roku stopy procentowe L|BOR d|a USD
spadné o 60 p.b. Spółka uwzg|ędniła w swojej prognozie ogłoszone w 3 kwarta|e 2007 roku przez amerykańské Rezerwę
FederaIné obniżki stóp procentowych. Spółka usta|iła również, iż w ana|izowanym okresie stopy procentowe W|BoR wzrosły
średnio o okoto 50 p.b. Spółka przyjęła, że w okresie najb|iższych 12 mĺesięcy po dniu 30 czerwca 2007 roku stopy procentowe
W|BoR u|egné podwyższenĺu o 80 p.b. Spótka uwzg|ędnita w swojej prognozie zapowiedzi Rady Po|ityki Pieniężnej w kwestii
podwyższenia stóp procentowych w zwiézku z rosnécé inf|acją. Przy poziomie zadtużenia z dnia 30 czerwca 2007 roku i

niezmienionych pozostatych czynnikach, przewidywane koszty Spółki z tytułu Wzrostu stóp procentowych W|BoR o 80 p.b.

w okresie 12 miesięcy po dniu 30 czerwca 2007 roku mogé być wyższe o okoto 283 tys PLN. Z ko|ei w wyniku przewidywanego
spadku stóp procentowych L|BoR d|a USD o 60 p.b., przy poziomie zadtużenia z dnia 30 czeľWca 2007 roku i niezmienionych
pozostałych czynnikach, przewidywane koszty Spółki w okresie 1'2 miesięcy po dniu 30 czerwca 2007 roku mogé być niższe
o okoto 229 tys USD.

Poniższa tabela przedstawia wraż|iwość wyniku finansowego brutto na racjona|nie moż|iwe zmiany stóp procentowych
przy zatożeniu niezmienności innych czynników. Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Spółki.

kategoria zwĺększeniel
zgodnie zmniejszenie o punl<ty

waluta z MSR 39 Drocentowe

wpľyw na wynik

frnansowy brutto

okres 6 miesięcy

zakończony dnia 30 czerwca 2007 roku

aktywa finansowe

zobowiązania finansowe

USD PrN -60 p.b. (241\

PLN

USD

PZFwgZK

PZFwgZK

+0 p.b.

-60 p.b.

(283)

229
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23.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe - WrażIiWość na zmiany
Na dzień 30 czerwca 2007 roku posiadane przez Spótkę kwota naraźonych na zmianę kursu wa|ut na|eżności wynosi 195

m|n ztotych oraz zobowiézan 325 mln ztotych. Spótka dokonata ana|izy zmiany kursóW Wa|ut W okresie 36 miesięcy
poprzedzajécých dzień 30 czerwca 2007 roku. W wyniku dokonanej analizy spółka usta|iła, że w analizowanym okresie kursy
Wymiany wa|ut d|a USD spadł średnio w rokuo około 9% oraz d|a EUR spadt o okoto 5%. Spółka przyjęta, że w okresie
najb|iższych 12 miesięcy po dniu 30 czerwca 2007 roku tendencja ta zostanie utrzymana na tym samym poziomie. Pľzy poziomie
aktywów finansowych z dnia 30 czerwca 2007 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach, przewidywana strata Spółki z
tytułu spadku kursu obu wa|ut w okresie 12 miesięcy po dniu 30 czerwca 2007 roku może wynieść około 77,4 m|n ztotych. Przy
poziomie zadłużenia z dnia 30 czerwca 2007 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach, przewidywane koszty Spółki w
okresie 12 miesĺęcy po dniu 30 czerwca 2007 roku mogé być niższe o 29 m|n ztotych.

Poniższa tabe|a przedstawia wraż|iwość wyniku fĺnansowego brutto (w związku ze zmianą wartości godziwej aktywów i

zobowiézań pienięźnych) na racjona|nie moż|iwe wahania kursu do|ara przyzałożeniu niezmienności ĺnnych czynników.

okres 6 miesięcy

zakończony dnia 30 czeruvca 2007 roku

akýwa finansowe

zobowiązania finansowe

kategoria

zgodnie
waluta z MSR 39

zWiększenie

/ zmniejszenie
procentowe

wpýw na wynik

finansowy brutto

PLN / USD

PLN / EUR
PiN

PiN

-9 %o

ĘYo

(17.3e4)

(18)

PLN / USD

PLN / EUR

PZFwgZK

PZFwgZK

'9 Yo

'5 olo

29.017
.ĺ9

23.3. Ryzyko związane z płynnościé

Tabe|a poniżej przedstawia zobowiézania finansowe Spółki na
podstawie umoWnych niezdyskontowanych płatności.

30 czerwca 2007 roku Według daty zapada|ności na

30 czerwca 2007 roku

niebadane

0procentowane kredyty i pożyczki

Zobowiązania z týułu leasingu Íinansowego

Pozostałe zobowiązania fi nansowe

Zobowiązaniazblułu dostaw i usług oraz
pozostałe zoboWiązania

Na żądanie Poniżej 3 miesięcy

Od3do12
miesięcy

Od l roku

do 5 lat PowyŻej 5 lat Razem

0

0

16,793

0

4.729

47

0

225.025

28.232

173

0

0

59.240

331

0

0

236.888

0

0

0

329,089

551

16.793

225.029

ĺ6.793 59.571

23.4. Zarządzaniekapitałem

Gtównym ce|em zarzédzania kapitatem Spółki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych WskaźnikóW
kapitałowych, które wspĺeratyby działa|ność operacyjné Grupy i zwiększały Wartość d|a jej akcjonariuszy.

Spółka zarzédza strukturé kapitałowé i w wyniku zmĺan warunkóW ekonomicznych wprowadza do niej zmĺany. W ce|u
utrzymania Iub skorygowania struktury kapitałowej, Spótka może zmienić Wyptatę dywidendy d|a akcjonarĺuszy, zwrócić kapitał
akcjonariuszom Iub wyemitować nowe akcje' W okresie obrotowym zakończonym 30 czerwca 2007 roku i 30 czerwca 2006 roku
nie wprowadzono żadnych zmian do celóW, zasad i procesów obowiézujécych w tym obszarze.

Spółka monitoruje stan kapitatów stosujéc Wskaźnik dźwigni, który jest Iiczony jako stosunek zadłużenia netto do sumy
kapitatów powiększonych o zadłużenie netto. Do zadtużenia netto spótka W|icza oprocentowane kredyty i pożyczki,
zobowiézania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiązania, pomniejszone o środki pieniężne i ekwiwa|enty środków pieniężnych.
Kapitat obejmuje kapĺtat wtasny pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytułu niezreaĺizowanych zyskóW netto, a także pożyczki
udzie|one przez akcjonariuszy, które z uwagi na istniejéce zobowiézania umowne, traktowane séprzez Spótkę jako pożyczki
podporzédkowane.

Zarzéd Spótki ma świadomość, że Spótka znajduje się w poczétkowej fazie rea|izacji długoterminowego programu
rozwoju, co powoduje, że w ko|ejnych okresach spodziewa się znacznego Wzrostu wykorzystania zróżnicowanych źródeł
finansowania (zarówno instrumentami o charakterze kapitatowym, jak i dtużnym). Ska|a prowadzonych przedsięwzięć oraz ich
dtugoterminowy charakter mogé powodować, że w fazie prac poszukiwawczych wskaźnik dźwigni finansowej, kaIku|owany na
koniec ko|ejnych okresów sprawozdawczych, może pod|egać istotnym wahaniom.



P ET Ro Ll NV EST s p ó'lko Akcyj n o
Śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2oo7 roku

Dodatkowe i nformacje i objaśnienia
(w tysiqcoch złotych)

30 czewca
2007

31 grudnia

2006

niebadane badane

0procentowane kredyty i pożyczki

i zobowiązania z blułu |easin gu f ina nsowe go

Pożyczki podpoządkowane udzie|one pŻez akqonaÍius4/

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oľaz pozostałe zobowiązania

Minus środki pieniężne i ich ekwiwa|enty

Zadfużenie netto

Kapitałwłasny

Pożyczki podpoządkowane udzielone pzez akQonariusa7

Kapitały rezerwowe z tytułu niezľea|izowanych zyskóW netto

Kapitał ĺazem

Kapitał i zadłużenie netto

WskaŹnik dŹwioni

tys. zl.

329.640

(1 87.078)

241.822

(1.487\

tys. zł.

130.502

(1 11.ô30)

296.120

(5.222)

382.897 309.770

305.847
'ĺ87.078

0

315.321

I 11.630

0

492.925 426.55'.1

875.822

43,720/o 42,050/o

24. lnformacje o podmiotach powiązanych

24.t, Transakcie z podmiotami powiązanymi

Poniższa tabe|a przedstawĺa téczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiézanymi W okresie sześciu miesięcy
zakończonym 30 czerwca 2007 i 2006 roku

Podmiot powiązany

Spzedaż podmĺoton Zakupy od podmĺotőw

powlézanyn powlązanycn

nĺebadane

Należności od Zobowiązania wobec
podniotów podmĺotów

powĺézanych powiézanych

tys' zł, tys. zł. tys. zł' tys' zł'

Ryszard Krauze 2007

2006

0

0

0

0

50

50

320

320

Prokom lnvestments 2007

2006

0

0

0

0

206

44

186.766

166.720

Mockavos Perpyla 2007

2006

0

0

1

243

384

90

0

0

IPG GAZ S.A. 2007

ooo NK SiewiergeoÍizyka 2007 33.122

OOO Niefriegeoserwis 2007 21.773

Occidental Resources, lnc, 14.543 188.458

T00 Proĺit Company 36.617

TO0 EmbalugNiefr 2007 86.'ĺ01

24,2. Warunkí transakcji z podmiotami powiązanymi

Umowv zawarte pomiedzv Spółko a spółko ooo Siewierqeofizvka
W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia sporzédzenia niniejszego śródrocznego sprawozdania finansowego Spótka

zawarta pięć umów ze spółké ooo Siewiergeofizyka' Przedmiotem umóW jest udzielenie przez spółkę pożyczek na łéczné kwotę
10.074 tys. UsD (do dnia sporzédzenia niniejszego sprawozdania Spółka udzie|iła pożyczek na kwotę 7'4o2tys. USD) Cztery
pożyczki pod|egajé spłacĺe W terminie jednego roku od chwi|i udzie|enia pożyczki oraz jedna pożyczka pod|ega sptacie W

terminie do dnĺa 31 grudnia 2oI2 roku. Ce|em pożyczek jest finansowanie bieżécej działa|ności spółki ooo Siewiergeofizyka.
oprocentowanie pożyczek usta|ane jest W oparciu o stawkę L|BoR.

Umowv zawarte pomiedzv Spółką a spółkq ooo NieftieąeosenÄJis
W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia sporzédzenia niniejszego śródrocznego sprawozdania Spótka zawarta pięć

umóW ze spótké ooo Nieftiegeoserwĺs. Przedmiotem umów jest udzie|enie przez Spółkę pożyczek na łéczné kwotę 8.421,5 tys.
UsD (do dnia sporzédzenia niniejszego sprawozdania Spółka udzie|iła pożyczek na kwotę 5.712,5 tys. USD) Cztery pożyczki
pod|egajé spłacie W terminie jednego roku od chwi|i udzielenia pożyczki oraz jedna pożyczka pod|ega spłacie W terminie do dnia
31 grudnia 2oI2 roku' Ce|em pożyczek jest finansowanie bieżécej działa|ności spółkĺ ooo Nieftiegeoserwis. oprocentowanie
pożyczek usta|ane jest W oparciu o stawkę L|BoR.
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Umowv zawarte pomiedzv Spółkq a spótka o EmbaJuąNieft
Dnia 1]' czerwca 2007 roku Spółka zawarta umowę ze spółké Too EmbalugNieft. Przedmiotem umowy jest udzie|enie

przez spółkę pożyczki W kwocie catkowitej 25.000 tys. USD na rzecz spótki Too EmbalugNieft, której termin spłaty mija
31 grudnia 20t2 roku, Do dnia sporzédzenia niniejszego śródrocznego sprawozdania finansowego Spótka wypłacita kwotę
13.742 tvs, USD. oprocentowanie pożyczki ustaIane jest W oparciu o stawkę L|BoR.

Umowv zawarte pomiedzv spótkq a Prokom lnvestments s.A,
W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia sporzédzenia niniejszego śródrocznego sprawozdania Spółka zawarta sześć

umóW pożyczek z Prokom |nvestments S.A. Przedmiotem umóW byto udzie|enie przez Prokom |nvestments S.A. pożyczek na
kwotę 71,4 m|n ztotych, z których każda pod|ega sptacie w terminie 14 dni od Wypowiedzenia umowy przez Prokom
InVestments. oprocentowanie pożyczek usta|ono na 5%o w stosunku rocznym.

W dniu 2]. marca 2007 íoku Petro|invest S.A. zawart z PRoKoM INVESTMENTs S.A' oraz z Bankiem PKo BP S.A. Umowę
Wsparcia, w której PRoKoM INVESTMENTS S.A' zobowiézat się między innymi do tego, że nie będzie żédat ani nie przyjmie od
PetroIinvest S.A. sptaty jakichko|wiek wierzyte|ności, z wyjétkiem odsetek od pożyczek udzie|onych przez Prokom Investments
S.A., do momentu potwierdzenia przez bank, że wszelkie wierzyte|ności banku z tytułu kredytu zostaty spłacone przez
Petrolinvest S.A.

Umowv zawarte pomiedzv Spółką a spółka a Too Companv Profit
Dnia 27 sierpnia 2007 roku Spółka zawarła umowę ze spółké Too Company Profit. Przedmiotem umowy jest udzie|enie

przez Spótkę pożyczki w kwocie catkowitej 1.800 tys. USD na rzecz spółki Too Company Profit, której termin sptaty mija 31
grudnia 20].2 roku. Do dnia sporzédzenia niniejszego śródrocznego sprawozdania finansowego Spółka wypłaciła kwotę pożyczki
w catości. oprocentowanie pożyczki usta|ane jest w oparciu o stawkę L|BoR.

25. Zdarzenĺa następu|ące po dniu bi|ansowym

Na przełomie czerwca i |ipca 2007 roku Spółka przeprowadzita emisję pub|iczné akcji serii B, zakończoné przydziałem
akcji, dokonanym uchwaté farzédu Spótki z dnia 6 |ipca 2007 roku. W ramach oferty pub|icznej, Spótka wyemitowała 528.600
akcji, skierowanych do inwestorów instytucjonaInych (396 450 akcji) i indywiduaInych (1.32 150 akcji).

Stopa redukcji zapisów w transzy d|a inwestorów indywiduaInych wyniosła 90,9972%.
Wartość przeprowadzonej subskrypcji wyniosła I79 99f 200 złotych, natomiast koszty emisjĺ _ t3 793 304,66 ztotych, to

jest 26,09 złotych W prze|iczeniu na jedną akcję'
W dniu ].6 |ipca 2007 roku prawa do akcji spótki Petro|invest s.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papierów Wartościowych w

Warszawie.
W dniu 11 |ipca 2007 roku Zarzéd Spótki podjéł uchwałę o emisji akcji serii C, w ramach kapitału doce|owego,

skierowanej do członków władz Spółki oraz wybranych pracowników Spółki oraz Spótek Poszukiwawczo.Wydobywczych.
W dnĺu 5 września 2007 roku w Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych zarejestrował 58.402 (pięćdziesiąt osiem

tysięcy czterysta dwie) akcji serii C spótki Petro|invest S.A. Podstawé rejestracji jest Uchwała Zarzédu KDPW z dnia 27 sierpnia
2007 roku.

Zarzéd Gietdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. uchwata z dnia 31 sierpnia 2007 roku postanowit wprowadzić
z dniem 5 września 2007r. w trybie zwykým do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje Spótki serii C

W dniu 1-0 sierpnia 2007 roku Spótka uzyskata informację, o rejestracji podwyższenia kapitału akcyjnego w zwĺézku z
emisjé akcji serii B oraz akcji serii C. Rejestracja podwyższenia kapitatu oznacza, źe kapitał zakładowy Spótki wzrósł z 52 860 000
złotych do 5873oo2o złotych.

W dniu 19 |ipca 2007 roku Zarzéd Spółki otrzymał raport eksperta, potwierdzajécy zasoby znajdujéce się na terenach
objętych koncesjami Tjubedżik i Zangurszi. Ekspert oszacował potwierdzone złoża ropy naftowej na tym terenie na 137,06 m|n
bb|, z czego 11,39 m|n bbĺ w kategorii ,,probab|e,, i 7,06 m|n bb| w kategorii ,,possibile,,. Spółce przysługuje prawo - opcja
nabycia 35% udziatów w spółce Aktau Tranzit, zarejestrowanej w Repub|ice Kazachstanu, posiadajécej wyżej wymienione
koncesje. Wobec usta|eń Eksperta, przekraczajécych dotychczas oczekiwane przez Spółkę wie|kości zasobóW na.terenie tych
koncesji, Zarzéd Petro|invest s.A. podjéł decyzję o przystépieniu do rea|izacji opcjĺ nabycia udziałów w Aktau Tranzit. Zarząd
Petro|invest S.A. przewiduje, że procedury zwiézane z nabyciem i rejestracjé Petro|invest S.A. jako udziałowca w tej spótce
mogé potnľać do pierwszego kwartału 2008 roku. Do tego czasu - pomimo niezakończenia procedur rejestracyjnych - Zarząd
Petro|invest 5.A. nie wyk|ucza przystépienia do finansowania prac, reaIizowanych przez tą spótkę.

W dniu 20 |ipca 2007 roku Spółka zawarła Aneks do umowy kredytowej z PKo BP S.A., w którym okreś|ono, że część
praw i obowiązków PKo BP S.A. wynikajécych z umowy przejmie Bank Gospodarstwa Krajowego.

W dniu 26 |ipca 2007 roku Spótka podpisała |ist intencyjny w sprawie nabycia grupy spótek, posiadajécych koncesje na
poszukiwania i wydobycie ropy naftowej na terenie Federacjĺ Rosyjskiej. Grupa Spółek Wydobywczych posiadajé
udokumentowane ztoża ropy naftowej, których wie|kość okreś|ona jest przez ekspertów na ok. 35 m|n bb| w kategorii ,,proved',.
Grupa Spótek Wydobywczych przewiduje osĺégnięcie w 2007 roku przychodów ze sprzedaży na poziomie okoto 165 m|n USD i

zysku netto na poziomie okoto 35 m|n USD. Cena nabycia 50% udziałów zostata usta|ona na 100 m|n USD. Ponadto, w
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przypadku nabycia 50% udziałów, Petro|invest S'A. przystugĺwać będzie do 31' grudnia 2007 roku Wytéczność na zakup
pozostałych 50% akcji, W zamian za nowoemitowane akcje.

Kĺerujéc się Wstępnymi rezu|tatami procesu due di|igence, prowadzonego na z|ecenie Spółki przez ekspertóW z zakresu
szacowania i oceny ztóź ropy naftowej oraz doradców prawnych i finansowych, Petro|invest S.A. zawart W dniu 6 Września 2007
roku Umowę o Wspótpracy mĺędzy Spółké a Grupé Spółek Wydobywczych (Grupé spótek).

Przedmiotem Umowy jest:
a) współpraca pomiędzy stronami w zakresie opracowania spójnej i efektywnej struktury Wzajemnych stosunkóW

pomiędzy spótkami poszukiwawczo-wydobywczymi w Federacji Rosyjskiej i RepubIice Kazachstanu, które są
kontro|owane przez Spótkę i Grupę Spółek

b) okreś|enie struktury kapitatowej transakcji na podstawie której Spótka obejmie udziaty w Grupie Spótek;
c) kontynuacja procesu due diIigence i uszczegótowienia danych geo|ogicznych i finansowych.

Umowa została zawarta na okres trzech miesięcy. Jednocześnie Strony zobowiézaty się dołożyć wszeIkich starań, aby
usta|enie ostatecznych warunków transakcji nabycĺa przez Spótkę udziatów w Grupie Spółek nastépito nie później niź na dwa
tygodnie przed jej wygaśnięciem.

Zawarcie Umowy prowadzi do uzupetnienia portfeIa inwestycyjnego Spółki o podmioty posiadajéce znacune,
udokumentowane złoża ropy naftowej i prowadzéce rentowné działa|ność wydobywczé' Ponadto. oznacza również istotne
rozszerzenie zakresu wspótpracy poza zakres okreś|ony w Liście intencyjnym z26|ipca 2007 roku, poprzez zapewnienie Spółce
moż|iwości wykorzystania posiadanych przez Grupę Spótek struktur organizacyjnych, kontaktów hand|owych i know-how d|a

integracji całego procesu poszukiwań iwydobycia węg|owodorów, prowadzonego przez spółki z Grupy Petrolinvest na terenie
Republiki Komi oraz wspó|nej oceny ko|ejnych potencja|nych akwizycji złóż węg|owodorów na terenie Federacji Rosyjskiej.

W dniu 1. sierpnia 2007 roku Rada Nadzorcza Spótki powotała Pana Marcina Ba|ickiego na funkcję członka zarzédu
i powierzyła mu prowadzenie spraw finansowych Spółki.

Dnia 27 sierpnia 2007 roku Spótka zawarła umowę ze spółké Too Company Profit. Przedmiotem umowy jest udzie|enie
przez Spółkę pożyczki w kwocie catkowitej 1.800 tys. USD na rzecz spółki Too Company Profit, której termin spłaty mija
31 grudnĺa 2012 roku. Do dnia sporzédzenia niniejszego śródrocznego sprawozdania finansowego Spótka wypłacita kwotę
pożyczki w całości. oprocentowanie pożyczki usta|ane jest W oparciu o stawkę LlBoR.

W dniu 28 sierpnia 2007 roku Petro|invest S'A' otrzymat informację o zarejestrowaniu nabycia przez Spótkę 236 akcji
spótki ZAo Peczora-Petro|eum z siedzibé w Uchcie, Repub|ika Komi, Federacja Rosyjska, które stanowié 59% w kapita|e
zakładowym Peczora-Petro|eum. Nabycie nastépito w wyniku wykonania trzech umów pomiędzy Spótké a Va|erym Garipovem,
olgé Ramzenkovéoraz A|ekseyem Hitrovem zawartych w dniu 12 lutego 2007 roku. Łéczna cena nabycia akcji wynosi 17.000
tys. UsD (49,3 m|n ztotych). Do dnia sporzédzenia niniejszego sprawozdania Spółka zapłaciła 8,5 m|n UsD
(25,2m|nzłotych).Peczora-Petro|eum prowadzi dziatalność w zakresie poszukiwania iwydobycia ropy naftowej iposiada
koncesję poszukiwawczé w obszarze Porożskie oraz koncesję poszukiwawczo-wydobywczé w obszarze Wierchnie-Peczorskie.
W wyniku transakcji Spółka posiada 59% akcji w kapita|e zakładowym Peczora-Petroleum, które upoważniają do 59% gtosów na
waInym zgromadzenĺu Peczora-Petroleum. Wartość nomina|na nabytych akcji wynosi 11.800 rub|i. Spółka traktuje nabycie akcji
Peczora-PetroIeum jako dtugoterminowé |okatę kapitałowé. Nabycie akcji Peczora-PetroIeum nastépiło ze środków
pochodzécych zpożyczki, udzie|onej przez Prokom Investments S.A' w lutym b.r. Akcje Peczora-Petro|eum nabyte przez Spótkę
zostały uznane za aktywa o znaczécej wartości ze względu na fakt, że ich wartość stanowi wĺęcej niż 10% wartości kapitatów
wtasnych Spółki.

W dniu 22 września 2007 roku podczas opróbowania odwiertu G-4D, wykonanego przez spótkę EmbalugNieft na terenie
koncesji Zubantam, z horyzontu o miéższości 5 metrów, uzyskano pierwszy przyptyw ropy naftowej. Szacunkowa,
zarejestrowana wydajność tego horyzontu wynosi 40 bb| / dobę.

Powyższy rezu|tat, opróczfizycznego wydobycia pierwszych i|ości ropy naftowej ze złoża Źubantam na powierzchnię,
oznacza również potwierdzenie wyników interpretacjĺ pomĺarów geofizycznych wykonywanych w odwiercie G.4D po
zakończeniu prácwiertniczych, a wskazujécych na obecność ropy naftowej w'ko|ejnych trzech horyzontach.


