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PETROLINVEST Spétka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku
(w tysiqcach ztotych)

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES SZESCIU MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2007 ROKU

Zarzad Petrolinvest S.A. w dniu 28 wrzeénia 2007 roku zatwierdzit do publikacji $rédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Petrolinvest Spétka Akcyjna za okres szesciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku.

Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat, srédroczny skrécony bilans, §rédroczny skrécony rachunek z przeptywoéw
pieniginych, $rédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej {, MSSF”) zatwierdzonymi przez
UE.

Informacje zostaly zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

strona

1. Srodroczny Skrécony Rachunek Zyskow i Strat 3
za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2007 roku wykazuje stratg netto w wysokosci: (9.495) tys. zlotych

2. $rédroczny Skrocony Bilans 4
na dzien 30 czerwca 2007 roku po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sumg: 886.185 tys, zlotych

3. $rédroczny Skrécony Rachunek Przeplywow Pienieznych 5
za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2007 roku wykazuje zmniejszenie §rodkow pienigznych netto o kwote: (18.603) tys. ziotych

4. Srédroczne Skrocone Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym 6
za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2007 roku wykazuje zmnigjszenie stanu kapitalu wiasnego o kwote: (9.474) ys. zlotych

5. Dodatkowe informacje i objasnienia 7

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich za wyjatkiem pozycji,
w ktérych wyraZnie wskazano inaczej.
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Ead
-
Pawet Gricuk Zenon Grablewski Marcin Balicki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Gdynia, 28 wrze$nia 2007 roku



PETROLINVEST Spétka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku
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zalgczone na stronach od 7 do 20 stanowig jego integralng czgs$¢



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku
(w tysiqcach zfotych)

$RODROCZNE SKROCONE RACHUNKI ZYSKOW | STRAT

za okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 czerwca
2007 2006
niebadane niebadane
nota tys.zt. tys.z
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 72.269 65.690
Przychody ze sprzedazy uslug 132 141
Przychody ze sprzedazy 72.401 65.831
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow 65.904 58.188
Zuzycie materiatow i energii 1.651 1.538
Swiadczenia pracownicze 5.076 3.830
Amortyzacja 1.008 840
Uslugi obce 11.3 8.930 4.250
Podatki i oplaty 486 1.893
Pozostate koszty rodzajowe 1.109 274
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 84.164 70.813
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy . (11.763) (4.982)
Pozostate przychody operacyjne 599 248
Pozostale koszty operacyjne 130 353
Przychody finansowe 11.1 9.963 2985
Koszty finansowe 11.2 6.785 1.070
Odpis aktualizujgcy wartosci firmy 0 0
Zysk (strata) brutto (8.116) (3.172)
Podatek dochodowy 12 1.379 406
Zysk (strata) netto z dziafalno$ci kontynuowanej {9.495) (3.578)
2Zysk (strata) netto (9.495) (3.578)

$rednia wazona liczba wyemitowanych akgji zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 5.286.000 457.088
Zysk (strata) na 1 akcje w zlotych 13 ' (1,80) (7.83)

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 7 do 20 stanowig jego integralng czes$é



PETROLINVEST Spétka Akcyina
$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku

(w tysigcach ztotych)
SRODROCZNE SKROCONE BILANSE
30 czerwca 31 grudnia
2007 2006
niebadane badane
nota tys. zt tys. zt.
AKTYWA

Aktywa trwale (diugoterminowe)

" Rzeczowe aktywa trwale 14 40.294 37.682
Nieruchomosci inwestycyjne 2232 2.232
Wartoéci niematerialne 21 35
Aktywa finansowe 16 752.586 648.175
Podatek odroczony 4548 2.541

799.681 690.665
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 17 6.104 5.021
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 10.126 16.183
Roziiczenia migdzyokresowe 21 14.394 6.758
Inwestycje krotkoterminowe 16 54.393 23.873
8rodki pienigzne 18 1487 5222
Naleznoéci z tytulu nadplaty podatku dochodowego 0 0

" 86.504 57.057

SUMA AKTYWOW 886.185 741.722
PASYWA -
Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapital podstawowy 52.860 52.860
Pozostate kapitaty 277.700 277.700
Niepodzielony wynik finansowy (24.713) (15.239)
Kapitat wiasny ogdétem 305.847 315.321
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 19 296.648 115.963
Rezerwy diugoterminowe 209 260
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.506 4.140
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 331 314
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 20 16.793 17.463

321.487 138.140
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug :
oraz pozostale zobowigzania 20 225.029 278.657
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 220 239
Biezgca cze$¢ oprocentowanych
kredytéw bankowych i pozyczek 19 32.441 13.986
Rezerwy krotkoterminowe 0 473
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 1.161 906

258.851 294.261
Suma zobowiazah 580.338 432.401
SUMA PASYWOW 886.185 747.722

Noty do érédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 7 do 20 stanowig jego integralng czg$¢



PETROLINVEST Spétka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku
(w tysigcach zfotych)

SRODROCZNE SKROCONE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca
2007 2006
nigbadane niebadane
tys.zt. tys.z}.

Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutio (8.116) (3.172)
Korekty o pozycje: (1.439) - 14.322
Amortyzacja 1.008 840
Odsetki i dywidendy, netto 1.438 616
Réznice kursowe (4.341) (2.475)
(Zysk)/strata na dziatainosci inwestycyjnej 3 0
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosc 6.057 15.926
(Zwigkszenie)/ zmnigjszenie stanu zapasow (1.084) (371)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
Z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 3.801 (491)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (8.301) 126
Zmiana stanu rezerw (524) (3)
Podatek dochodowy zaptacony (20) 33
Pozostale 524 121
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (9.555) 11.150
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzeda? rzeczowych aktyw6w trwalych i wartosci niemateriainych 0 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartoci niematerialnych (3.589) (4.487)
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
Nabycie aktywow finansowych 0 0
Nabycie jednostki zaleznej i wspotzalezne] (86.891) (47.689)
Dywidendy otrzymane 0 0
Odsetki otrzymane 0 0
Splata udzielonych pozyczek 0 0
Udzielenie pozyczek (95.289) (83.286)
Pozostale (276) 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (186.045) (135.462)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j
Whplywy z tytulu podwyzszenia kapitalu 0 15.569
Koszty zwigzane z emisja akcji w lipcu 2007 roku (3.692) 0
Splata zobowigzah z tytulu leasingu finansowego 2) 24
Whplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 184.209 166.000
Splata pozyczek/kredytow (1.140) {1.500)
Odsetki zaptacone (1.728) (499)
Pozostale (650) (55)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 176.997 179.539
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (18.603) 55.227
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (5.627) (8.892)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu (24.230) 46.335

0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0 0

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 7 do 20 stanowig jego integraing czes$¢



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku

{w tysigcach ztotych)
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
Kapitat Pozostate Zyski Razem
podstawowy kapitaly, Kapitalze zalrzymane/
wiym sprzedazy akeji Niezareje- nie Ff(s)t;raytﬁ

powyzej ich strowany Nalezne wplaty

Kapital z wartosci kapitat na kapitat

podziatu zysku nominalnej udziatowy udziglowy
niebadane tys. zt tys. 2t fys. 2. tys. zt. tys. zt fys. zt. tys. 2. tys. 2.
na dzien 1 stycznia 2007 roku 52.860 277.700 15.594 262.106 0 0 {15.239) 315.321
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 (9.495) (9.495)
Pozostale 0 0 0 0 0 0 21 21
na dziet 30 czerwca 2007 roku §2.860 271.700 15.594 262.106 0 0 (24.713) 305.847
niebadane tys. zt tys. 2t fys. 2. tys. zt tys. 2t fys. zt fys. 2t tys. 2
na dzien 1 stycznia 2006 roku 2939 22.403 15.088 0 22.384 (15.569) 5.705 31.047
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 (3.578) (3.578)
Pozostale 0 0 0 0 0 0 47 47
Podwyzszenie kapitatu zakladowego 4409 11.160 0 0 (4.409) 15.569 0 15.569
na dzien 30 czerwca 2006 roku 7.348 33.563 15.088 0 18.475 0 2174 43.085
badane tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. 24, tys. 2. tys. zt fys. 2. lys. 2t
na dziei 1 stycznia 2006 roku 2939 22403 15.088 0 22.384 (15.569) 5.705 31.047
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 (20.438) (20.438)
Podzial zatwierdzonego zysku roku ubiegtego 0 506 508 0 0 0 (506) 0
Podwyzszenie kapitalu zakiadowego 49.921 254.791 0 262.106 (22.884) 15.569 0 304.712
na dziefi 31 grudnia 2006 roku 52.860 271.700 15.594 262.106 0 0 (15.239) 315.321

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 7 do 20 stanowig jego integralng czes¢



PETROLINVEST Spotka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku
Dodatkowe informacje i objaénienia
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
1. Informacje ogéine

$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Petrolinvest S.A. (,Sp6tka”) obejmuje okres szeSciu miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2007 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2006 roku oraz na
dzierh 31 grudnia 2006 roku.

Siedziba Spotki miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.
W dniu 29 grudnia 2006 roku zostala zarejestrowana uchwata Zgromadzenia Wspdlnikéw Petrolinvest Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 22 grudnia 2006 roku, w my$| ktérej nastgpito przeksztatcenie Spotki Petrolinvest
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, w spétke Petrolinvest Spétka Akcyjna.
Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270970. Spéice nadano numer statystyczny
REGON 190829082.
Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki s3:
Dziatalnoé¢ zwigzana z eksploatacjg zt62 ropy naftowej i gazu ziemnego
Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych
Sprzedaz detaliczna paliw
Wytwarzanie paliw gazowych
Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych
Wykonywanie instalacji gazowych

Na dzien sporzadzenia $rédrocznego sprawozdania finansowego jednostka dominujacq spotki Petrolinvest S.A. jest
PROKOM INVESTMENTS S.A. Ryszard Krauze kontrolowat bezposrednio i posrednio 66,13% akgcji i gloséw spétki PROKOM
INVESTMENTS S.A. Zgodnie ze statutem Spétki w przypadku, zarzadu dwu lub trzyosobowego, PROKOM INVESTMENTS S.A.
przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania Prezesa Zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktéry
jest akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., jak réwniez PROKOM INVESTMENTS S.A., przystuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwotywania Wiceprezesa Zarzadu. Liczbeg czfonkéw zarzagdu ustala PROKOM INVESTMENTS S.A. Rada nadzorcza
sktada sig z sze$ciu cztonkdw, przy czym zgodnie ze statutem dwdch czionkéw rady nadzorczej (w tym Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczgcego rady nadzorczej) powotuje i odwotuje PROKOM INVESTMENTS S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej
powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

2. Kontynuacja dziatalno$ci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej.

Jednoczednie Zarzad Spotki stwierdza, Ze wystgpujg pewne czynniki, ktére w szczegdlnych sytuacjach mogg stworzy¢
zagrozenia dla kontynuacji dziatalno$ci Spétki w przysztosci. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze jego zdaniem ryzyka oraz
dziatania podjete przez Spétke w celu eliminacji ewentualnego negatywnego wplywu tych zagrozen na Spétke w przysziosci:

1. Spétka oraz spétki powigzane rozpoczely realizacje programu inwestycyjnego, ktéry ma na celu rozwiniecie
dziatalnosci Petrolinvest S.A. w zakresie poszukiwania i eksploatacji z{62 ropy naftowej i gazu. Ze wzgledu na
poczatkowy stan prowadzonych inwestycji, na dzief sporzadzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2007 roku nie ma pewnosci, Ze Spotka w planowanym
terminie osiggnie zamierzone cele. Program inwestycyjny finansowany jest ze Srodkéw wiasnych Spétki, poiyczek
udzielanych przez Prokom Investments S.A. oraz finansowania zewnetrznego. Realizacja programu inwestycyjnego
uzalezniona jest od pozyskania przez Spétke finansowania oraz od warunkéw na jakich bedzie ono pozyskiwane. Brak
mozliwosci pozyskania finansowania w planowanej wysoko$ci i terminie moze opdznic lub wstrzymac realizacje czesci
fub catosci programu inwestycyjnego i moze mieé istotny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i majgtkowa oraz
wyniki Spotki. Spétka oraz spotki Grupy Petrolinvest moga podjaé szereg dziatan i decyzji, ktére pozwolg na
zminimalizowanie negatywnych skutkéw ograniczonego dostepu do finansowania zewnetrznego. Nalezg do nich
miedzy innymi: koncentracja na projektach o nizszej kapitatochtonnoéci, ograniczenie skali dziatalnoéci, opdZnienie
tempa prac poszukiwawczych, sprzedaz czesci aktywow itp.

2. Na dzien 30 czerwca 2007 roku zobowigzania krétkoterminowe Spétki byly wyisze od majgtku obrotowego o okoto
172,3 min zfotych. Zdaniem Zarzadu powy?sza kwestia nie stanowi zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spotki
w ciggu co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2007 roku. Na dzieri podpisania niniejszego sprawozdania
finansowego Spétka korzysta z kredytu w kwocie 300 min ztotych, zabezpieczonego aktywami udostepnionymi przez
PROKOM INVESTMENTS S.A. Na dzieii podpisania niniejszego sprawozdania finansowego niewykorzystana czes$é
kredytu wynosita 119 min ztotych, co zdaniem Zarzadu pozwala zaktadaé, ze regulowanie zobowigzan przez Spétke nie
byto i nie jest zagroione. Ponadto, dla potrzeb udzielonego kredytu, uzyskata umowng deklaracje PROKOM
INVESTMENTS S.A. co do wsparcia i udzialu w finansowaniu jej dziatalnosci w przysztodci, atakze — co do
podporzadkowania pozyczek udzielonych przez PROKOM INVESTMENTS S.A. sptacie w/w kredytu.
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3. Spotki zalezne i wspétkontrolowane

Petrolinvest S.A. posiada nastepujace spétki zalezne :

Procentowy udziat Grupy
w kapitale
Jednostka Nazwa skrocona Siedziba Zakres dziatalno&ci 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006 30 czerwea 2006
spolki zalezne

UAB Petrolinvest

Mockavos Perpyla

Sp.zo.0. Mockavos / MC Litwa handel paliwami plynnymi 87% 87% 87%
TPGGAZSA. PG Polska handel paliwami plynnymi 100% 100% nfa
000 NK Siewiergeofizyka Siewiergeofizyka / G Rosja poszukiwanie | wydobycie ropy naftowej i gazu 59,999% 59,999% nfa
000 Nieftiegeoserwis Nieftiegeoserwis / NG Rosja poszukiwanie | wydobycie ropy naftowej i gazu 59,99% na nla

Ponadto Spétka wspétkontroluje nastepujgce podmioty:

Procentowy udziat Grupy

w kapitale
Jednostka Nazwa skrécona Siedziba 2akres dziatalnodci 30 czerwea 2007 31 grudnia 2006 30 czerwca 2006
spotki wspdtkontrolowane

Occidental Resources, Inc. Occidental Resorces / OR USA inwestowanie w podmioty poszukujgce

i wydobywajace ropg naftowq 50% 50% nfa
QilTechnoGroup* oTG Kazachstan  poszukiwanie | wydobycie ropy naftowej i gazu 50% 50% nfa
TOO Company Profit Profit/ PR Kazachstan ~ poszukiwanie i wydobycie ropy naflowej i gazu 50% nfa nfa
TOO EmbaJugNieft EmbaJugNieft/ EM Kazachstan ~ poszukiwanie | wydobycie ropy naftowej i gazu 50% n/a nfa

*udziat w OilTechnoGroup {OTG) jest poéredni poprzez Occidental Resources Inc., ktéry posiada 100% udziatu w OTG

Na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz na 31 grudnia 2006 roku oraz 30 czerwca 2006 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw
posiadany przez Spétke w podmiotach zaleinych i wspétkontrolowanych jest réwny udziatowi Spétki w kapitatach tych
jednostek.

We wrzeéniu 2006 roku Spdtka zawarta umowe, przedmiotem ktérej jest nabycie przez Spétke 59,99% udziatow
w spotce Nieftiegeoserwis o wartosci nominalnej 5.999 rubli (673 ziote) dajacych prawo do 59,99% giloséw na walnym
zgromadzeniu tej spétki. Cena za nabycie udziatéw wyniosta 12 min USD (35,6 min ztotych) i byta ptatna w ratach. Do dnia 30
czerwca 2007 roku Spdtka zaptacita 8 min USD {24 min ztotych). Zaptata ostatniej byta uzalezniona od ziszczenia si¢ warunkéw
zawieszajacych, przeniesienia udziatéw na Spétke, wykonania pierwszego odwiertu oraz dokonania uzgodnionych zmian w
umowie zafozycielskiej i statucie Nieftiegeoserwis. W dniu 28 marca 2007 roku dotychczasowi wiasciciele udziatéw spdtki
podpisali i doreczyli Spdice oraz spoice Nieftiegeoserwis zawiadomienia o przeniesieniu udziatéw w kapitale zaktadowym spétki
Nieftiegeoserwis, ktére zgodnie z prawem Federacji Rosyjskiej stanowig niezbedny warunek wykonywania wynikajgcych
z udziatéw praw przez nowego wspdinika, ktérym jest Spétka. W dniu 6 sierpnia 2007 roku Spétka zaptacita pozostaty czedé
zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw Nieftiegeoserwis.

W dniu 9 czerwca 2006 roku dotychczasowi udziatowcy TOO EmbalugNieft (D.R. Amankulov, TOO Atameken Prommasz,
TOO Geokapital i TOO Marburg 0Qil) podjeli uchwate o przyjeciu Petrolinvestu do grona udziatowcéw. Zgodnie z tg uchwatla
Petrolinvest zobowigzany byt do wniesienia udziatlu w wysokoéci 72,500 KZT (1.671 ztotych) oraz do poniesienia naktadéw
(udzielenia pozyczek spéfce EmbalugNieft) w wysokosci 50 min USD na cele inwestycyjne. W dniu 26 kwietnia 2007 roku w
wyniku zawartej umowy i dokonania wszelkich koniecznych czynnoéci zwigzanych z jej zarejestrowaniem, ktére zgodnie z
prawem Republiki Kazachstanu warunkuje skuteczne nabycie udziatéw sp6tki, Petrolinvest S.A. objat 50% udziatéw w spéice
TOO EmbalugNieft. W dniu 25 lipca 2007 roku Petrolinvest dokonat naleinej wplaty z tytutu objetych udziatow.

W dniu 9 czerwca 2006 roku dotychczasowy udzialowiec TOO Company Profit (TOO Nurmunay Petrogaz) podjat
uchwate o przyjeciu Petrolinvestu do grona udziatowcéw. Zgodnie z tg uchwatg Petrolinvest zobowigzany byt do wniesienia
udziatu w wysokosci 82,300 KZT (1.889 zlotych) oraz do poniesienia naktadéw (udzielenia pozyczek spétce Profit) w wysokosci
14 min USD na cele inwestycyjne. W dniu 7 maja 2007 roku, w wyniku zawartej umowy i dokonania wszelkich koniecznych
czynnosci zwigzanych z jej zarejestrowaniem, ktdre zgodnie z prawem Republiki Kazachstanu warunkuje skuteczne nabycie
udziatéw spotki, Petrolinvest S.A. objeta 50% udziatéw w spétce TOO Company Profit. W dniu 24 lipca 2007 roku Petrolinvest
dokonat naleznej wptaty z tytutu objetych udziatéw.
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4. Skiad zarzadu

W skfad Zarzadu Spétki na dzier 30 czerwca 2007 roku wehodzili:
® Pawet Gricuk ~ Prezes Zarzadu,
® Zenon Grablewski — Wiceprezes Zarzgdu.

Z dniem 1 sierpnia 2007 roku Rada Nadzorcza Spétki powofata Marcina Balickiego na Cztonka Zarzadu, na okres
trzyletniej kadencji, powierzajgc mu prowadzenie spraw finansowych Spétki.

5. Zatwierdzenie §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostafo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28 wrzesnia 2007
roku.

6. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej oraz pozyczek otrzymanych i udzielonych, ktére
s wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke w dajace] sie przewidzie¢ przysziodci. Okolicznosci wskazujgce na ewentualne zagroienie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke zostaty przedstawione w nocie 2.

6.1, Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dziert zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnosé,
w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w Zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
{,,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

Petrolinvest S.A. prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdarii finansowych

Walutg pomiaru Spétki oraz walutg sprawozdawczg niniejszego érédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski.

7. Istotne zasady rachunkowosci
7.1. . Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjgtkiem aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, ktére sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnodci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przyszfosci. Na dziei zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

7.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa data moiliwo$¢ przygotowania sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,MSSF przyjgte do stosowania w
UE”). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Ster-Projekt podjeto uchwate o sporzadzaniu statutowego
sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z MSSF przyjetymi do stosowania w UE wdniu 4 marca 2005 roku. Na dzier
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sig w UE proces wprowadzania standardéw
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MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réinicy
migdzy standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi przez Unie Europejska.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF przyjetymi do stosowania w UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

7.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdafi finansowych

Waluta pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszych sprawozdan finansowych jest zfoty polski. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach zlotych polskich.

7.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej nr 1 (,MSSF 1”) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”,
ktéry obowiazuje przy sporzgdzaniu sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2004 roku lub
poéZniej. MSSF 1 dotyczy jednostek, ktére przygotowuja po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug MSSF oraz jednostek,
ktére stosowaly MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajdowato sie stwierdzenie o niezgodnoéci z okreslonymi standardami. MSSF 1
wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wediug MSSF byto pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym
jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze peine roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie ze
standardami MSSF. Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, datg przejicia na stosowanie standardéw MSSF jest 1
stycznia 2004 roku. Ostatnim sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o
rachunkowodci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 ze zm.) (,,Ustawa”) byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2004 roku.

Zakres zmian dotyczacy wynikéw z lat ubieglych wynikajgcy z zastosowania MSSF po raz pierwszy przedstawiono w
nocie nr 6. Spdtka nie korzystata z zadnych zwolnieri wynikajgcych z MSSF 1.

7.5. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w iycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

®  MSSF 6: Poszukiwanie i ocena zt62 mineralnych

= MSSF 7: Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji

= Interpretacja KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera w sobie elementy leasingu — (data wejécia w Zycie: 1 stycznia 2006 r.),

®  Interpretacja KIMSF 5 Prawa do udziatéw wynikajgce z uczestnictwa w funduszach likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz
funduszach na naprawg $rodowiska — (data wejécia w Zycie: 1 stycznia 2006 1.),

® Interpretacja KIMSF 7: Przeksztatcenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w
warunkach hiperinflacji — (data wejécia w 2ycie:1 marca 2006 r.),

® Interpretacja KIMSF 8: Zakres stosowania MSSF 2 — (data wejécia w 2ycie: 1 maja 2006 r.),

= Interpretacja KIMSF 9: Ponowna ocena klasyfikacji wbudowanych instrumentéw pochodnych - (data wejécia w zycie: 1
czerwca 2006 r.).

»  Zmiana do MSR 20 i MSSF 4: Umowy Gwarancji Finansowych — (data wejécia w zycie: 1 stycznia 2006 r.),

»  Zmiana do MSR 1: Ujawnienia informacji na tematu kapitatu — (data wejscia w Zycie: 1 stycznia 2007 r.),

= Zmiana do MSR 39: Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienigznych ~ (data wejscia w Zycie: 1 stycznia 2006 r.),

*  Zmiana do MSR 19: Swiadczenia pracownicze: Zyski i straty aktuarialne - plany grupowe i ujawnienia — (data wejécia w
2ycie - 1 stycznia 2006 r.),

®  Zmiana do MSR 21: Skutki zmian kurséw walut obcych — (data wejécia w 2ycie — 1 stycznia 2006 r.).

®  Spétka przeanalizowata wplyw powyiszych standardéw i interpretacji na dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym
- howe standardy i interpretacje nie dotyczg dziatalnoéci Spétki lub ich przyszty wptyw na dziatalno$é Spétki jest trudny do
oszacowania.
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8. Efekt zastosowania miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej.

Ostatnim sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci,

zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowosci, byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakoriczony 31 grudnia 2006,
ktére Zarzad zatwierdzit do opublikowania w dniu 2 kwietnia 2007 roku. Zaprezentowane w S$rédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym dane poréwnywalne na dzieri 31 grudnia 2006 roku zostaly sporzadzone w taki sposéb, jak gdyby
Grupa zawsze stosowata MSSF.

Réznice w bilansie sporzgdzonym zgodnie z ustawg o rachunkowosci (PSR) i Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez UE, na dzieri 31 grudnia 2006 roku roku zaprezentowano ponizej:

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2006 2006 2006
PSR MSSF roZnica
Aktywa trwate, w tym 687.665 690.665 (3.000)
Rzeczowe aktywa trwale 36.600 37.682 (1.082)
Nieruchomo$ci inwestycyjne 314 2232 {1.918)
Aktywa obrotowe 57.235 57.057 178
Inwestycje krétkoterminowe 23.959 23.873 86
$rodki pienigzne 5314 5222 92
Suma Aktywow 744.900 747.122 (2.822)
Kapitaly wlasne, w tym 312,706 315.321 (2.615)
Niepodzielony wynik finansowy (17.854) (15.239) (2.615)
Zobowigzania, w tym 432,194 432.401 (207)
Rezerwa z tytulus odroczonego podatku dochodowego 3.755 4.140 (385)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug loraz pozostale zobowigzania 278.835 278.657 178
Suma Pasywow 744.900 747.722 (2.822)
8.1. Istotne réznice pomigdzy MSSF a polskimi standardami rachunkowosci
»  Woycena nieruchomosci inwestycyjnych
Zgodnie z PSR nieruchomodci inwestycyjne wyceniane byly wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takie odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zgodnie z MSSF
nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w warto$ci godziwej, a zmiana ich wartoéci godziwej odnoszona jest do
rachunku zyskow i strat.
»  Wycena Srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych
Zgodnie z MSR 16 w kalkulacji umorzenia $rodkéw trwatych uwzgledniono ich wartoéé koricowa, podziat $rodkow
trwalych na komponenty oraz wyeliminowano z wartosci poczatkowej ujemne réznice kursowe, gdy nie stanowity one
korekty kosztéw odsetkowych.
»  Zakfadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych
Dla celéw sprawozdania MSSF aktywa i zobowiazania Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych zostaty wykazane
netto.
»  Prezentacja podatku akcyzowego
Dla celéw sprawozdania MSSF akcyza i optata paliwowa pomniejsza przychody ze sprzedazy towaréw, podczas gdy w
sprawozdaniu PSR stanowi ona element podatkdw i optat w kosztach operacyjnych.
»  Skutki w podatku odroczonym
W wyniku wyzej przedstawionych korekt do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z PSR zmienit sie stan
podatku odroczonego.
9. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w Zycie:

>

>

MSSF 8 Segmenty operacyjne - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2009
roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

Interpretacja KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wifasnych - majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 marca 2007 roku,

10
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» Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE.

» Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnoéciowe - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po
1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

> Interpretacja KIMSF 14 1AS 19 - Aktywa wynikajgce z programéw okreslonych $wiadczer i wymogi minimalnego
finansowania - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig po 1 stycznia 2008 roku - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miafo istotny wptyw na stosowane
przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci.

10. Sezonowos¢ dziatalno$ci

W zakresie dziatalnodci handlowej Spéfki, to jest obrotu gazem pltynnym LPG, wystepuje silna sezonowos¢ w réznych
grupach produktowych.

W zakresie popytu na autogaz, wzrost popytu odnotowywany jest w miesigcach od maja do wrzesdnia, ze wzgledu na
charakterystyczng dla tego okresu wiekszg aktywno$é uzytkownikdw samochoddéw. Miesigce zimowe ogramczajq aktywnos$é w
ruchu kotowym, co ma odzwierciedlenie w spadku sprzedazy autogazu.

Popyt na gaz dla celéw grzewczych koncentruje sie¢ w okresie przed rozpoczeciem sezonu zimowego i w trakcie jego
trwania. Okres wiosenny i letni jest okresem znacznego ograniczenia sprzedazy gazu do celéw grzewczych.

Powyizej opisane zjawiska w istotny sposéb przektadaja sig na wyniki, osiggane przez Spétke z tej dziatalnosci. Pierwsze
potrocze jest zawsze okresem stabszej sprzeda?y i stabszych wynikéw na tej dziatalnoéci.

11. Przychody i koszty

11.1.  Przychody finansowe

2a Okres 6 miesigcy
zakoficzony 30 czerwca
2007 2006
niebadane niebadane
tys. . tys. zt
Przychody z tytulu odsetek bankowych 1.001 76
Przychody z tytufu odsetek od udzielonych pozyczek 4.338 403
Dodatnie roznice kursowe 4.373 2475
Inne 251 31
9.963 2985

11.2.  Koszty finansowe
za okres 6 miesigey
2akoriczony 30 czerwea
2007 2006
niebadane niebadane
tys. 2t fys. zt
Odsetki i prowizje od kredytow bankowych 650 515
Odsetki od leasingu finansowego 44 38
Odsetki od pozyczek 5.778 517
Inne 313 0
6.785 1.070
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11.3.  Koszty ustug obcych

za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwea
2007 2006
niebadane nigbadane
tys. 21, tys. zt.
Transport i przetadunek 908 806
Remonty 510 793
Dzierzawa majatku 1.778 1.328
Uslugi prawne i rachunkowe 3.405 549
Sponsoring 1.337 81
Pozostale 992 693
8.930 4.250

12. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku i 30 czerwca 2006

roku przedstawiajg sie nastepujgco:

za okres 6 miesigcy
zakoriczony 30 czerwca
2007 2006
niebadane niebadane .
tys. zt. tys. zt.
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 0 0
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sig
réznic przejéciowych 1.379 406
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskoéw i strat 1.379 406

13. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na

zwyktych akcjonariuszy Spdétki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego zysku na
jedng akcje. W zwigzku z przeksztatceniem Spétki dokonano przeliczenia ilosci udziatéw przez parytet wymiany udziatéw na
akcje. W roku 2006 $rednia iloé¢ udziatéw wynosita 9.142, co po przeliczeniu przez parytet wymiany udziatéw na akcje stanowi

457.088 akcji.

za okres 6 migsigcy
zakoficzony 30 czerwca
2007 2006
niebadane niebadane
. Zysk/ strata netto z dzialalnosci kontynuowanej w tys. zlotych (9.495) (3578)

przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej ' '
.$rednia wazona Iscz.ba W)./emnowanych akdji . ‘ 5.986.000 457,088

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje

Zysk / strata na 1 akcje w zlotych (1,80) (7,83)

14. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie sze$ciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2007 r., Spétka nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci 3.589
tys. zlotych (w okresie szedciu miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2006: 4.487 tys. zfotych).
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15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyptaty

Na dzien 30 czerwca 2007 roku istniaty ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy:

» Zgodnie z umowa zawartg 2 czerwca 2006 roku pomiedzy Spétka a Bankiem Pekao S.A. Spdtka zobownqzala sie
do niewyptacania dywidendy bez zgody Banku. Zobowigzanie to wygasto ze wzgledu na przeksztatcenie formy
prawnej Spotki w spdtke akeyjng oraz dopuszczenia jej akcji do publicznego obrotu.

> Zgodnie z umowa zawartg 21 marca 2007 roku pomiedzy Spétka a Bankiem PKO BP S.A. Spétka zobowigzata sie
do niewnioskowania o wyplate dywidendy w okresie obowigzywania umowy kredytowej, bez uprzedniej
pisemnej zgody Banku.

Dywidenda jest wypfacana z zysku ustalonego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Petrolinvest S.A. Spétka nie
wyplacafa dywidendy w roku 2006 oraz nie planuje wyptaty dywidendy w roku 2007.

16. Aktywa finansowe

W 2006 roku Petrolinvest S.A. rozpoczat realizacje programu inwestycyjnego, zmierzajacego do nabycia udziatéw
i objecia kontroli nad spdtkami zagranicznymi, posiadajacymi koncesje na poszukiwania, lub poszukiwania i wydobycie ropy
naftowej i gazu ziemnego. W ramach realizacji tego programu, Spétka zawarta szereg uméw pozyczek, nabycia udziatéw oraz
innych uméw podobnego rodzaju, oraz dokonata odpowiedniego przelewu $rodkéw wynikajacych z zawartych uméw. Srodki na
realizacje tych zobowigzanh pochodzity z poiyczek udzielonych przez Udziatowca (Prokom Investments S.A.), ktére czesciowo
zostaly sptacone ze $rodkdéw pozyskanych przez Spotke z tytutu podwyiszenia kapitatu.

W dniu 28 sierpnia 2007 roku Petrolinvest S.A. otrzymat informacje o zarejestrowaniu nabycia przez Spotke 236 akcji
sp6tki ZAO Peczora-Petroleum z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska, ktére stanowig 59% w kapitale
zaktadowym Peczora-Petroleum. Nabycie nastgpito w wyniku wykonania trzech uméw pomiedzy Spotka a Valerym Garipovem,
Olgg Ramzenkova oraz Alekseyem Hitrovem zawartych w dniu 12 lutego 2007 roku. taczna cena nabycia akcji wynosi
17.000 tys. USD, Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka zapfacita 8,5 min USD (25,2 min zlotych). Peczora-
Petroleum prowadzi dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania i wydobycia ropy naftowej i posiada koncesje poszukiwawczg w
obszarze Poroiskie oraz koncesje poszukiwawczo-wydobywczg w obszarze Wierchnie-Peczorskie. W wyniku transakciji Spétka
posiada 59% akcji w kapitale zaktadowym Peczora-Petroleum, ktére upowazniajg do 59% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Peczora-Petroleum. Warto$¢ nominalna nabytych akcji wynosi 11.800 rubli. Spétka traktuje nabycie akcji Peczora-Petroleum
jako dlugoterminowa lokate kapitatowa.

Zgodnie z umowa pozyczki z zawartej w dniu 12 maja 2006 roku z Bakhytbek Baiseitov, sptata pozyczki moze nastgpi¢
w formie przelewu $rodkéw pieniginych lub realizacji opcji kupna akeji. W dniu 19 lipca 2007 roku Zarzad Spétki otrzymat
raport eksperta, potwierdzajacy zasoby znajdujace sie na terenach objetych koncesjami Tjubediik i Zangurszi. Ekspert
oszacowat potwierdzone ztoia ropy naftowej na tym terenie na 137,06 min bbl, z czego 11,39 miIn bbl w kategorii ,probable” i
7,06 min bbl w kategorii ,possibile”. Zarzad zdecydowat, ze spfata pozyczki nastapi poprzez realizacje przystugujacego Spétce
prawa — opcji nabycia 35% udzialéw w spétce Aktau Tranzit, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu, posiadajgcej wyzej
wymienione koncesje. Zarzad Petrolinvest S.A. przewiduje, Zze procedury zwigzane z nabyciem i rejestracjg Petrolinvest S.A. jako
udziatowca w tej spotce moga potrwac do pierwszego kwartatu 2008 roku.

30 czerwca 31 grudnia

2007 2006

niebadane badane

tys. zt tys. z#

Udzialy i akcje w spoikach zaleznych i wspotkontrolowanych 500.436 463.398

Udzielone pozyczki i dyskonto pozyczek 280.803 184.692

w tym poZyczki krotkoterminowe 54.393 23.873
Whlaty z tytutu uméw zwiazanych z nabyciem

aktywow finansowych 25.228 23.958

Pozostale 512 0

Akywa finansowe razem, w tym 806.979 672.048

diugoterminowe 752.586 648.175

krotkoterminowe 54.393 23.873

17. Zapasy

Zgodnie z umowg kredytowa z 16 grudnia 2004 roku pomiedzy Spétka a Bankiem Millennium SA zabezpieczenie
wierzytelnosci banku stanowi m.in. zastaw rejestrowy na zapasach o wartoéci min. 1.000 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowe]. Na dzieri 30 czerwca 2007 roku ani na dzier 31 grudnia 2006 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie
sprzedazy netto.
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18. $rodki pienigine

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedfug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia
do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stdp procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw ujeta w rachunku
przeptywdw pienieznych na dziefy 30 czerwca 2007 roku wynosi (24.230) tysigce ziotych (31 grudnia 2006 roku: (5.628) tysiecy
ztotych).

Saldo $rodkéw pienigznych wykazane w rachunku przeptywéw pieniginych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 31 grudnia

2007 2006

nigbadane badane

fys. zI. tys. zf.

Srodki pienigzne w banku i w kasie 1487 5222

Kredyt obrotowy (25.7117) (10.850)
Srodki pienigzne

w rachunku przeplywéw pienieznych (24.230) {5.628)

19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W marcu 2007 roku Petrolinvest S.A. podpisat umowe kredytowg z Bankiem PKO Bank Polski S.A. w facznej wysokosci
nie przekraczajgcej 300.000 tys. ztotych {lub réwnowartosci tej kwoty w USD). W lipcu 2007 roku podpisano aneks do umowy
kredytowej, na podstawie ktérego Bank Gospodarstwa Krajowego przejgt cze$é praw i obowigzkéw wynikajacych z umowy
kredytowej od Banku PKO Bank Polski S.A.

Przedmiotem kredytu jest finansowanie realizacji przedsiewzigcia inwestycyjnego obejmujacego poszukiwanie i
eksploatacje zt6z ropy naftowej przez wybrane podmioty powigzane (Spétki Poszukiwawczo-Wydobywcze) oraz finansowanie
przez Spotke tej dziatalnosci Spotek Wydobywezych poprzez udzielanie pozyczek (Pozyczki Projektowe), jak réwniez optacenie
akcji objetych przez Spétke w podwyiszonym kapitale zakfadowym podmiotu powigzanego. Umowa kredytowa precyzuje
strukture wykorzystania finansowania na poszczegdlne Spétki Poszukiwawczo-Wydobywcze. Okres wykorzystania kredytu
obowigzuje 15 miesiecy od dnia zawarcia Umowy.

Termin sptaty kredytu uptywa w grudniu 2012 roku, a rozpoczecie sptat ma mieé miejsce w grudniu 2010 roku. Kredyt
ma by¢ sptacany w trzech rocznych ratach. Szczegétowy harmonogram spfat przedstawia ponizsza tabela:

Data Sptaty Splata w % Spfata w tys. ztotych
31 grudnia 2010 roku 16,7 50.000
31 grudnia 2011 roku 33,3 100.000
31 grudnia 2012 roku 50,0 150.000

Umowa wprowadza obowigzek przedterminowe] splaty czesci lub catosci kredytu w przypadku, gdy faczne wpltywy z
tytutu zwrotu Pozyczek Projektowych od Spétek Poszukiwawczo-Wydobywezych oraz dywidend i innych wyptat z zysku od
Spotek Wydobywczych bedg w wysokosci wyzszej niz przewidziane w Biznes Planie. Dodatkowym czynnikiem determinujgcym
przedterminowa splate jest brak skutecznego nabycia udziatéw/akeji w ktérejkolwiek ze Spétek Poszukiwawczo-Wydobywczych
. do dnia 30 wrzesnia 2007 roku. Do dnia sporzgdzania niniejszego skréconego go sprawozdania finansowego, skuteczne nabycie
udziatéw / akcji we wszystkich Spétkach Poszukiwawczo-Wydobybywczych zostato dokonane.

Umowa kredytowa naktada na Spétke szereg ograniczen w zakresie dokonywania obcigzen majatku, zaciggania nowych
zobowigzan, itp.

Umowa kredytowa zobowigzuje Spétke do utrzymywania na odpowiednim poziomie stosunku zadfuzenia bilansowego
do kapitatéw wtasnych oraz stosunku EBITDA do catkowite] obstugi zadiuzenia, poczagwszy od momentu ustalenia powyzszych
wskaznikéw wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku.

Zabezpieczenie Umowy kredytowej stanowia:

1. Hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach nalezacych do osoby trzeciej — spotki z Grupy Prokom,

2. zastawy rejestrowe i finansowe na aktywach finansowych, udostepnionych w tym celu przez Prokom
Investments S.A.,

3. zastawy rejestrowe i finansowe na prawach z rachunkéw $rodkow wydzielonych,

4. petnomocnictwo do rachunkdw bankowych,

5. oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,

6. Umowa Wsparcia.
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W Umowie Wsparcia Prokom Investments S.A., w celu zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutlu Umowy kredytowej,

zobowigzat sie miedzy innymi do:

1. wsparcia organizacji Projektu poprzez wymiang niezbednych do prawidtowej jego realizacji informacji, dokumentoéw i
danych, a takie wsparcie techniczne oraz $wiadczenie ustug dotyczacych realizacji Projektu,

2. podporzadkowania sptaty dotychczas udzielonych oraz udzielanych w przysztosci pozyczek i innych form finansowania
diuznego Spotki splacie wierzytelnosci z tytutu zawartej Umowy kredytowej, podporzadkowania spfaty dotychczas
udzielonych oraz udzielanych w przysztosci poizyczek i innych form finansowania diuinego Spdétki spfacie
wierzytelnosci z tytutu zawartej Umowy kredytowej — Prokom Investments S.A. nie bedzie zgdat ani nie przyjmie od
Petrolinvest S.A. sptaty jakichkolwiek wierzytelnosci, z wyjatkiem odsetek od pozyczek udzielonych przez Prokom
Investments S.A., do momentu potwierdzenia przez bank, Ze wszelkie wierzytelnosci banku z tytutu kredytu zostaty

sptacone przez Petrolinvest S.A.

3. udzielenia podporzadkowanych pozyczek lub innych form finansowania Kredytobiorcy zgodnie z Biznes Planem,
4. dofinansowania Spétki, w formie podwyiszenia kapitatu zaktadowego lub podporzadkowanych pozyczek, w przypadku
gdyby sytuacja finansowa Spétki nie pozwalata na obstuge zadtuzenia.

20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania krétko i dtugoterminowe.

30 czerwca 31 grudnia

2007 2006

niebadane badane

fys. zt. tys. zt

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17.451 9.150

Zobowigzania z tytulu nabycia aktywow finansowych 199.657 257.093

Zobowigzania budzetowe 7.859 12.382
Zobowigzania inwestycyjne zwigzane z budowa Srodkow

trwalych 13 8

Pozostale zobowigzania 49 24

225,029 278.657

Zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw finansowych w wysokosci 199,7 min zlotych dotycza nieoptaconego przez
Petrolinvest S.A. udzialu w podwyzszonym kapitale Occidental Resources oraz nieoptaconych zobowigzan z tytutu zakupu

udziatéw 00O Nieftiegeoserwis.

Zobowigzania budzetowe stanowig przede wszystkim biezgce zobowigzania wobec urzedu celnego w wysokosci 5,2 min

zotych.

Pozostate zobowigzania diugoterminowe stanowig zobowigzania wobec bytego udziatowca spotki Siewiergeofizyka.
Zgodnie z umowa nabycia udziatéw w Siewiergeofizyka, Spétka zobowigzata sie do zaptaty dodatkowej premii, w przypadku
odkrycia i potwierdzenia zasobéw. Maksymalny poziom dodatkowej premii wynosi 6 min USD (18 min ztotych). Spétka ocenia
prawdopodobieristwo zaptacenia tej premii na 100%, co odpowiednio zwiekszyfo cene nabycia tych udziatéw, a jednoczesnie
zwiekszyto pozostate dlugoterminowe zobowigzania Spétki. Zarzad Spétki nie spodziewa sie, aby kwota zostata wyptacona

w okresie jednego roku od dnia bilansowego.
21. Rozliczenia migdzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia okresowe kosztéw stanowig:

31 grudnia
2006

badane

tys. z4.

4612
1250
270
343
283

30 czerwea
2007
niebadane
tys. zt.

Koszty przyszlych okresow
poszukiwanie i wydobycie ropy naftowe] 0
Koszty sponsoringu 0
Koszty pozyskania kapitatu 13.793
Rozliczenie w czasie kosztu butli gazowych 195
Pozostale 406
14.394

6.758
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22, Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe Spétki stanowig weksle wiasne in blanco, zfozone w Urzedzie Celnym w Gdyni jako
zabezpieczenie akcyzowe, dla przemieszczania towaréw w procedurze zawieszonego poboru akcyzy. Ztozone w formie weksli
wlasnych in blanco zabezpieczenie jest substytutem depozytu, zabezpieczajgcego naleznosci z w/w tytulu. Spétka zostata
pozytywnie zweryfikowana przez Urzad Celny jako wystawca weksli wiasnych in blanco na zabezpieczenie i dzieki temu nie jest
zmuszona zamrazac $rodkéw finansowych w postacie depozytu. Spétka posiada kontrole nad wywigzaniem sig przez siebie i
wywigzuje sie na biezgco z zobowigzan, powstajacych w procedurze zawieszonego poboru akcyzy, w zwigzku z czym nie tworzy
rezerw na motliwe zobowigzania z tytulu wystawionych weksli. Warto$¢ weksli na dzieri 30 czerwca 2007 roku wynosita
1.850 tys. ztotych (na dzieri 31 grudnia 2006 roku wynosita 1.850 tys ztotych).

- 22.1.  Sprawy sgdowe

Na dzieri 30 czerwca 2007 roku Spétka jest uczestnikiem postepowan sgdowych jako strona powodowa:
1) w sprawach o wydanie nakazéw zaptaty
Sprawy o wydanie nakazéw zapfaty dotycza biezacej dziatalnosci Spétki w zakresie sprzedazy gazu ptynnego LPG.
2) w sprawach o uchylenie decyzji podatkowych
Sprawy w ktdrych Spétka wystepuje jako strona powodowa dotyczg wydania nakazéw zapfaty oraz uchylenia decyzji
podatkowych, wydanych przez organy administraciji skarbowej.

Na dziert 30 czerwca 2007 roku Spétka nie jest uczestnikiem postepowari sadowych jako strona pozwana.
23, Ujawnienia wynikajace z zastosowania MSSF 7 i zmian w MSR 1
23.1, Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos$¢ na zmiany

Na dzief 30 czerwca 2007 roku posiadane przez Spétke aktywa finansowe narazone na zmiane stép procentowych mialy
warto$¢ 112,2 min ziotych. Spétka dokonata analizy zmiany stép procentowych LIBOR dla USD w okresie 12 miesiecy
poprzedzajgcych dzien 30 czerwca 2007 roku. W wyniku dokonanej analizy Spétka ustalifa, ze w analizowanym okresie stopy
procentowe LIBOR dla USD, w zalezno$ci od tego jakich okreséw dotyczyly (1 rok, 6 msc, 3 msc), spadty od 12 p.b. do 27 p.b.
Spdtka przyjeta, ze w okresie najblizszych 12 miesigcy po dniu 30 czerwca 2007 roku stopy procentowe LIBOR dla USD spadng o
60 p.b. Spétka uwzglednifa w swojej prognozie ogloszone w 3 kwartale 2007 roku przez amerykariskg Rezerwe Federalng
obnizki stép procentowych. Przy poziomie aktywéw finansowych z dnia 30 czerwca 2007 roku i niezmienionych pozostatych
czynnikach, przewidywana strata Spétki z tytutu spadku stdp procentowych o 60 p.b. w okresie 12 miesigcy po dniu 30 czerwca
2007 roku moze wynie$¢ 241 tys USD.

Na dzieri 30 czerwca 2007 roku posiadane przez Grupe zobowigzania finansowe naraZone na zmiane stép procentowych
miaty warto$¢ 142 min ztotych. Spétka dokonata analizy zmiany stép procentowych LIBOR dla USD oraz WIBOR w okresie 12
miesigcy poprzedzajacych dziert 30 czerwca 2007 roku. W wyniku dokonanej analizy Spotka ustalita, ze w analizowanym okresie
stopy procentowe LIBOR dla USD, w zaleznosci od tego jakich okreséw dotyczyty (1 rok, 6 msc, 3 msc), spadly od 12 p.b. do 27
p.b. Spétka przyjeta, ze w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2007 roku stopy procentowe LIBOR dla USD
spadng o 60 p.b. Spétka uwzglednita w swojej prognozie ogloszone w 3 kwartale 2007 roku przez amerykanska Rezerwe
Federalng obnizki stép procentowych. Spétka ustalita réwniez, iz w analizowanym okresie stopy procentowe WIBOR wzrosty
srednio o okoto 50 p.b. Spétka przyjeta, ze w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2007 roku stopy procentowe
WIBOR ulegng podwyzszeniu o 80 p.b. Spdtka uwzglednita w swojej prognozie zapowiedzi Rady Polityki Pienieznej w kwestii
podwyiszenia stép procentowych w zwigzku z rosnacy inflacjg. Przy poziomie zadtuzenia z dnia 30 czerwca 2007 roku i
niezmienionych pozostafych czynnikach, przewidywane koszty Spétki z tytutu wzrostu stdp procentowych WIBOR o 80 p.b.
w okresie 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2007 roku mogg by¢ wyisze o okoto 283 tys PLN. Z kolei w wyniku przewidywanego
spadku stép procentowych LIBOR dla USD o 60 p.b., przy poziomie zadtuzenia z dnia 30 czerwca 2007 roku i niezmienionych

" pozostatych czynnikach, przewidywane koszty Spétki w okresie 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2007 roku moga byé nizsze

o okoto 229 tys USD.
Poniisza tabela przedstawia wrazliwos$é wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatoZeniu niezmiennosci innych czynnikéw. Nie przedstawiono wptywu na kapitat wiasny Spétki.

kategoria zwigkszenie /

okres 6 miesiecy zgodnie  zmniejszenie o punkty wplyw na wynik
zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku waluta zMSR 39 procentowe finansowy brutfo
aktywa finansowe .

UsD PN 60 pb. (241)
zobowigzania finansowe

PLN PZFwgZK +0pb. (283)

UsD PZFwgZK 60 p.b. 229
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23.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe — wrazliwosé na zmiany

Na dziers 30 czerwca 2007 roku posiadane przez Spétke kwota narazonych na zmiane kursu walut naleznosci wynosi 195
min ziotych oraz zobowigzah 325 min zlotych. Spétka dokonata analizy zmiany kurséw walut w okresie 36 miesiecy
poprzedzajgcych dzier 30 czerwca 2007 roku. W wyniku dokonanej analizy Spétka ustalifa, ze w analizowanym okresie kursy
wymiany walut dla USD spadt Srednio w rokuo okoto 9% oraz dia EUR spadt o okoto 5%. Spotka przyjeta, ze w okresie
najblizszych 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2007 roku tendencja ta zostanie utrzymana na tym samym poziomie. Przy poziomie
aktywéw finansowych z dnia 30 czerwca 2007 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach, przewidywana strata Spotki z
tytutu spadku kursu obu walut w okresie 12 miesigcy po dniu 30 czerwca 2007 roku moze wynie$¢ okoto 17,4 min ztotych. Przy
poziomie zadiuzenia z dnia 30 czerwca 2007 roku i niezmienionych pozostatych czynnikach, przewidywane koszty Spétki w
okresie 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2007 roku mogg by¢ nizsze o 29 min ztotych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwoé¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang warto$ci godziwej aktywow i
zobowigzan pienigznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw.

kategoria zwigkszenie

okres 6 miesigcy zgodnie / zmnigjszenie wplyw na wynik
zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku waluta zMSR 39 procentowe finansowy brutto
aktywa finansowe

PLN/USD PiN 9% (17.394)

PLN/EUR PiN 5% (18)
zobowigzania finansowe

PLN/USD PZFwgZK 9% 29.017

PLN/EUR PZFwgZK 5% 19

23.3. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na 30 czerwca 2007 roku wedlug daty zapadalnosci na
podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

30 czerwca 2007 roku . Od 3do 12 Od 1 roku

niebadane Na zgdanie Ponizej 3 miesigcy miesigcy do 5 fat Powyzef 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 4729 28.232 59.240 236.888 329.089

Zobowigzania z tytuiu leasingu finansowego 0 47 173 331 0 551

Pozostale zobowigzania finansowe 16.793 0 0 0 0 16.793

Zobowigzania z tytufu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 0 225.029 0 0 0 225.029
16.793 229.805 28.405 59.571 236.888 571.462

23.4. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitalowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmienié¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécié kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W okresie obrotowym zakoriczonym 30 czerwca 2007 roku i 30 czerwca 2006 roku
nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dZwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadluZenia netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pienieine i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych.
Kapitat obejmuje kapitat wtasny pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto, a takze pozyczki
udzielone przez akcjonariuszy, ktére z uwagi na istniejgce zobowigzania umowne, traktowane sg przez Spotke jako pozyczki
podporzgdkowane. .

Zarzagd Spétki ma swiadomosé, ze Spdtka znajduje sie w poczatkowej fazie realizacji diugoterminowego programu
rozwoju, co powoduje, ze w kolejnych okresach spodziewa sie znacznego wzrostu wykorzystania zréznicowanych zrédet
finansowania {zaréwno instrumentami o charakterze kapitatowym, jak i dtuznym). Skala prowadzonych przedsiewzie¢ oraz ich
dfugoterminowy charakter mogg powodowaé, 2e w fazie prac poszukiwawczych wskaznik diwigni finansowej, kalkulowany na
koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych, moze podlegad istotnym wahaniom.
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30 czerwca 31 grudnia

2007 2006

niebadane badane

tys. 2t tys. zk.

Oprocentowane kredyty i pozyczki
i zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 329.640 130.502
Pozyczki podporzadkowane udzielone przez akgjonariuszy (187.078) (111.630)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 241.822 296.120
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (1.487) (5.222)
Zadluzenie netto 382.897 309.770
Kapitat wiasny 305.847 315.321
Pozyczki podporzadkowane udzielone przez akgjonariuszy 187.078 111.630
Kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
Kapitat razem 492.925 426.951
Kapitat i zadiuzenie netto 875.822 736.721
Wskaznik dzwigni 43,72% 42,05%
24. Informacje o podmiotach powigzanych

24.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Poniisza tabela przedstawia faczne kwoty transakeji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szedciu miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2007 i 2006 roku

Naleznosciod Zobowigzania wobec

Sprzedaz podmiotom Zakupy od podmiotéw podmiotow podmiotéw
Podmiot powigzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
niebadane

tys. 24 fys. zt. tys. zt. tys. 24,

Ryszard Krauze 2007 0 0 50 320
' 2006 0 0 50 320
Prokom Investments © 2007 0 206 0 186.766
2006 0 44 0 166.720

Mockavos Perpyla 2007 0 1 384 0
2006 0 243 90 0

TPGGAZ S A. 2007 1 0 20 0
000 NK Siewiergeofizyka 2007 0 0 33.122 0
000 Nieftiegeoserwis 2007 0 0 21.773 0
Occidental Resources, Ing, 2007 0 0 14.543 188.458
TOO Profit Company 2007 0 0 36.617 2
TOO EmbaJugNieft 2007 0 0 86.101 2

24.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Umowy zawarte pomiedzy Spotkg a spotkg O0Q Siewiergeofizyka

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia sporzadzenia niniejszego $rddrocznego sprawozdania finansowego Spétka
zawarta pie¢ umow ze spdtkg OOO Siewiergeofizyka. Przedmiotem uméw jest udzielenie przez Spotke pozyczek na taczng kwote
10.074 tys. USD (do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka udzielita pozyczek na kwote 7.402 tys. USD) Cztery
pozyczki podlegajg splacie w terminie jednego roku od chwili udzielenia pozyczki oraz jedna poiyczka podlega sptacie w
terminie do dnia 31 grudnia 2012 roku. Celem pozyczek jest finansowanie biezacej dziatalnosci spotki OO0 Siewiergeofizyka.
Oprocentowanie pozyczek ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a spotkg 00O Nieftiegeoserwis

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania Spétka zawarta pigé
umow ze spétka 000 Nieftiegeoserwis. Przedmiotem umdw jest udzielenie przez Spotke pozyczek na faczng kwote 8.421,5 tys.
USD (do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka udzielita pozyczek na kwote 5.712,5 tys. USD) Cztery poiyczki
podlegajg sptacie w terminie jednego roku od chwili udzielenia pozyczki oraz jedna pozyczka podlega splacie w terminie do dnia
31 grudnia 2012 roku. Celem pozyczek jest finansowanie biezgcej dziatalnosci spétki OOO Nieftiegeoserwis. Oprocentowanie
pozyczek ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.
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Umowy zawarte pomiedzy Spétkq a spétkg a EmbalugNieft

Dnia 11 czerwca 2007 roku Spétka zawarta umowe ze spétkg TOO EmbalugNieft. Przedmiotem umowy jest udzielenie
przez Spétke poiyczki w kwocie catkowitej 25.000 tys. USD na rzecz spétki TOO EmbalugNieft, ktérej termin splaty mija
31 grudnia 2012 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego Spotka wyplacifa kwote
13.742 tys. USD. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

Umowy zawarte pomiedzy Spotkg a Prokom Investments S.A.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania Spétka zawarta szeéé
umoéw pozyczek z Prokom Investments S.A. Przedmiotem umoéw byto udzielenie przez Prokom Investments S.A. poZyczek na
kwote 71,4 min ztotych, z ktérych kazda podlega spfacie w terminie 14 dni od wypowiedzenia umowy przez Prokom
Investments. Oprocentowanie pozyczek ustalono na 5% w stosunku rocznym.

W dniu 21 marca 2007 roku Petrolinvest S.A. zawart z PROKOM INVESTMENTS S.A. oraz z Bankiem PKO BP S.A. Umowe
Wsparcia, w ktérej PROKOM INVESTMENTS S.A. zobowigzat sig miedzy innymi do tego, ze nie bedzie zadat ani nie przyjmie od
Petrolinvest S.A. splaty jakichkolwiek wierzytelnosci, z wyjatkiem odsetek od pozyczek udzielonych przez Prokom Investments
S.A., do momentu potwierdzenia przez bank, ie wszelkie wierzytelnoéci banku z tytutu kredytu zostaly sptacone przez
Petrolinvest S.A.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkag a spdtkg a TOO Company Profit

Dnia 27 sierpnia 2007 roku Spotka zawarta umowe ze spétkg TOO Company Profit. Przedmiotem umowy jest udzielenie
przez Spotke poiyczki w kwocie catkowitej 1.800 tys. USD na rzecz spétki TOO Company Profit, ktérej termin sptaty mija 31
grudnia 2012 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego Spétka wyptacita kwote pozyczki
w catodci. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

25, Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Na przetomie czerwca i lipca 2007 roku Spétka przeprowadzita emisje publiczng akcji serii B, zakoriczong przydziatem
akcji, dokonanym uchwatg Zarzadu Spétki z dnia 6 lipca 2007 roku. W ramach oferty publicznej, Spétka wyemitowata 528.600
akcji, skierowanych do inwestoréw instytucjonalnych (396 450 akcji) i indywidualnych (132 150 akgji).

Stopa redukgcji zapiséw w transzy dla inwestoréw indywidualnych wyniosta 90,9972%.

Wartos¢ przeprowadzonej subskrypeji wyniosta 119 992 200 ztotych, natomiast koszty emisji — 13 793 304,66 ztotych, to
jest 26,09 ztotych w przeliczeniu na jedng akcje.

) W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spotki Petrolinvest S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w
Warszawie.

W dniu 11 lipca 2007 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o emisji akcji serii C, w ramach kapitatu docelowego,
skierowanej do cztonkéw wiadz Spétki oraz wybranych pracownikéw Spétki oraz Spétek Poszukiwawczo-Wydobywezych.

W dniu 5 wrzesénia 2007 roku w Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych zarejestrowat 58.402 (pigédziesiat osiem
tysigey czterysta dwie) akeji serii C spétki Petrolinvest S.A. Podstawg rejestracji jest Uchwala Zarzadu KDPW z dnia 27 sierpnia
2007 roku.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwata z dnia 31 sierpnia 2007 roku postanowit wprowadzié¢
z dniem 5 wrzesnia 2007r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje Spétki serii C

W dniu 10 sierpnia 2007 roku Spétka uzyskata informacje, o rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego w zwigzku z
emisjg akcji serii B oraz akc;ji serii C. Rejestracja podwyzszenia kapitatu oznacza, Ze kapitat zakladowy Spétki wzrést z 52 860 000
ztotych do 58 730 020 zlotych.

W dniu 19 lipca 2007 roku Zarzad Spotki otrzymat raport eksperta, potwierdzajgcy zasoby znajdujace sie na terenach
objetych koncesjami Tjubedzik i Zangurszi. Ekspert oszacowat potwierdzone zfoza ropy naftowej na tym terenie na 137,06 min
bbl, z czego 11,39 min bbl w kategorii ,,probable” i 7,06 min bbl w kategorii ,possibile”. Spdtce przystuguje prawo — opcja
nabycia 35% udziatéw w spéfce Aktau Tranzit, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu, posiadajgcej wyzej wymienione
koncesje. Wobec ustalerl Eksperta, przekraczajacych dotychczas oczekiwane przez Spotke wielkoéci zasobdw na'terenie tych
koncesji, Zarzad Petrolinvest S.A. podjat decyzje o przystapieniu do realizacji opcji nabycia udziatéw w Aktau Tranzit. Zarzad
Petrolinvest S.A. przewiduje, Ze procedury zwigzane z nabyciem i rejestracja Petrolinvest S.A. jako udzialowca w tej spéice
mogg potrwac do pierwszego kwartatu 2008 roku. Do tego czasu — pomimo niezakoriczenia procedur rejestracyjnych - Zarzad
Petrolinvest S.A. nie wyklucza przystapienia do finansowania prac, realizowanych przez t3 spétke.

W dniu 20 lipca 2007 roku Spétka zawarta Aneks do umowy kredytowej z PKO BP S.A., w ktérym okreslono, ze czeéé
praw i obowigzkdw PKO BP S.A. wynikajacych z umowy przejmie Bank Gospodarstwa Krajowego.

W dniu 26 lipca 2007 roku Spdtka podpisata list intencyjny w sprawie nabycia grupy spétek, posiadajacych koncesje na
poszukiwania i wydobycie ropy naftowej na terenie Federacji Rosyjskiej. Grupa Spétek Wydobywczych posiadajg
udokumentowane zfoza ropy naftowe], ktérych wielkoéé okreslona jest przez ekspertéw na ok. 35 min bbl w kategorii ,proved”.
Grupa Spétek Wydobywczych przewiduje osiggniecie w 2007 roku przychodéw ze sprzeday na poziomie okoto 165 min USD i
zysku netto na poziomie okoto 35 min USD. Cena nabycia 50% udziatéw zostata ustalona na 100 min USD. Ponadto, w
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przypadku nabycia 50% udziatéw, Petrolinvest S.A. przystugiwaé bedzie do 31 grudnia 2007 roku wytacznoéé na zakup
pozostatych 50% akcji, w zamian za nowoemitowane akcje.

Kierujgc sie wstepnymi rezultatami procesu due diligence, prowadzonego na zlecenie Spétki przez ekspertéw z zakresu
szacowania i oceny zt6z ropy naftowej oraz doradcéw prawnych i finansowych, Petrolinvest S.A. zawart w dniu 6 wrzesnia 2007
roku Umowe o wspétpracy miedzy Spétka a Grupa Spétek Wydobywezych (Grupa Spétek).

Przedmiotem Umowy jest:

a) wspodtpraca pomiedzy stronami w zakresie opracowania spéjnej i efektywnej struktury wzajemnych stosunkéw
pomigdzy spétkami poszukiwawczo-wydobywczymi w Federacji Rosyjskiej i Republice Kazachstanu, ktére sa
kontrolowane przez Spétke i Grupe Spétek

b) okreslenie struktury kapitatowej transakcji na podstawie ktérej Spétka obejmie udziaty w Grupie Spétek;

c) kontynuacja procesu due diligence i uszczegétowienia danych geologicznych i finansowych.

Umowa zostata zawarta na okres trzech miesigcy. Jednocze$nie Strony zobowigzaty sie dolozyé wszelkich staran, aby
ustalenie ostatecznych warunkoéw transakeji nabycia przez Spdtke udziatéw w Grupie Spétek nastapito nie pééniej niz na dwa
tygodnie przed jej wygasnieciem.

Zawarcie Umowy prowadzi do uzupetnienia portfela inwestycyjnego Spotki o podmioty posiadajace znaczne,
udokumentowane zioza ropy naftowej i prowadzace rentowng dziatalno$é wydobywcza. Ponadto, oznacza réwnie? istotne
rozszerzenie zakresu wspdipracy poza zakres okredlony w Liscie intencyjnym z 26 lipca 2007 roku, poprzez zapewnienie Spéice
motzliwosci wykorzystania posiadanych przez Grupe Spéfek struktur organizacyjnych, kontaktéw handlowych i know-how dla
integracji catego procesu poszukiwar i wydobycia weglowodoréw, prowadzonego przez spétki z Grupy Petrolinvest na terenie
Republiki Komi oraz wspélnej oceny kolejnych potencjalnych akwizycji 2162 weglowodoréw na terenie Federacji Rosyjskiej.

W dniu 1 sierpnia 2007 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Marcina Balickiego na funkcje cztonka zarzadu
i powierzyta mu prowadzenie spraw finansowych Spétki.

Dnia 27 sierpnia 2007 roku Spotka zawarta umowe ze spétkg TOO Company Profit. Przedmiotem umowy jest udzielenie
przez Spétke pozyczki w kwocie catkowitej 1.800 tys. USD na rzecz spétki TOO Company Profit, ktérej termin sptaty mija
31 grudnia 2012 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego Spétka wyptacita kwote
pozyczki w catodci. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

W dniu 28 sierpnia 2007 roku Petrolinvest S.A. otrzymat informacje o zarejestrowaniu nabycia przez Spétke 236 akgji
spotki ZAO Peczora-Petroleum z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska, ktére stanowig 59% w kapitale
zaktadowym Peczora-Petroleum. Nabycie nastgpito w wyniku wykonania trzech uméw pomiedzy Spétka a Valerym Garipovem,
Olgg Ramzenkova oraz Alekseyem Hitrovem zawartych w dniu 12 futego 2007 roku. taczna cena nabycia akcji wynosi 17.000
tys. USD (49,3 min zotych). Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka zaptacita 8,5 min USD
(25,2 min ziotych).Peczora-Petroleum prowadzi dziatalnoéé w zakresie poszukiwania i wydobycia ropy naftowej i posiada
koncesje poszukiwawczg w obszarze Porozskie oraz koncesje poszukiwawczo-wydobywczg w obszarze Wierchnie-Peczorskie.
W wyniku transakcji Spétka posiada 59% akcji w kapitale zakladowym Peczora-Petroleum, ktdre upowazniajg do 59% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Peczora-Petroleum. Warto$¢ nominalna nabytych akcji wynosi 11.800 rubli. Spétka traktuje nabycie akeji
Peczora-Petroleum jako diugoterminowa lokate kapitalowa. Nabycie akcji Peczora-Petroleum nastgpito ze $rodkow
pochodzacych z pozyczki, udzielonej przez Prokom Investments S.A. w lutym b.r. Akcje Peczora-Petroleum nabyte przez Spétke
zostaly uznane za aktywa o znaczacej wartosci ze wzgledu na fakt, ze ich warto$é stanowi wiecej niz 10% wartosci kapitatéw
wiasnych Spétki.

W dniu 22 wrzesnia 2007 roku podczas oprébowania odwiertu G-4D, wykonanego przez spétke EmbalugNieft na terenie
koncesji Zubantam, z horyzontu o miaiszoéci 5 metréw, uzyskano pierwszy przyplyw ropy naftowej. Szacunkowa,
zarejestrowana wydajno$¢ tego horyzontu wynosi 40 bbl / dobe.

Powyiszy rezultat, oprécz fizycznego wydobycia pierwszych ilosci ropy naftowej ze ztoza Zubantam na powierzchnie,
oznacza réwniez potwierdzenie wynikow interpretacji pomiaréw geofizycznych wykonywanych w odwiercie G-4D po
zakoriczeniu prac wiertniczych, a wskazujacych na obecnosé ropy naftowej w'kolejnych trzech horyzontach.
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