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WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitałowej PETROLINVEST s.A.

Pzychody netto ze spzedaży produktów, towarów i materiałów

Zysk (strata) z działa|ności operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (stĺata) netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej

Pzepływy pieniężne z dzia|a|ności operacyjnej

Pzepływy pieniężne z dzialalności inwestycyjnej

Pzeplywy pieniężne z dziala|ności fnansowej

Przepływy pieniężne netto, razem

L Aktywa razem

10. Zobowiązania i rezenľy na zobowiązania

11. Zobowiązaniadługoterminowe

12. ZobowiązaniakrÓtkoteĺminowe
,ĺ3' 

Kapital Wlasny pŻypadający akcjonariuszom jednostki dominującej

14' Kapitał zakładowy

15. Średnia ważona |iczba wyemitowanych akcji w sztukach

16. Zysk (strata) najedna akcję (w PLN/EUR)

17. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcję (w PLN/EUR)

í8. Wartość księgowa na jedna akcĺę (w PLN/EUR)
'ĺ9. Rozwodniona wańoŚć księgowa na jďna akcję (w PLN/EUR)

20' Zadek|arowana |ub Wyp|acona dywidenda na jedna ak cję (w PLN/EUR)

1.2. Wybrane dane finansowe Petrolinvest S.A.

Pzychody netto ze spÍzedaży produktów' towarów i materiałlw

Zysk (stmta) z działa|ności operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej

Pzepływy pieniężne z działa|ności operacyjnej

Pzepływy pieniężne z działa|ności inwestycyjnej

PŻepływy pieniężne z działa|ności finansowej

Pzeplywy pieniężne netto, Íazem

9. Aktywa razem
,l0' Zobowiązania i rezenľy na zobowiązania

11. Zobowiązaniadługoterminowe

12. Zobowiązania krotkoterminowe

1 3' Kapitał własny pzypadający akcjonariuszom jednostki dominującej

14. Kapĺtał zäkładowy

15. Srednia ważona |iczba wyemitowanych akcji w sztukach

í6' Zysk (stÍata) na jedna akcję (w PLN/EUR)

17. Rozwodniony zysk (strata) najedna akcję (w PLN/EUR)

18' Wartość księowa na jedna akcję (w PLN/EUR)

19' Rozwodn iona wartośl księgowa na jedna ak cję (w PLN/EUR)

20. Zadek|arowana |ub wypłacona dywidenda na jedna ak cję (w PLN/EUR)

za okres 6 miesięcy

zakończony 30 czerwca

za okres 6 niesięcy

zakończony 30 czerwca

2007 2006

W tys. zł. wýs. EUR

1.

3.

5.

6.

7.

8.

72.478

(1ô'489)

(12.684)

(13.770)

65.869

(5.148)

(3.245)

(3.642)

18.852

(4.28e)

(3.2es)

(3.582)

16.400

(1.282\

(808)

(e07)

(16.853)

('ĺ85.691)

178.713

(23.831 )

11.145

(135.416)

179.491

JC.ZZU

(4.384)

(48.2ee)

46.484

(6.199)

2,175

(33.716)

44.690

13.749

852,985

cĐ I.oJJ

325.987

225.666

301.123

sz.eoo

239.434

196,761

172.940

23.821

42.403

7.348

226.508

146.490

öo.Đoc

59.925

79,963

14.037

s9.216

48.662

42.771

5.891

10.487

1.817

5.286.000

(2,60)

(2,60)

56,97

56,97

0,00

457.088

(7,e7)

(7,97)

92,77

92,77

0,00

s.286.000

(0,68)

(0,68)

15,13

15,13

0,00

457.088

(1,e8)

(1,e8)

22,94

22,94

0,00

za okres 6 miesięcy

zakończony 30 czeruvca

za okres 6 niesĺęcy

zakończony 30 czerwca

2007

w tys' zł' w ýs. EUR

1.

3.

o.

7.

ö.

72.401

(1 1 .2e4)

(8,1 16)

(9.495)

65.83,ĺ

(5.087)

(3.172)

(3.578)

18.832

(2.e38)

(2.111)

(2.470\

16.391

(1.267\

(7e0)

(8s1 )

r0 tĘĘ\

(186.045)

176.997

(í8'603)

,ĺ,ĺ 
.,ĺ50

(13s.462)

í79.539

55.227

(2.485)

(48.391)

46.038

(4.83e)

2.776

(33.727)

44.701

13.750

886.185

580.338

321.487

258.851

305.847

52.860

239.456

í96.371

172.698

23.673

43.085

7.348

235.324

154.107

85.370

68.737

81.217

14.037

59.221

48,566

42.711

5.855

10.656

1.817

5.286.000

(1,80)

(1,80)

57,86

57,86

0,00

457.088

(7,83)

(7,83)

94,26

94,26

0,00

5.286.000

(0,47\

(0,4i)

15,36

15,36

0,00

457.088

(1,s5)

(1,95)

lJ,o I

23,31

0,00

Pozycje od 1 do 8, od 16 do 17 zostały prze|iczone po średnim kursie EUR'
Pozycje od 9 do L4 oraz 18 i 19 zostały prze|iczone po kursie EUR na koniec okresu.
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1.3. śREDNIE KuRsY WYMIANY zŁoTEGo Do EURo USTALANE PRzEz NBP

średni kurs w okresie

kurs na koniec okresu

za okres 6 miesięcy

zakończony 30 czerwca

3,8446

3,7658

1.

2.

4,0164

4.0434
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1. STRUKTURA GRUPY KAP|TAŁoWEJ PETRoI|NVEST s.A. l JEJ zMlANY

l,l.STRUKTURA GRUPY KAPITATOWEJ PETROLINVEST S.A. NA 30 CZERWCA 2OO7 ROKU

Grupa Kapitatowa PETROL|NVEST s.A. sktada się z jednostki dominujécej - Spótki PETRoLINVEST Spótka Akcyjna (da|ej:

PETROL|NVEST S.A'; Spótka) oraz spółek zaIeżnych.
D|a potrzeb prezentacji niniejszego sprawozdania Zarzédu spótka dominujéca, jej spółki za|eżne i spółki współkontrolowane
nazywane sé Grupa Kapitatowa PETRoL|NVEST S.A. (Grupa Kapitatowa).

Wedtug stanu na dzień 30 czerwca 2007 roku PETROL|NVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w następujécych spótkach:

Nązwa spółki

TOO COMPANY PROFIT (Republika Kazachstanu) 164 600,00 KZf 50% Proporcjonalna

Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) (*)

ioó Ěrr,lgÁJuc NIEFr (Repub|ikä räiachstänu)

OOO SIEWIERGEOFIZYKA (Federacja Rosyjska)

OOO NIEFTIEGEOSERWIS (Federacja Rosyjska)

Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa)

TPG GAz s'A. (polstä)

199332,77 USD 50% Proporcjonalna
iłś ooo,oo ŕzľ 

. -- . 
šóiil. piópóic;óńalńa

100 000,00 RUB 59,999o/o Pełna

10 000,00 RUB 59,99% Petna

2 000 000,00 LTL 87% Petna

rs zżb äżs'oo pĹru iooý. péłna

(*) occidentaI Resources, Inc. posiada t00%udziatów w spótce oi|TechnoGroup, zarejestrowanej w Repub|ice Kazachstanu.

1.2' oPls PoDMtoTóW GRUPY KAP|TAŁoWEJ oBJ tTYcH KoNsoLlDACJA

PETROL|NVEST Spótka Akcyjna, będéca jednostké dominujécé W Grupie Kapitatowej PETROL|NVEST s'A., zostata utworzona
na podstawie Uchwały Zgromadzenia Wspólników Petro|invest Sp, z o.o. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w
Spótkę Akcyjné. Uchwała została zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sédowym prowadzonym przez Séd Rejonowy, V|l|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sédowego, pod numerem KRs 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spółce
nadano numer statystyczny REGON t908f9082.
W dniu 16 ĺipca 2007 roku prawa do akcji spótki PETROL|NVESTS.A. zadebiutowały na Gietdzie PapierówWartościowych w
Warszawie,

Siedziba PETRoL|NVEST S'A' mieści się w Polsce, w Gdyni przy u|icy Podo|skiej 21.

Czas trwania jednostki dominujécej oraz jednostek wchodzécych w skład Grupy Kapitałowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy Kapitałowej sé:
/ Dziata|ność zwiézana z eksp|oatacjé ztóż ropy naftowej i gazu ziemnego
{ Sprzedaż hurtowa pa|iw stałych, ciekłych, gazowych oraz produktów pochodnych
{ Sprzedaż detaliczna pa|iw
/ Wytwarzanie paliw gazowych
/ Dziata|ność usługowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych
r' Wykonywanie instalacji gazowych

Zakres działaIności poszczegó|nych podmiotów Grupy Kapitałowej PETROLlNVEST s,A.

Nazwa spółki Zakres.działa|ňości

PETROTINVEST S.A. inwestowanie w podmioty poszukujące i wydobywające ropę naftową oraz hande| pa|iwami
ptynnymi

occidenta| Resources, |nc' inwestowanie w podmioty poszukujące iwydobywające ropę naftową
OilTechnoGroup) poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej igazu
Too EMBA JUG NIEFT poszukiwanie iwydobywanie i"py ńäftö.ej iää'ü
iöo cblvlpnŃv pnörlr poś.üŕi*äniä |wväölý*äńié iööý ńäĺtö*éĺ i'säiü
ôóö śiÉwlEnöÉöŕlzvxł- -- - pôsiuŕi.äńie iwvaöov*änie ropý ńäfto*óiläá'ü
OOO NIEFTIEGEOSERWIS poszukiwanie iwydobywanie ropy naftowej igazu
Petrolinvest Mockavos Perpyla handel paliwami ptynnymi

(obsługa terminaIu przeładunkowego na granicy po|sko-|itewskiej)
hande| pa|iwami płynnymi (obecnie nie prowadzi dziatalności gospodarczej, w dniu 2 |utego 2007
roku Spótka otrzymata koncesję URE na prowadzenie obrotu LPG)

TPG GAZ S.A
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1.3.ZM!ANY W PoWlAzAN|AcH oRGANIZACYJNYCH tuB KAPITAŁoWYCH oRAz GŁóWNE |NWESTYoE
KAPlTAŁoWE

1.3.1. Zmiany w strukturze kapitałowej w pierwszym połroczu 2007 roku

W dniu 28 marca 2007 roku Spótka objęła 59,99% udziatów w spółce ooo N|EFTEGEOSERW|S, zarejestrowanej
w Federacji Rosyjskiej.
W dniu 26 kwietnia 2007 roku Spótka objęła 50% udziatów
w Republice Kazachstanu.
W dniu 7 maja 2007 roku Spótka objęta 50% udziatów w
w Republice Kazachstanu,

f..-..l 
*ľ::--.*--.*

ĺ. 9oo
i:]IiNI EFTIEG EOSERWIS

w spółce Too EMBA JUG N|EFT, zarejestrowanej

spółce Too coMPANY PRoFlT, zarejestrowanej

L.3.2. Zmiany w strukturze kapitałowej po zakończeniu okresu sprawozdawczego

/ W dniu 28 sierpnia 2007 roku PETROL|NVEST 5.A. otrzymał informację o zarejestrowaniu nabycia 236 akcji spółki ZAo
Peczora-Petro|eum z siedzibé w Uchcie, Repub|ika Komi, Federacja Rosyjska, które stanowié 59% w kapita|e
zakładowym Peczora-Petroleum. Nabycie nastépito w wyniku wykonania trzech umów pomiędzy Spótké a Valerym
Garipovem, o|gé Ramzenkové oraz A|ekseyem Hitrovem zawartych w dniu 12 |utego 2007 roku. Łéczna cena nabycia
akcji wyniosta 17.000 tys. UsD (49,3 m|n złotych)
ZAo Peczora-Petro|eum prowadzi dziata|ność w zakresie poszukiwania i wydobycia ropy naftowej i posiada koncesję
poszukiwawczé w obszarze Porożskie oraz koncesję poszukiwawczo-wydobywczé w obszarze Wierchnie-Peczorskie.
W wyniku transakcji Spótka posiada 59% akcji w kapita|e zakładowym ZAo Peczora-Petroleum, które upoważniajé do
59% gtosów na waInym zgromadzeniu ZAo Peczora-Petro|eum. Wartość nomina|na nabytych akcji wynosi 11'800 rubli'
Spótka traktuje nabycie akcji ZAo Peczora-Petro|eum jako długoterminowé ĺokatę kapitałowé' Nabycie akcji nastépiło
ze środków pochodzécych zpożyczki, udzie|onej przez Prokom Investments S,A. w |utym 2007 roku.
Sprzedajécy sé mniejszościowymi udziatowcami spótki ooo N|EFT|EGEOSERW|S, w której udziaty Spółka nabyta od
Sprzedajécych w 2oo7 roku, oraz pozostajé mniejszościowymi akcjonariuszami ZAo Peczora-Petro|eum. Ponadto w
2006 roku Spótka nabyta od Va|erego Garipova i olgi Ramzenkovej udziaty w ooo S|EW|ERGEOFIZYKA. Spótki
ooo N|EFT|EGEosERW|s, Peczora.Petroleum oraz ooo s|EW|ERGEOF|ZYKA na|eżé do Grupy Kapĺtatowej, w której
Spótka jest jednostké dominujécé. Poza tym, nie istniejé żadne powiézania pomiędzy Spółké, osobami zarzédzajécymi
Iub nadzorujécymi Spótkę a Sprzedajécymi.

Schemat Grupy Kapitatowej PETROL|NVEST s.A' - na dzień sporzédzenia Raportu'

Spó|ki Poszukiwawczo-Wydobywcze ROSJA KAZACHSTAN

, : OOO]'
]SIEWIERGEOF!ZVKA

'ii::llll lillli59r999%,

159;9s%



SPRAWoZDANIE ZARZADU Z Dz|AŁALNośc| GRUPY KAP|TAŁoWEJ PETRoL|NVEST s.A' zA oKREs 6 MIEs|tcY zAKoŃcZoNY
DNIA 30 CZERWCA 2OO7 ROKU

2' |NFoRMAoE o zDARzENlAcH oRAz UMoWAcH zNAczĄcYcH DtA Dz|AŁALNośc| PETRotlNVEsT s'A. oRAz GRuPY
KAPITAŁoWEJ PETRot|NVEST s.A.

2.1. UMoWY zNAczAcE DLA Dz|At.ALNoścl GosPoDARczEJ W PlERWszYM PlŁRoczU 2oo7 RoKu

,/ W dniu 12 |utego 2007 roku zostały zawarte trzy umowy pomiędzy Spótké, ZAo Peczora-Petro|eum a Va|erym
Garipovem, o|gé Ramzenkové oraz A|ekseyem Hitrovem, których przedmiotem było nabycie przez Spótkę 236 akcji
ZAo Peczora-Petro|eum, niepublicznej spółki akcyjnej prawa rosyjskiego, stanowiécych 59% kapitału zakładowego tej
spótki za cenę 17.ooo tys. UsD (49,3 m|n złotych), na któré sktadata się za|iczka w kwocie 8.500 tys' USD oraz
dodatkowa płatność w wysokości 8'500 tys. USD w przypadku odkrycia na obszarze objętym posiadané przez z\o
Peczora-Petro|eum |icencjé ztói ropy naftowej zdatnych do wydobycia w celach hand|owych. Wykonanie umów
uza|eżnione zostato od szeregu warunków zawieszajécych, m'in. rezygnacji przez uprawnionych z przystugujécych im
praw pierwokupu, przyjęcia rejestracji nowej wersji statutu spótki ZAo Peczora-Petro|eum. W dniu 1 marca 2007 roku
Spótka zapłacita na poczet ceny kwotę 8'500 tys. UsD. W dniu 27 kwietnia 2007 roku Spótka otrzymała zgodę rosyjskich
wtadz antymonopolowych na nabycie akcji ZAO Peczora-Petroleum,

r' W dniu 30 marca 2007 roku zostata zawarta umowa pomiędzy oi|TechnoGroup (,,oTG,,) a saipem s.p.A., której
przedmiotem jest wykonanie odwiertu o gtębokości 6'200 m' Realizacja umowy rozpoczęta została we wrześniu 2007
roku. Szacunkowa łéczna wartość prac zwiézanych z budowé odwiertu wynosĺ okoto 30.000 tys' USD' Zgodnie z
umowé, oTG w celu zabezpieczenia ptatności jest zobowiézane do uzyskania dwóch gwarancji bankowych' Pierwsza
gwarancja w kwocie 2'925 tys. USD zostata już udzie|ona, druga, stanowiéca zabezpieczenie ptatności z tytutu
demobilizacji w wysokości 960 tys. UsD zostanie udzie|ona w terminie 30 dni od momentu rozpoczęcia pierwszego
odwiertu.

,/ W dniu 2Imaja 2007 roku została zawarta umowa pomiędzy ooo s|EW|ERGEoF|ZYKA a oJsc Northen GeophysicaI
Enterprise ,,Siewiergeofizyka,,, której przedmiotem jest przeprowadzenie prac sejsmiczno-poszukiwawczych MoGT-3D
i MOGT-ZD na obszarze Koncesji Wysowskie. Łéczna wartość prac rea|izowanych na mocy umowy wynosi 5.621 tys.
USD,

,/ W dniu 2! marca 2007 roku pomiędzy Spótké a Powszechné Kasé oszczędności Bank Po|ski S.A' zostata zawarta
umowa, której przedmiotem jest zobowiézanie się banków uczestniczécych (PKo BP S,A. oraz każdego nowego banku,
na który PKo BP S.A. przeniesĺe część swoich praw i obowĺézków z umowy kredytu i który będzie stroné umowy
kredytu) do udzielenia kredytu w ztotych |ub równowartości w USD kwoty 300,000 tys. ztotych. Kredyt zostat przyznany
na reaIizację przedsięwzięcia inwestycyjnego obejmujécego poszukiwanie ieksp|oatacjęzłóż ropy naftowej na terenie
Kazachstanu i Federacji Rosyjskiej (Republika Komi) przez wybrane podmioty Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A.
oraz finansowanie przez PETROLINVEST S.A. tej działaIności poprzez udzie|anie pożyczek projektowych Iub optacenie
udziatu PETRoL|NVEST S'A. w podwyższonym kapitale zaktadowym Spółek Poszukiwawczo-Wydobywczych.,/ W dniu 2!marca 2007 roku została zawarta umowa między PETRoL|NVEST S.A., Prokom ĺnvestments S.A. a PKo BP
S.A., której przedmiotem jest udzie|enie Spótce przez Prokom |nvestments. S.A. wsparcia w zwiézku z umowé
kredytowé zawarté w dniu 21 marca2007 roku pomiędzy spótké a PKo BP S.A' na mocy postanowień umowy Prokom
|nvestments S.A. zobowiézat się w szczegó|ności do wspierania projektu inwestycyjnego obejmujécego udzie|enie
Spótce pożyczek |ub innych form finansowania na rea|izację inwestycji. Zgodnie z umowé Prokom |nvestments S.A.
zobowiézał się do pozostania akcjonariuszem Spótki do chwi|i catkowitej sptaty kredytu. Umowa przewiduje również
podporzédkowanie wszeĺkich wierzytelności Prokom Investments S.A. wobec Spółki wierzyte|nościom z tytułu w'w.
umowy kredytowej, w szczegó|ności Spótka zobowiézała się do niewyptacania Prokom |nvestements S.A. bez zgody
banku żadnych na|eżności do chwi|i catkowitej sptaty kredytu, z wytéczeniem płatności odsetek z tytutu udzie|onych
pożyczek'

/ W dniu 20 czerwca 2007 roku Spółka zawarła z bankiem Fortis Bank Po|ska S.A. umowę, na podstawie której Spótce
przyznany został |imit kredytowy w wysokości 10.000 tys. ztotych. Przewidziany umowé okres kredytowania uptywa 19
czerwca 2oI7 roku, przy czym pierwszy okres dostępności kredytu ustalony został na czas do 18 czerwca 2008 roku.

Zarzéd PETROL|NEsT s.A. nie posiada informacji o znaczécych umowach zawartych pomiędzy akcjonariuszami Spółki.

2.2. uMoWY zNAczAcE DLA DzlAŁALNośc| GosPoDARczEJ Po zAKoŃczENlU oKREsU sPRAWozDAWczEGo

W dniu 20 |ipca 2007 roku Spótka zawarta Aneks do umowy kredytowej z PKo BP S.A., w którym okreś|ono, że część
praw i obowiézków PKo BP S'A. wynikajécych z umowy przejmie Bank Gospodarstwa Krajowego.
W dniu 26 |ipca 2oo7 r' Spótka zawarta umowę na dostawę gazu LPG z SHELLTRAD|NG |NTERNAT|ONAL Ltd (,,She||,,) na
kwotę 416.000 USD w zwiézku z czYm téczna wartość umów zawaľtych z She|| w okresie poprzednich 12 miesięcy
wyniosta 33.625'900 USD. Umowy z Shel| przewidujé, że dostawa gazu LPG następuje w formu|e .'C|F Gdynia'. zgodnie
ze zbiorem formuł ĺncoterms 2000'
W dniu 7 września 2oo7 r. Spółka zawarła umowę na dostawy gazu LPG w okresie do grudnia b.r. z She|| na kwotę
2L'420'ooo USD, w zwiézku z czym |éczna wartość umów zawartych z She|| w okresie od 7 sierpnia f007 r' (tj' dnia
zawarcia pierwszej umowy z She|| po pub|ikacji raportu bieżécego nr t5/2o07 dotyczécego zawarcia umowy znaczécej)
wyniosta 30.092.600 USD.
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2.3. ZDARZEN|A zNAczAcE DLA DzlAŁAtNoŚc| PETRoLINVEST s.A. oRAz GRUPY KAP|TAŁoWEJ PETRottNVEsT s'A.
2.3.1. Zdarzenia w okresie sześciu miesięcy zakończonym dnia 30 czerwca 2007 roku

{ W pierwszym pótroczu Grupa Kapitatowa PETROLINVEST S.A. Spółka prowadziła intensywne prace badawczo-
poszukiwawcze na terenie wszystkich posiadanych koncesji.

OOO SIEWIERGEOFIZYKA
W pierwszym półroczu 2007 roku wykonano następujący zakres prac:

koncepcję budowy geoIogicznej obszaru Iicencji oraz uściś|ity m,in. potożenie struktury Mazie|ska,
przeznaczonej do przebadania wiertniczego.

pozwo|ity na wydzie|enie obszarów perspektywicznych d|a Występowania złói ropy naftowej.

Porożskie _ z uwagi na niejednoznaczne wyniki prac interpretacyjnych podjęto decyzję o wykonaniu
dodatkowych badań mode|owych oraz uzupetnieniu punktów pomiarowych.

pozwa|ajécych na identyfikację stopnia nasycenia ropé naftowé -wyniki pomiarów potwierdziły Występowanie
przepuszczaInych węglanowych skał zbiornikowych, nie potwierdzity natomiast nasycenia ropé naftowé.

rozpoczęcie budowy drogi i przygotowywania p|acu'

wykorzystane w trakcie planowania i prowadzenia dalszych prac poszukiwawczych na obszarze wszystkich 4
licencji w Rosji.

OOO NIEFTIEGEOSERWIS
W pierwszym pótroczu 2007 roku wykonano następujécy zakres prac:

obsza rów pe rspe ktywicznych d|a Występowa n ia z|óż ropy naft owej.

uzyskane wyniki nĺe sé jednoznaczne, podjęto decyzję o uzupetnieniu badań o dodatkowe punkty pomiarowe.

wyniki pomiarów potwierdzity występowanie przepuszczaInych węg|anowych skał zbiornikowych, nie
potwierdzity natomiast nasycenia ropé naftowé. Da|sze prace Wiertnicze będé prowadzone w oparcĺu o wyniki
komp|eksowej interpretacji wyników zdjęcia 3D, sejsmiki pasywnej i zdjęcia geochemicznego.

OSC PECZORA-PETROTEUM
W pierwszym półroczu 2007 roku wykonano następujécy zakres prac:

zakres prac pozwolit na okreś|enie |okaIizacji odwiertu Wschodnia Ajuwińska 1.

obszarów perspekýwicznych d|a Występowania złóż ĺopy naftowej.

Uzyskane wyniki oceniono jako niejednoznaczne, przy czym wskazujé one na nasycenie ropé w miejscu
wykonania odwiertu Ajuwińska 1' Podjęto decyzję o uzupełnieniu badań o dodatkowe punkty pomiarowe.

i piaskowcowych poziomach skat zbiornikowych.

licencji.

TOO EMBAJUG NIEFT
W pierwszym półroczu 2007 roku wykonywano następujécy zakres prac:

badań grawimetrycznych, celem wyznaczenia projektowanych odwiertów.

wiertnicze, mobiIizacja urzédzenia wiertniczego'
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TOO COMPANY PROFIT
W pierwszym pótroczu 2007 roku wykonywano następujécy zakres prac:

ce|em wyznaczenia projektowanych odwiertów.

olt TEcHNo GROUP (spółka zależna od occidentaI Resources, Inc,)
W pierwszym pótroczu 2007 roku wykonywano następujécy zakres prac:

metróW. Ze wzg|ędu na nie stwierdzenie objawów węg|owodorów w czasie Wiercenia oraz negatywne wyniki
interpretacji pomiarów geofizyki wiertniczej odwiert jako negatywny zostat zIikwidowany.

3800 metrów.
Rozpoczęcie wiercenia odwiertu Rauszan 1 (9 czerwca 2007 roku), Projektowana głębokość odwiertu wynosi
2700 metrów'
Wykonanie 2 odwiertów w ce|u zaopatrzenia w wodę 2 urzédzeń wiertniczych (odwierty Aiganym 1 i Rauszan
1) do głębokości 200 i 250 m.
Prace przygotowawcze do wiercenia odwiertu Kob|andy 3. Prace obejmowały między innymi budowę drogi
dojazdowej, p|acu pod urzédzenĺe wiertnicze oraz wykonanie odwiertu d|a zaopatrzenia w wodę. Trwa
mobi|izacja urzédzenia wiertniczego iwyposażenia, które sé na końcowym etapie montażu.
Po|owe prace W ramach zdjęcia sejsmicznego 3D Kob|andy-Syrgały.
Prace po|egajéce na przetworzeniu |inii sejsmicznych 2D na obszarze catej koncesji oraz zdjęcia sejsmicznego
3D w rejonie Bestau. Rozpoczęto interpretację badań.
Prace nad projektami geo|ogicznymi prac poszukiwawczych oraz technicznymi projektami wierceń.

Ponadto w dniu 13 czerwca 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny PETROLINVEST
s.A.

2.3.2. Zdarzenia po zakończeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 6lipca 2007 rokuZarzéd Spótki podjét uchwatę o przydzia|e akcji serii B, obejmowanych w drodze emisji
publicznej.
W dniu 11 |ipca 2007 roku Zarzéd Spółki podjét uchwałę o emisji akcji serii C, w ramach kapitatu docelowego,
skierowanej do cztonków wtadz Spótki oraz wybranych pracowników Spótki oraz Spótek Poszukiwawczo-
Wydobywczych.
W dniu 16 |ipca 2007 roku prawa do akcji Spótki serii B zadebiutowały na Gietdzie Papierów Wartościowych w
Warszawie S,A.

W dniu 19 |ipca 2007 roku Zarzéd Spółki otrzymat raport eksperta, potwierdzajécy zasoby znajdujéce się na terenach
objętych koncesjami Tjubedżik i Źangurszi. Ekspert oszacowat potwierdzone ztoża ropy naftowej na tym terenie na
137,06 m|n bb|, z czego 1].,39 mln bb| w kategorii ,,piobab|e,, i 7,06 m|n bb| w kategorii ,,possib|e,,. Spółce
przystuguje prawo _ opcja nabycia 35% udziałów w spótce Aktau Tranzit, zarejestrowanej w Repub|ice Kazachstanu,
posiadajécej wyżej wymienione koncesje. Wobec usta|eń Eksperta, przekraczajécych dotychczas oczekiwane przez
Spółkę wie|kości zasobów na terenie tych koncesji, Zarzéd Petro|invest s'A. podjéł decyzję o przystépieniu do
rea|izacji opcji nabycia udziałów w Aktau Tranzit, Zarzéd Petro|invest s'A. przewiduje, że procedury zwiézane z
nabyciem i rejestracjé Petro|invest S.A. jako udziatowca w tej spółce mogé potrwać do pierwszego kwartatu 2008
roku' Do tego czasu - pomimo niezakończenia procedur rejestracyjnych - Zarzéd Petro|invest S'A' nie wyklucza
przystépienia do finansowania prac, rea|izowanych przez téspółkę'
W dniu 26 |ipca 2007 roku Spółka podpisata |ist intencyjny w sprawie nabycia grupy spółek, posiadajécych koncesje
na poszukiwania i wydobycie ropy naftowej na terenie Federacji Rosyjskiej, Nabywane spótki posiadajé
udokumentowane ztoża ropy naftowej, których wie|kość okreś|ona jest przez ekspertów na ok. 35 m|n bb| w
kategorii ,,proved,,. Nabywane spótki przewidujé osiégnięcie w 2007 roku przychodów ze sprzedaży na poziomie
okoto 165 m|n USD izysku netto na poziomie okoto 35 m|n USD. Cena nabycia 50%udziałów zostata usta|ona na 100
m|n USD. Ponadto, w przypadku nabycia 50% udziałów, Petro|invest 5.A. przystugiwać będzie do 31 grudnia 2007
roku wytéczność na zakup pozostatych 50% akĄi, w zamian za nowoemitowane akcje'
W dniu 10 sierpnia 2007 roku Spółka uzyska|a informację, o rejestracji podwyższenia kapitatu akcyjnego w zwiézku z
emisjé akcji serii B oraz akcji serii C' Rejestracja podwyższenia kapitału oznacza, że kapitat zaktadowy Spótki wzrósł z
52 860 000 ztotych do 58 730 020 ztotych.
Dnia 27 sierpnia 2007 roku Spótka zawarta umowę ze spótké Too Company Profit. Przedmiotem umowy jest
udzie|enie przez Spótkę poŹyczki w kwocie catkowitej 1.800 tys. UsD na rzecz spótki Too Company Profit, której
termin spłaty m.tja 31 grudnia 2012 roku' Do dnia sporzédzenia niniejszego śródrocznego skonso|idowanego
sprawozdania finansowego Spótka wyptacita kwotę pożyczki w catości. oprocentowanie pożyczki usta|ane jest w
oparciu o stawkę L|BoR.



SPRAWoZDANIE ZARZADU z DzlAŁALNośc| GRUPY KAP|TAŁoWEJ PETRoL|NVEST s.A. ZA oKRES 6 MIE5|tcY ZAKoŃcZoNY
DNIA 30 CZERWCA 2OO7 ROKU

W dniu 28 sierpnia 2007 roku Petro|invest S.A' otrzymał informację o zarejestrowaniu nabycia przez Spótkę 236
akcji spółki ZAo Peczora-Petroleum z siedzibé w Uchcie, Repub|ika Komi, Federacja Rosyjska, które stanowié 59% w
kapita|e zaktadowym Peczora.Petro|eum, Nabycie nastépito w wyniku wykonania trzech umów pomiędzy Spółké a
Va|erym Garipovem, olgé Ramzenkové oraz Alekseyem Hitrovem zawaĺtych w dniu 12 |utego 2007 roku. Łéczna
cena nabycia akcji wynosi 17.000 tys' USD. Peczora-Petro|eum prowadzi dziata|ność w zakresie poszukiwania i

wydobycia ropy naftowej i posiada koncesję poszukiwawczé w obszarze Porożskie oraz koncesję poszukiwawczo-
wydobywczé w obszarze Wierchnie-Peczorskie. W wyniku transakcji Spótka posiada 59% akcji w kapita|e
zakładowym Peczora-Petro|eum, które upoważniajé do 59% gtosów na wa|nym zgromadzeniu Peczora-Petroleum.
Wartość nomina|na nabytych akcji wynosi 11.800 rub|i. Spółka traktuje nabycie akcji Peczora-Petro|eum jako
dtugoterminowé |okatę kapitatowé. Nabycie akcji Peczora-Petro|eum nastépiło ze środków pochodzécych z
pożyczki, udzielonej przez Prokom |nvestments S,A, w |utym b.r. Akcje Peczora-Petroleum nabyte przez Spółkę
zostały uznane za aktywa o znaczécej wartości ze względu na fakt, że ich wartość stanowi więcej niż 10% wartości
kapitatów wtasnych Spótki.
W dniu 31 sierpnia 2007 roku Zarzéd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. podjét Uchwałę o
wprowadzeniu z dniem 5 września 2007 roku do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje Spótki serii C.
W dniu 6 września 2007 roku Spótka, kierujéc się Wstępnymi rezu|tatami procesu due diligence, prowadzonego na
z|ecenie Spótki przez ekspertów z zakresu szacowania i oceny ztói ropy naftowej oraz doradców prawnych
ifinansowych, zawarła Umowę o wspótpracy (da|ej ,,Umowa,,) między Spółké a Grupé Spótek Poszukiwawczo.
Wydobywczych, zarejestrowaną w Federacji Rosyjskiej (da|ej ,,Grupa Spótek,,). Przedmiotem Umowy jest:
wspótpraca pomiędzy stronami w zakresie opracowania spójnej iefektywnej struktury wzajemnych stosunków
pomiędzy Spótkami Poszukiwawczo-Wydobywczymi w Federacji Rosyjskiej i Republice Kazachstanu, które sé
kontro|owane przez Spółkę i Grupę Spótek; okreś|enie struktury kapitałowej transakcji na podstawie której Spótka
obejmie udziały w Grupie Spółek; kontynuacja procesu due di|igence i uszczegółowienia danych geo|ogicznych i

finansowych.
Umowa zostata zawarta na okres trzech miesięcy' Jednocześnie
aby usta|enie ostatecznych warunków transakcji nabycia przez
później niż na dwa tygodnie przed jej wygaśnięciem'
Zawarcie Umowy prowadzi do uzupetnienia porťfeĺa inwestycyjnego Spótki o podmioty posiadajéce znaczne,
udokumentowane ztoża ropy naftowej iprowadzéce rentowné działaIność wydobywczé, Ponadto, oznacza również
istotne rozszerzenie zakresu wspótpracy poza zakres okreś|ony w Liście intencyjnym z 26 |ipca 2oo7 roku, poprzez
zapewnienie Spótce moż|iwości wykorzystania posiadanych przez Grupę Spółek struktur organizacyjnych, kontaktów
hand|owych i know-how d|a integracji całego procesu poszukiwań iwydobycia węg|owodorów, prowadzonego przez
spółki Grupy Kapitatowej PETRoL|NVEST S.A. na terenie RepubIiki Komi oraz wspó|nej oceny ko|ejnych
potencjaInych akwizycji ztóż węg|owodorów na terenie Federacji Rosyjskiej.
W dniu 22 września 2007 roku Zarzéd Spółki otrzymat informację, że podczas opróbowania odwiertu G-4D,
wykonanego przez spótkę Too EMBA JUG N|EFT na terenie koncesji iubantam, z horyzontu o miéższości 5 metróW,
uzyskano pierwszy przyptyw ropy naftowej' Szacunkowa, zarejestrowana wydajność tego horyzontu wynosi 40bb| /
dobę, co opróczfizycznego wydobycia pierwszych i|ości ropy naftowej zeztoża Żubantam na powierzchnię, oznacza
również potwierdzenie wyników interpretacji pomiarów geofizycznych wykonywanych w odwiercie G-4D po
zakończeniu prac Wiertniczych, a wskazujécych na obecność ropy naftowej w kolejnych trzech horyzontach.

3. INFoRMAoE o zAc|AGNltwcH KREDYTACH, PożYczKAcH oRAz UDz|EtoNYcH PoRtczENlAcH ! GWARANoACH

W pierwszym pótroczu 2007 roku Spółka zawarła umowy kredytowe przyznajécejej finansowanie w wysokości 310.000 tys.
złotych orazpożyczki od gtównego akcjonariusza w wysokości 71.400 tys. złotych. Finansowanie w g7%ozostato przyznanez
przeznaczeniem na reaIizację działaIności poszukiwawczo-wydobywczej Grupy Kapitatowej PETRoLlNVEsT s.A.

|nformacje dotyczéce umów kredytowych oraz umów pożyczek zawartych w pierwszym półroczu 2007 roku zostały
przedstawione odpowiednio w punkcie f oraz w punkcie 11 niniejszego Sprawozdania.

Po zakończeniu okresu sprawozdawczego Spółka w dniu 24 sierpnia 2007 roku zawarła z bankiem BRE Bank Spótka Akcyjna
umowę o kredyt w rachunku bieżécym, przyznajécé finansowanie w wysokości 20.000 tys' ztotych na okres do 29.05.2008
roku. Kredyt został udzielony w miejsce dotychczasowego finansowania przyznanego przez Bank Mi||ennium S'A.,
wynoszécego 16.000 tys. ztotych. oprocentowanie kredytu ustalono w oparciu o stawkę W|BoR.

4. lNFoRMAcJE o UDZ|ELoNYCH PoŹYczKAcH, PoRtczEN|AcH ! GWARANoACH, W TYM uDz|EtoNYcH
PODMIOTOM POWIAZANYM

W pierwszym pótroczu 2007 roku Spótka zawarła umowy dotyczéce udzie|enia pożyczek w técznej kwocie 50'099,5 tys. UsD
oraz 55 tys. zt' Finansowanie w przeważajécej części (poza pożyczké w kwocie 35 tys. zł) zostało przyznane podmiotom
powiézanym ze Spółké (z zastrzeżeniem, że rejestracja nabycia spótki ZAo Peczora-Petro|eum nastépita po okresie

Strony zobowiézały się dołożyć wsze|kich starań,
Spółkę udziatów w Grupie Spótek nastépiło nie
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spraWozdaWczym)' catość kwoty przyznanej w USD dotyczy finansowania reaIizacji projektów poszukiwawczo-
wydobywczych.

ĺnformacje o umowach pożyczek zawartych w pierwszym pótroczu 2007 roku w większości zostaty przedstawione w punkcie
11. Na wartość udzie|onych przez Spótkę pożyczek - poza umowami wskazanymi w punkcie 11 - sktadajé się dodatkowo:,/ Pięć umów zawartych ze spółké ZAo Pechora Petro|eum w okresie pierwszego półrocza 2007 roku' Przedmiotem

umów jest udzielenie przez Spółkę pożyczek na łéczné kwotę 6.604 tys' UsD (do dnia sporzédzenia ninĺejszego
sprawozdania Spółka udzie|ita pożyczek na kwotę 4.895 tys. UsD)' cztery pożyczki pod|egajé sptacie w terminie
jednego roku od chwi|i udzie|enia pożyczki oraz jedna pożyczka pod|ega sptacie w terminie do dnia 31 grudnia 2012
roku. Celem pożyczekjestfinansowanie bieżécej dziata|ności spótki ZAo Pechora Petro|eum. oprocentowanie pożyczek
usta|ane jest w oparciu o stawkę L|BoR.

ł Umowa zawarta w dniu 12 czerwca 2oo7 r' ze spółké TPG. Przedmiotem umowy jest udzie|enie przez Spótkę pożyczki
w kwocie catkowitej 20 tys. zł na rzecz spółki TPG, której termin spłaty mija 31.o1.2oo8 roku. oprocentowanie pożyczki
wynosi 5% w stosunku rocznym.

ł Umowa zawarta w dniu 9 lutego 2oo7 r. ze spótké AJA Service center. Przedmiotem umowy jest udzie|enie przez
Spótkę pożyczki w kwocie catkowitej 35 tys. zł na rzecz spółki AJA Service Center, której termin spłaty mija wterminie
14 dni po wypowiedzeniu przez Pożyczkodawcę. oprocentowanie pożyczki wynosi 5% w stosunku rocznym'

Po zakończeniu okresu sprawozdawczego Spótka w dniu 27 sierpnia 2oo7 roku zawarła ze spótké Too CoMPANY PRoF|T
umowę, której przedmiotem jest udzie|enie przez Spółkę pożyczki w kwocie całkowitej 1.800 tys, USD na rzecz spótki Too
COMPANY PROF|T, której termin sptaty mija 31 grudnia 2012 roku. Do dnia sporzédzenia niniejszego Sprawozdania Spótka
wyptaciła kwotę pożyczki w całości. oprocentowanie pożyczki usta|ane jest w oparciu o stawkę L|BoR.

5' lNFoRMAcJE o PoDsTAWoWYcH PRoDuKTACH, ToWARACH t UsŁuGAcH oRAz RYNKACH ZBYTU l ŹRlDŁAcH
zAoPATRzEN lA GRU PY KAPITAŁoWEJ PETRoLINVEST s.A.

Źródłem przychodów Grupy Kapitatowej PETROLINVEST s.A. w pierwszej połowie 2007 roku byta głównie działa|ność
zwiézana z obrotem LPG, prowadzonym przez jednostkę dominujécé PETRoL|NVEST S,A' Sprzedaż w prawie 100%
kierowana była na rynek krajowy.

Wie|kość i struktura asortymentowa przychodów ze sprzedaży Jednostki dominujécej:

30 czerwiecl2OO7. 30 czerlltlĺec 2006
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struktura asortymentowa towarów nie u|egta zasadniczej zmianie, przy czym Spółka zanotowała spadek sprzedaży gazu d|a
ce|ówgrzewczych przyjednoczesnym umocnieniu swojej pozycji na rynku dostawców autogazu.
odbiorcé, na fzecz którego sprzedaż w pierwszym pótroczu 2007 roku przekroczyła 70% przychodów ze sprzedaży ogółem
Grupy Kapitałowej PETRoL|NVEST s.A. - byta spółka Wasbruk Sp. z o'o. (wskaźnik koncentracji 11%). Spółka Wasbruk 5p, z
o'o. nie jest podmiotem powiézanym z Grupé Kapitatowé PETROL|NVEST s.A.

struktura zaopatrzenia spótki PETRoL|NVEST S,A.:
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Struktura terytoriaIna zaopatrzenia spótki PETROL|NVEST s.A'

30 qzer.u,ięc.?007 30 czer'wĺéc 2006
udziałw%io udziałw%o

Ktgj

Zagranica
-z!!O_t:?/": r3t67:/?

70,99% 86,33%

RAZEM 100,00% too,oo%

Struktura dostawców na przestrzeni ana|izowanych okresów u|egła zmianie, przY czYm nada| dominujé dostawcy
zagraniczni' Dostawcami, których udział w zaopatrzeniu przekroczył W pierwszym pótroczu 2007 roku 10% przychodów ze
sprzedaży Grupy Kapitałowej PETRoLĺNVEST s.A. sé or|en Gaz 5p' z o'o,, sTATo|L ASA oraz sHELL TRADING INTERNAT|oNAL
Ltd.

Jak wskazano powyżej, dziata|ność Spółek Poszukiwawczo-Wydobywczych Grupy Kapitatowej PETROL|NVEST S'A., na
obecnym etapie rea|ĺzacji Projektu, nie generuje przychodóW, zaś dokonywane przez nie zakupy dotyczé głównie rea|izacji
prac zwiézanych z dziata|nościé poszukiwawczé. Spółki te rea|izujé swoje programy inwestycyjne korzystajéc głównie z
|okalnych wykonawców robót oraz dostawców materiałów służécych do budowy odwiertów, W pewnym zakresie korzystajé
one również z dostawców zagranicznych, w większości pochodzécych z krajów Unii Europejskiej'

6. oMTW!EN|E PoDsTAWoWYcH WlEtKoścl proruoľvltczNo-FlNANsowYcH UJAWNIoNYCH W PóŁRoczNYM
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FI NANSOWYM

6.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK STRAT t ZYSKIW

W pierwszym pótroczu 2007 roku Grupa Kapitatowa osiégnęta w relacji do wyników ana|ogicznego okresu roku ubiegłego
Io%-owy wzrost przychodów ze sprzedaży przy jednocześnie większej t26%-owej dynamice Wzrostu kosztów operacyjnych.
W konsekwencji wie|kość poniesionej straty na tym etapie działa|ności wyniosta t7,I m|n zł przy Z4%-owej deficytowości
przychodów ze sprzedaży. Na ujemnym wyniku ze sprzedaży zaważyty w znaczécej mierze koszty zwiézane z działa|nościé
poszukiwawczo-wydobywczé. W segmencie LPG strata na sprzedaży wyniosta 6,6 m|n zt wobec 5,3 m|n zł straty, wykazanej
w pierwszym pótroczu 2006 roku. strata ponoszona w ana|izowanych okresach na działa|ności LPG ma charakter sezonowy.

Dziata|ność pierwszego półrocza Grupa Kapitatowa zakończyta wynikiem ujemnym na poziomie _ 14,1 m|n zt i l7%-owé
deficytowościé netto. Znaczne ograniczenie wysokości straty W re|acji do wie|kości poniesionej na etapie sprzedaży
nastépito w efekcie osiégnięcia korzystnego salda na działa|ności finansowej z tytułu dodatnich różnic kursowych oraz
odsetek od udzie|onych pożyczek.

Wybrane dane z rachunku zysków i strat
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W pierwszym pótroczu 2007 roku nie wystépity zdarzenia o nietypowym charakterze,
osiégnięty przez Grupę Kapitatowé. Catość zdarzeń gospodarczych Grupy zwiézana
dziataIności.

który Wpłynęty na Wynik finansowy
byta z charakterem prowadzonej

L2
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6.2. SKONSOLIDOWANY BILANS

Na dzień 30 czerwca 2007 roku suma bi|ansowa Grupy wyniosta 853,0 m|n zł, co oznacza Wzrost W re|acji do stanu na koniec
2006 roku o 25%o, Przyrost sumy bi|ansowej zostat osiégnięty gtównie w efekcie rea|izacji projektów w obszarze dziataIności
poszukiwawczo-wydobywczej - w stosunku do stanu na dzień 31 grudnia 2006 roku aktywa trwałe wzrosły o 28%, ich udziat
w majétku ogótem osiégnéł ponad 91%. Największy I44% wzrost w strukturze aktywów trwałych wykazała pozycja
rzeczowych aktywów trwałych, która zwiększyła się o 118 m|n zt, z czego wzrost z tytutu zakupu spółek za|eżnych wynióst
46,5 mIn zt, pozostała część dotyczyła gtóWnie nakładów na prace poszukiwawcze,znaczécy wzrost wartości firmy (31%) w
okresie pierwszego półrocza był zwiézany z nabyciem i objęciem udziałów spótek ooo NIEFT|EGEosERW|s, Too coMPANY
PROFIT iTOO EMBA JUG NIEFT.

Znaczéca pozycję (16%) w aktywach skonso|idowanych stanowié aktywa finansowe obejmujéce gtównie kwoty z tytułu
udzielonych przez Jednostkę dominujécé na rzecz podmiotów współkontro|owanych pożyczek finansujécych działaĺność
poszukiwawczo-wydobywczé. Wie|kość ta na przestrzeni pierwszego półrocza 2007 roku u|egta obniżeniu o 24%, przy czym
zanotowana tendencja nie wynika z ich sptaty, a jest wyłécznie konsekwencjé zarejestrowania nabycia udziatów w spółce
Too EMBA YUG NIEFT i coMPANY PROF|T oraz, wskutek tego nabycia, odpowiednimi wytéczeniami konsoIidacyjnymi,
Znaczécy wzrost roz|iczeń międzyokresowych (7f3%) w okresie pierwszego półrocza wynikał z poniesionych W tym czasie
kosztów zwiézanych z emisjé akcji Spótki zakończoné w lipcu 2007 roku.

Aktywa

w rys, zt
30 q7érwiec struktura "/: 3t grudzień struktura % Dynamika%

2007 2006
Aktywa trwałe (długoterminowe)

Wartość firmy

Rieczowe aktvwa tiwate
Nieruchomości inWestycyjne

Wartości niemateriaIne

Aktvwa finansowe

Podatek odroczony

Aktvwa ob19t9we'!k1ótkote1m!noweI

Zapasy

Ń.iôińós.i i tytutu dost.* i üiłüg braz pozostate
na Ieźności
RozIiczenia międzyokresowe

InWestycje krótkoterminowe

środkĺ pieniężne i ich ekwiwa|enty

777 486

Jsś ssĺ
iöö 88o
--ż2i)
-i4 

4ü

r34 403

11 145

75 499
: ;--/ 455.iö 

6íö

is ros
7 870

28 459

9L,L%

+5Ą,/:

23+:/:

0ĺ:"/:

5,2%

L5,8%

L,3%

8:9:'/:

o,9%

I,ś%

i.,sý"

0,9%

608 001

2g4 Ltg
-8í 

8o8
; ^-^z zst

ąa iíĺ
L76 730

9 401

76 645
- ś066-í' 

ääš

6jit
9 548

37 423

88,8%

43!o:%

1!,9%

ó,zx
6,4%

25,8%

r,4%

tr,2%

ď;łił;

2,6%

L,ó,%

L,4%

J,57o

r27,9%

r.3t:slv:

2!4,3./"

rooP:/o

LOL,7%

76,0%

778,6%

s'8:s:"/:!

I47:Zo/-o:

93,2%

zżs,ol,ĺ

82,4%

76,O%

SUMA AKTYWTW 852 985 684 646

Udział kapitału własnego w finansowaniu majétku Grupy Kapitatowej wynióst na 30 czerwca 2007 roku 35%. Zanotowany
spadek pokrycia aktywów kapitałem wtasnym o 11 pkt% w re|acji do końca 2006 roku wynikał z przyjętej przez Grupę
Kapitatowé poIityki finansowania, zaktadajécej pozyskanie części środków na reaIizację zamierzeń inwestycyjnych ze źródeł
zewnętrznych - od instytucji finansowych oraz głównego akcjonariusza, tj. Prokom Investments s.A. W konsekwencji
długoterminowa część zobowiézań z tytutu kredytów bankowych i pożyczek wzrosła w okresie pierwszego półrocza 2007
roku o 7f% do poziomu 296.648 tys. zł, stanowiéc 47% źródet finansowania majétku. Wskaźnik zadtużenia kapitatu
własnego zadłużeniem oprocentowanym osiégnéł poziom 727% wobec 59% notowanych na koniec 2006 roku' W sumie
łéczna wysokość zobowiézań Grupy przekroczyła o 83% wysokość zaangażowanych kapitałów własnych, przy czym na
poprawę oceny stabi|ności finansowania wptywać powinno: (i) istotna ska|a finansowania w formie pożyczek udzie|onych
przez gtównego akcjonariusza, które z uwagi na swoje podporzédkowanie sptacie kredytu w PKo BP sé traktowane przez
Larzéd jako ekwiwa|ent kapitatu własnego, oraz (ii) zamknięta po zakończeniu okresu sprawozdawczego pub|iczna emisja
akcji, która zwiększyła wartość kapitałów własnych Jednostki dominujécej o kwotę 1.I9,456 tys. zt (po odliczeniu kosztów
przeprowadzenia emisji).
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6.3. sKoNsotlDoWANE PRZEPŁWVY PIEN]tżNE

W pierwszym pótroczu 2007 roku Grupa Kapitałowa w zwiézku z wysokimi wydatkami na rea|izację strategii W zakresie
dziata|ności poszukiwawczo-wydobywczej zanotowata ujemne przepływy pieniężne W Wysokości - 23,8 m|n zt. Na wysokość
ujemnego salda przeptywów z dziata|ności inwestycyjnejzłożyty się głównie wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywów
trwałych i wartości niemateriaInych w kwocie 74,t m|n zt, nabycia jednostek zależnych w kwocie 55,4 m|n zt oraz udzie|enie
pożyczek w kwocie 54,3 m|n zł'
Ujemne przeptywy netto z działalności operacyjnej oraz inwestycyjnej zostały pokryte z wptywów wygenerowanych na
działa|ności finansowej oraz z wysokiego sa|da środków pieniężnych, skumu|owanych ce|em pokrycia przyszłych wydatków
zwiézanych z rea|izacjé projeKu inwestycyjnego. o wysokości dodatniego sa|da na działaĺności finansowej zadecydowaty
Wptywy z tytułu zaciégnięcia kredytów i pożyczek w wysokości 784,2 m|n zł'

Przeplywy.pieniężne
6 mies!ęcy

2007

w tys.zł
6 mies-ięcy

2006

P1zepłv"wyoien"!ę"i1e-1ę11o-zd1i'ą|ą|1oś9iop"e.1q9"y" j1e" j
Przepływy pieniężne netto z działaIności inwestycyjnej

Przeptywy pieniężne z działaIności finansowej
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I78713
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6.4. zARzĄDzANlE zAsoBAMl FINANSoWYM|

W okresie objętym sprawozdaniem Grupa Kapitałowa PETROL|NVEST S.A' wykazywała petné zdo|ność do wywiézywania się
z zaciégniętych zobowiézań wobec innych podmiotów.
W pierwszym pótroczu 2007 roku działalność Grupy Kapita|owej PETROL|NVEST s.A' finansowana byta ze środków wtasnych
oraz dtugĺem zewnętrznym (w tym w znaczécej części pożyczkami od głównego akcjonariusza, które z powodu swojego
podporzédkowania spłacie kredytu udzie|onego przez konsorcjum PKo BP sA i BGK, Zarzéd traKuje jako ekwiwa|ent
kapitałów wtasnych).



sPRAWozDANlE zARzADU z Dz|AŁALNośc| GRUPY KAPITAŁoWEJ PETRoL|NVEST s.A. ZA oKREs 6 MlEs|tcY ZAKoŃcZoNY
DNIA 30 CZERWCA 2OO7 ROKU

Na koniec pierwszego półrocza 2007 roku udział zobowiézań w sumie bi|ansowej wynosił 65%ooĺaz stanowił 183% kapitatów
wtasnych. Wskaźnik bieżécej płynności finansowej wynosit 0,33, przy czym niski poziom tego wskaźnika nie odzwiercied|a
rzeczywistej zdo|ności Grupy Kapitatowej do wywiézywania się z zaciégniętych zobowiézań krótkoterminowych. Na jego
wysokości zaważyta znaczéca pozycja zobowiézań z tytułu niewniesionych wptat na poczet udziatów w nabytej spółce
współkontro|owanej. Spółka posiada zagwarantowane źródło sptaty tych zobowiézań w postaci kredytu przyznanego przez
konsorcjum PKo BP sA i BGK' Po korekcie zobowiézań o tę pozycję wskaźnik bieżécej ptynności ksztattuje się na poziomie
0,63.
Środki wtasne, finansowanie zewnętrzne oraz wpływ na|eżności od kontrahentów pozwa|aty na ptynne regu|owanie
bieŹécych zobowiézań Grupy'
Zarzéd Jednostki nie widzi zagrożeń zwiézanych z brakiem moż|iwości wywiézywania się Grupy ze swoich zobowiézań.

7, oBJAśNIEN|E RóżN|c PoMltDzY WYNIKAM! FINANSoWYM| A WCZEśN]EJ PUBtlKoWANYMl PRoGNozAMl
WYNIKóW NA RoK 2oo7

PETRoLlNVEST S'A' nie pub|ikowat prognoz dotyczécych wyników roku 2007.

8. CHARAKTERYSTYKA czYNNtKlw lsľoľltlYcH DLA RozWoJU GRUPY KAP|TAŁoWEJ oRAz PERSPEKTYWY RozWoJu

Rozwój Grupy Kapitałowej uza|eżniony jest od szeregu czynników wewnętrznych i zewnętrznych, spośród których na
szczegó|né uwagę zastugujé:

Czynniki zeWnętrzne
,/ Występowanie złóż ropy naftowej na terenach objętych koncesjami, oraz ich parametry, W tym w szczegó|ności

wie|kość ztoża, wydajność poszczegó|nych odwiertów, jakość ropy naftowej znajdujécej się w ztożu
,/ Ksztattowanie się cen ropy naftowej na świecie i popytu na ten surowiec
,/ Po|ityka gospodarcza państw, w których prowadzona jest dziataIność Grupy, w szczegó|ności w zakresie podatków i cet
{ Ksztaftowanie się kursów wa|ut
,/ Poziom konkurencji w branży wydobywczej w Kázachstanie i Rosji.

Czynniki WeWnętrzne
,/ Poziom kompetencji zespotów prowadzécych prace poszukiwawczo-wydobywcze oraz kadry menedżerskiej
,/ Wtaściwa struktura zatrudnienia, zapewniajéca sprostanie Wymogom ztożonych procesów techniczných, reaIizowanych

w procesie poszukiwania ropy naftowej
,/ Kondycja finansowa Grupy i zdo|ność do pozyskiwania finansowania dziataIności inwestycyjnej.

Dodatkowo, bioréc pod uwagę rea|izacjęprzez Grupę strategii zmierzajécej do uzupełnienia portfe|a inwestycyjnego Grupy
o podmiot/podmioty prowadzéce dziata|ność wydobywczé, nie należy wykluczać, że czynnikiem determinujécym rozwój
Grupy w najb|iższych miesiécach stanie się również jakość i efektywność aktywów, które zostané nabyte w ramach reaIizacji
tej strategii. Zarzéd Spółki dokłada najwyŹszej staranności przygotowując do podjęcia decyzje o ewentuaInych akwizycjach,
kierujéc się ekspertyzami w zakresie geo|ogicznym, prawnym i finansowym, przygotowywanymi przez renomowane,
specjalistyczne firmy.

Podkreś|ić należy, że PETRoL|NVEST S.A. ma zapewnione wsparcie meĄ/toryczne i finansowe ze strony Grupy Prokom, a

także korzysta z wielo|etniego doświadczenia zespołu k|uczowych menedżerów i pracowników, którzy w ocenie Zarzédu
dajé rękojmię profesjonaInego, prawidtowego iefektywnegozarzédzania procesem poszukiwawczym.

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej zwiézane sé bezpośrednio z tempem rea|izacji i efektami prac poszukiwawczych na

terenie koncesji posiadanych przez Spółki z Grupy Kapitałowej. Uzyskanie pierwszych efektów w zakresie przemystowego
wydobycia ropy naftowej, a także - odpowiedniej forma|nej rejestracji posiadanych zasobów, pozwo|i na uzyskanie
zdo|ności finansowania da|szych prac rozwojowych dzięki uzyskaniu stabilnego cash f|ow.

9. ocENA Możt|Wośo REAttzAo| ZAM|ERZEŃ INWESTYCYJNYCH, W TYM lNWEsTYcJl KAPlTAŁoWcH W
PoRÓWNAN!U Do W|ELKośc! PoS|ADANYCH śRoDKlW

Posiadane przez PETROL|NVEST S.A. środki pieniężne, podpisane umowy kredytowe oraz umowa wsparcia zawarta z

Prokom |nvestments S.A' - zabezpieczajé p|anowane wydatki zwiézane z rea|izacjé aktua|nie prowadzonych zadań
inwestycyjnych i inwestycji kapitatowych w najb|iższym czasie. Ponadto Spótka nie wyk|ucza, że d|a sfinansowania prac
poszukiwawczych i ewentualnych akwizycji nowych spółek, wyemituje w najb|iższej przysztości akcje, ob|igacje |ub ob|igacje
zamienne na akcje.
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'10' oP|s PoDsTAWoWYcH RYZYK t zAGRożEŃ DLA GRUPY KAPITAŁoWEJ PETRotlNVEsT s.A.

Do najważniejszych czynników ryzyka wptywajécych na działaĺność gospodarczé Grupy Kapitatowej PETROL|NVEST S.A. w
zakresie poszukiwawczo-wydobywczym na|eżé:
{ ryzyko nieodkrycia ztóż ropy naftowej - działalność po|egajéca na poszukiwaniu i wydobywaniu ropy naftowej wiéże

się z wie|oma ryzykami operacyjnymi. Grupa na obecnym etapie rozwoju prowadzi prace poszukiwawcze i nie prowadzi
jeszcze działaInoścĺ wydobywczej. Na obecnym etapie poszukiwań Grupa nie może zagwarantować, że odnajdzie ropę
naftowé w obszarach prowadzonych poszukiwań. Dodatkowo istnieje ryzyko, że odkryte zasoby złóż nie będé miały
charakteru zasobów przemystowych, co oznacza, że nie będé nadawały się do opłacaInej ekonomicznie eksp|oatacji,,/ ryzyko zwiézane z dostępem do infrastruktury magazynowej, transportowej i przesytowej - dostęp W dużej mierze
za|eży od uznaniowych decyzji rzédów poszczególnych państw i istniejécych konsorcjów przedsiębiorstw
kontroIujécych i nf rastru ktu rę przesytowé,

{ ryzyko operacyjne zwiézane z prowadzeniem działalności poszukiwawczo-wydobywczej - działa|ność w zakresie
poszukiwania, wydobywania i dystrybucji ropy naftowej i gazu ziemnego podatna jest na k|ęski żywiotowe, błéd
operatorski, ataki terrorystyczne a|bo inne zdarzenia mogéce spowodować wycieki ropy |ub gazu, wybuchy, pożary,
uszkodzenie majétku i wyrzédzenie szkód środowisku naturalnemu,

r' ryzyko zwiézane z koncesjami, |ĺcencjami i pozwo|eniami - uzyskanie przedmiotowych dokumentów uza|eżnione jest
od podjęcia dziatań prawnych przez różne zainteresowane podmioty, W tym organizacje eko|ogiczne |ub inne
organizacje pozarządowe, co stanowi wysokie ryzyko opóźnienia wydania |ub braku przedtużenia obowiézywania
koncesji' Na ryzyko zawieszenia, ograniczenia |ub cofnięcia koncesji wpływ majé bardzo rygorystyczne wymogi
formaIne, utrudniajéce wywiézywanie się z warunków koncesji,,/ ryzyko zwiézane z uza|eżnieniem od podwykonawców oraz rzete|ności wykonawców - brak moż|iwości zna|ezienia w
odpowiednim terminie wykwaIifikowanych podwykonawców oraz ich nierzeteIność może doprowadzić do wstrzymania
prac Iub ponoszenia dodatkowych kosztów działaIności,

,/ ryzyko po|ityczne, społeczne i gospodarcze w krajach, na których prowadzona jest dziata|ność poszukiwawczo-
wydobywcza - biurokratyzacja procedur, ograniczenia wolnego rynku, zmiany w rzédach państw, zmiany zasad po|ityki
i stosowanych praktyk, brak stabi|ności w sferze fiska|nej mogé wywierać negatywne skutki na sytuację finansowé
Grupy Kapitatowej,

,/ ryzyko prawne zwiézane z koniecznościé przestrzegania szeregu forma|nych wymogów prawa obowiézujécego na
obszarze działaIności pomiotów Grupy Kapitatowej, prowadzécych działaIność poszukiwawczo-wydobywczé,

{ ryzyko zwiézane z przepisami o ochronie środowiska - ryzyko wprowadzenia bardziej rygorystycznych wymogów
dotyczécych dziata|ności w sektorze naftowo-gazowym powodujécych powstanie znacznych dodatkowych zobowiézań
finansowych i pogorszenie perspektyw rozwojowych Grupy Kapitatowej. Dodatkowo istnieje ryzyko wprowadzenia
regu|acji w zakresie ograniczenia emisji gazów cieplarnianych, co W konsekwencji wpłynie na Wzrost naktadów
inwestycyjnych i kosztów dziatalności,

r' ryzyko kursowe zwiézane z obserwowanym umacnianiem się waIuty kazachskiej, co może mieć negatywny wptyw na
dystrybucję i wartość zasobów spótek Grupy kapitałowej działajécych na terenie Kazachstanu. Nie można wyk|uczyć
również ryzyka strat jakie mogé powstać w zwiézku z ewentualnym pojawieniem się procesów inf|acyjnych.

Do najważniejszych czynników ryzyka wptywajécych na dziata|ność gospodarczé Grupy Kapitatowej PETROL|NVEST S.A' w
zakresie obrotu LPG na|eżé:
,/ częste zmiany w otoczeniu prawnym i regu|acyjnym

ryzyko konkurencji ze strony przedsiębiorców o bardzo si|nej pozycji, mogécych negatywnie wpływać na moż|iwości
zbytu i zakupu surowca przez Grupę oraz ze strony przedsiębiorców, nie posiadajécych zap|ecza technicznego,
stosujécych ceny dumpingowe' Dodatkowo istnieje ryzyko nadpodaży towaru na rynku krajowym, wynikajéce z
nieuporzédkowanego importu ze Wschodu, prowadzące do niekorzystnego ksztattowania się cen i konieczność
sprzedaży towarów poniżej kosztów nabycia,
ryzyko rozwoju szarej strefy, szacowanej obecnie na 20% importowanej masy towarowej, powodujéce niższé
atra kcyj ność towa rów oferowa nych przez G ru pę Ka pitatowé,

ryzyko zwiézane z uza|eżnieniem od okreś|onej grupy dostawców z Europy Zachodniej i Pótnocnej,
ryzyko w zakresie gospodarki magazynowej - zwiézane z ograniczonymi moż|iwościami magazynowymi w przypadku
spadku cen sprzedaży LPG i konieczności wstrzymania sprzedaży zakontraktowanych wcześniej dostaw do czasu
zaoferowania przez rynek korzystnej ceny.



Lt.

sPRAWoZDANIE ZARZADU z DZ|AŁALNośc| GRUPY KAPITAŁoWEJ PETRoL|NVEST s.A. zA oKREs 6 MĺEs|tcY zAKoŃczolvv
DNIA 30 CZERWCA 2OO7 ROKU

TRANSAKoE JEDNosTKt DoMINUJACEJ z PoDM|oTAMt PoW!AZANYM|, JEżELI JEDNoRAZoWA LuB tĄczNA
wnnrośĆĺRłNsAKcJl ZAWARTYCH PRzEz DANY PoDMloT PoWtAzANY W oKREs|E PlERWszEGo pórRoczł zooz
RoKu PRzEKRnczn wyRłżoNA W zŁoTYcľ RlwĺĺowłnľośĆ rwow 5oo.ooo EUR

Umowy zawarte pomiędzy Spółką a spółką ooo S|EW|ERGEOF|ZYKA
W okresie od 1stycznia 2007 roku do dnia sporzédzenia niniejszego sprawozdania Zarzédu Spótka zawarta pięć umów
ze spółké ooo s|EWlERGEoF|ZYKA' Przedmiotem umów jest udzie|enie przez Spótkę pożyczek na łéczné kwotę 10.074
tys. UsD (do dnia sporzédzenia niniejszego sprawozdania Spółka udzie|iła pożyczek na kwotę 7'4o2tys, USD) Cztery
pożyczki podlegajé sptacie w terminie jednego roku od chwiIi udzie|enia pożyczki oraz jedna pożyczka pod|ega spłacie
W terminie do dnia 31 grudnia fo72 roku. Ce|em pożyczek jest finansowanie bieżécej działa|ności spółki ooo
s|EW|ERGEOFIZYKA. oprocentowanie pożyczek usta|ane jest w oparciu o stawkę L|BoR'
Umowy zawarte pomiędzy Spďké a społką ooo N|EFTIEGEoSERW|S
W okresie od 1stycznia 2007 roku do dnia sporzédzenia niniejszego sprawozdania Zarzédu Spótka zawarła pięć umów
ze spótké ooo N|EFTIEGEOSERW|S' Przedmiotem umów jest udzie|enie przez Spótkę pożyczek na łéczné kwotę
8'427,5 tys' UsD (do dnia sporzédzenia niniejszego sprawozdania Spótka udzie|ita pożyczek na kwotę 5,7t2,5 tys. UsD)
Cztery pożyczki pod|egajé spłacie w terminie jednego roku od chwi|i udzie|enia pożyczki oraz jedna pożyczka podlega
spłacie wterminie do dnia 31 grudnia 2oI2roku' Ce|em pożyczek jestfinansowanie bieżécej dziata|ności spótki ooo
NIEFT|EGEosERW|s. oprocentowanie pożyczek usta|ane jest w oparciu o stawkę LlBoR.
Umowy zawarte pomiędzy Spółké a spółké a EMBA JUG NIEFT
Dnia 11 czerwca 2007 roku Spótka zawarta umowę ze spółké Too EMBA JUG N|EFT. Przedmiotem umowy jest
udzie|enie przez Spółkę pożyczki w kwocie całkowitej 25.000 tys. USD na rzecz spótki Too EMBA JUG N|EFT, której
termin spłaty mija 31 grudnia Zotf roku. Do dnia sporzédzenia niniejszego śródrocznego skonso|idowanego
sprawozdania finansowego Spótka wyptacita kwotę L3,742tys' USD. oprocentowanie pożyczki ustalane jest W oparciu
o stawkę LlBoR.

{ Umowy zawärte pomiędzy Spółką a Prokom lnvestments s.A.
W okresie od 1stycznia 2007 roku do dnia sporzédzenia niniejszego sprawozdania Zarzédu Spółka zawarta sześć umów
pożyczek z Prokom |nvestments S'A. Przedmiotem umów byto udzie|enie przez Prokom Investments S.A. pożyczek na
kwotę 71,4 mln ztotych, z których każda podlega sptacie w terminie 14 dni od wypowiedzenia umowy przez Prokom
Investments S.A. oprocentowanie pożyczek usta|ono na 5%o w stosunku rocznym'
W dniu fI marca 2oo7 roku Spótka zawarła z Prokom |nvestments S.A. oraz z Bankiem PKo BP s.A. umowę wsparcia, w
której Prokom |nvestments S.A' zobowiézat się między innymi do tego, że nie będzie żédat od Spótki spłaty
jakichko|wiek wierzyte|ności do momentu potwierdzenia przez bank, że wsze|kie wierzytelności banku z tytułu kredytu
zostaty sptacon e przez 5pótkę.

t2. zMlANY W oRGAN|zAol t ZARZADZANIU SPóŁKA PETRoI]NVEST s.A' oRAz SPóŁKAM| GRUPY KAPITAIoWEJ
PETROLINVEST S.A.

W pierwszym pótroczu 2007 roku nie wystépity znaczéce zmiany w podstawowych zasadach zarzédzania spótkami z Grupy
Kapitatowej PETROLI NVEST S.A.

13. zMIANY W sKŁADzlE oslB zARzADzAJAcYcH I NADzoRUJAcYcH W PtERWSZYM PlŁRoczU 2oo7 RoKU

Zgodnie ze statutem Spółki, Zarzéd składa się z dwóch, trzech albo pięciu członków, W tym Prezesa Zarzédu iWiceprezesa
Zarzédu' W przypadku zarzédu dwu |ub trzyosobowego, Prokom |nvestments S.A' przystuguje osobiste uprawnienie do
powotywania iodwotywania Prezesa Zarzédu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, który jest akcjonariuszem PETROL|NVEST
S.A', przysługuje osobiste uprawnienie do powotywania iodwoływania Wiceprezesa Zarzédu. Liczbę cztonków zarzédu
ustala Prokom Investments S.A.

Cztonkami Zarzédu Jednostki Dominujécej w pierwszym półroczu 2007 roku byty następujéce osoby:
r' Pawet Gricuk - Prezesfarzédu
,/ Zenon Grab|ewski - WiceprezesZarzédy
Z dniem 1 sierpnia 2007 roku na stanowisko Cztonka Zarzédu powotany zostat Pan Marcin Ba|icki, któremu powierzono
nadzór nad sprawami finansowymi Spółki'

Rada Nadzorcza składa się z od pięciu do trzynastu cztonków, W tym z Przewodniczécego i Wiceprzewodniczécego. Zgodnie
ze statutem, dwóch członków Rady Nadzorczej (w tym Przewodniczécego i Wiceprzewodniczécego Rady Nadzorczej)
powotuje i odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego cztonka Rady Nadzorczej powotuje i dowołuje Pan Ryszard Krauze.
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W pieľwszym pótroczu 2007 roku nadzór nad działa|nościé Jednostki Dominującej sprawowała sześcioosobowa Rada
Nadzorcza w sktadzie:
,/ Ryszard Krauze - Przewodniczécy Rady Nadzorczej
,/ Zbigniew Szachniewicz - Członek Rady Nadzorczej
{ GÍze$orz Maciég - Cztonek Rady Nadzorczej
,/ Krzysztof Wi|ski - Członek Rady Nadzorczej
,/ Dariusz Górka - Członek Rady Nadzorczej
{ Maciej Grelowski - Cztonek Rady Nadzorczej

L4. uMoWY ZAWARTE MltDzY sPlŁKA PETRoLINVEST s.A. A osoBAMl zARzADzAJAcYMl, PRzEWlDuJAcE
REKoMPENSATt W PRZYPADKu lcH REzYGNAol tUB zWotN|ENlA z ZAJMoWANEGo sTANoW|sKA BEz WAżNEJ
PRZYCZYNY

W okresie objętym sprawozdaniem nie zostaty zawarte między Spółké a osobami zarzédzajécymi umowy, przewidujéce
rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwo|nienia z zajmowanego stanowiska bez ważnej przyczyny.

15. WARTośĆ WYNAGRoDZEŃ, NAGRTD LuB KoRzYśct NAIEżNYCH tuB PoTENoAtNlE NAIEżNYCH osoBoM
zARzĄDzN ĄcY M ! NADZoRUJACYM

Wartość wynagrodzeń osób zarzédzajécych i nadzorujécych PETROL|NVEST s.A. zostały opisane W dodatkowych notach
objaśniających do śródrocznego skonso|idowanego sprawozdania finansowego za pierwsze pótrocze 2oo7 roku,

16. tĄczNA L|czBA t WARTośĆ NoM|NAINA WszYsTK|cH AKCJ| PETRotlNVEsT s.A. oRAz AKo! ! UDzlAŁóW W
JEDNOSTKACH POWTAZANYCH PETROLTNVEST S.A., BtDACYCH W pOStADANtU OSTB ZARZADZAJACYCH I

NADZORUJACYCH

Według stanu na dzień 30 czerwca 2007 roku akcje PETRoL|NVEST s'A. w i|ości 527.800 na łéczné kwotę 5.278.000 złotych
posiadał Pan Ryszard Krauze, petniécy funkcję Przewodniczécego rady Nadzorczej PETROL|NVEST s.A.

W zwiézku z przeprowadzoné na przetomie drugiego i trzeciego kwartatu 2007 roku emisjé akcji serii B i C, kapitat akcyjny
u|egt zwiększeniu z 52.860'000 złotych do 58.730.020 ztotych. Rejestracja podwyższenia kapitatu w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastépita w dniu 9 sierpnia 2007 roku'

Na dzień pub|ikacji niniejszego sprawozdania Zarzédu wie|kości dotyczéce akcji posiadanych przez osoby nadzorujéce oraz
zarzédzajéce przedstawia się następujéco:

AkcjonaliusZ ||ośóákcji wa,rtość'noňinalńa

Rada Nadzorcza

Ryszard Krauze

Dariusz Górka

Maciej Grelowski

Grzegorz Maciąg

Zbigniew Szachniewicz
Krzysztof wilski

Zanąd
Pawet Gricuk
Zenon Grablewski
Marcin Balicki

527 800

132L
732L
T32I
t32L
L32t

243L7
12L59
L216

s 278 000

t3zto
13 zto
13zto
t3zto
13 zto

243 Ĺ7o

121 590

L2760
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L7. AKooNARtUszE PoslADAJAcY, BEzPośREDNlo LUB PośREDNto PRzEz PoDMlow zAtEżNE, co NAJMNIEJ 5% W
oGTINEJ t|czBlE GŁoslw NA WAINYM ZGRoMADZENIU PETRoL|NVEST s.A.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2oo7 roku stan posiadania Akcjonariuszy, przedstawiał się następujéco:

Akcjonąŕiusz |ĺość akcji udżiäł W]kápitate
żäkładqwyń

t!o$ć gło$ów Ujział w |ĺcżbie głosów
' nłWZA.

Ryszard Krauze

PROKOM INVESTMENTS S.A.

NIHONSWI AG

Transcontineniäl punä lińited
łdvastor SäŃiceś l.ta.

iożóśtáliáŔcjońiliüi'e. -

527 800

2 341 000

L2t6250
ióizsoo

-ż6ääöö
-i4ä żśö

9,98%

44,29%

23,O10/o

iś,,ióP/.
-d,'oo;/.

-ż',iż;l.

527 800

234LOOO
r216250

iióżóa,o
- ä6ł äöo
-ĺiá jśi,o

9,98%

44,29%

23,OL%

is,ooy.

'ś;óöl"
2,72%

oGTŁEM s 286 000 too,oo% 5 286 000 too,00%

Wzwiézkuzrejestracjéwdniu9sierpnia2007rokupodwyższonegokapitatuakcyjnegozt1Ąułuemisji akcji serii BiC-i|ość
akcji wzrosta z 5.286.000 do 5,873.002.
Akcjonariusze posiadajécy w dniu pub|ikacji niniejszego Raportu co najmniej 5% w ogó|nej |iczbie gtosów na Wa|nym
Zgromadzeniu:

Akcjonariusz l|ość akcji Udziat-w kąpita|e
rakłado.ulym

!]qśćgłosów Udziałw.|iczbie głosów
ir.r :na WZA

Ryszard Kr-auze

PROKOM INVESTMENTS S.A.
NIHONSWI AG
Trąl.s.conti!]ęlt? | t!{1a ljmj!ęd
Advastor Services Ltd.

Pozostali akcjonariusze

gf1 s:opl

234L000
L2L6250

792 909
264 300
730752

39,86%
20,7r%

!3!so:/!:
4,50./?

12,44%

234tOOO
rfr6250

792900
264300
730752

39,86%
20,71%

-73,!OT9
4,50%

t2,44%

8,99% 527 800 8,99%

oGTŁEM 5 873 002 too,oyo 5 873 002 LOO,0%

18. UMoWY, W WYNIKU KTóRYCH MoGA W PRzYszŁośc| NASTAPIć zMlANY W PRoPoRoAcH AKCJ| PoslADANYcH
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKOONARI USZY ! OBTIGATARI USZY

Wedtug informacji posiadanych przezZarzéd Spótki nie zostaty zawarte żadne umowy, w wyniku których mogé w przysztości
nastépić zmiany w proporcji akąi przez dotychczasowych akcjonariuszy i ob|igatariuszy'

19. Pos|ADAczE PAPIERóW WARTośooWYcH, KTóRE DAJA SPEoALNE uPRAWNIEN|A KoNTRotNE W sTosUNKU Do
EMITENTA, WRAZ z oPtsEM UPRAWN|EŃ

Zgodnie ze statutem Spótki, w przypadku zarzédu dwu lub trzyosobowego, Prokom lnvestments S.A. przystuguje osobiste
uprawnienie do powoływania iodwotywania Prezesa Zarzédu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, który jest akcjonariuszem
Petro|invest S'A,, przysługuje osobiste uprawnienie do powoływania i odwoływania Wiceprezesa Zarzédu. Liczbę członków
zarzédu usta|a Prokom |nvestments S.A' Zgodnie ze statutem dwóch cztonków rady nadzorczej (W tym Przewodniczécego i

Wiceprzewodniczécego rady nadzorczej) powołuje ĺ odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego członka rady nadzorczej
powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

20. oGRAN|czENlA DoTYczAcE PRzENoszENlA PRAW WŁAsNoścl PAPIERÓW WARTośc|oWYcH EM|TENTA oRAz
WszELK|cH oGRANlczEŃ W zAKREslE WYKoNYWANlA PRAWA GŁosU PRZYPADNACYCH NA AKoE EMITENTA

Wedtug informacji posiadanych przez 7arzéd nie istniejé żadne ograniczenia dotyczéce przenoszenia prawa wtasności
papierów wartościowych emitenta oraz żadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajécego na akcje
emitenta.
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2l. DoDATKoWE ośWlADczENlA ZARZADU

Zarzéd spótki PETROL|NVEST S.A. oświadcza, że zgodnie z jego naj|epszé wiedzé pótroczne skonsoIidowane sprawozdanie
finansowe idane porównywalne sporzédzone zostały zgodnie z obowiézujécymi zasadami rachunkowości oraz że
odzwiercied|ajé w sposób prawdziwy, rzete|ny i jasny sytuację majétkowé i finansowé Grupy Kapitatowej PETRoL|NVEST
S.A. oraz jej wynik finansowy oraz oświadcza, że pótroczne sprawozdanie zarzédu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiégnięć oraz sytuacji grupy kapitałowej, W tym opis podstawowych ryzyk i zagrożeń.

Zarzéd spółki PETROL|NVEST S.A. oświadcza, że podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych dokonujécy
przegĺédu półrocznego skonso|idowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz że
podmiot ten oraz bieg|i rewidenci dokonujécy przeg|édu spetnia|i warunki do wydania bezstronnego i nieza|eżnego raportu
z przeg|édu, zgodnie z wtaściwymi przepisami prawa krajowego.

Gdynia, 28 września 2oo7 roku

(%/ű
Marcin Balicki
Członek Zarzédu


