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WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A.
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Pozycje od 1 do 8, od 16 do 17 zostaty przeliczone po $rednim kursie EUR.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

Zysk {strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Przeplywy pienigzne z dzialalnoci operacyjnej
Przeplywy pienigzne z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem

Aktywa razem

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania diugoter minowe

Zobowigzania k rotkoterminowe

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapital zakladowy

$rednia wazona lic zba wyemitowanych akcji w sztukach

Zysk {strata) na jedna akcjg (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR)

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna ak cje (w PLN/EUR)
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna ak cje (w PLN/EUR)

Wybrane dane finansowe Petrolinvest S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produkiow, towardw i materiatow

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto przypadajaey akcjonariuszom jednostki dominujacej

Przeptywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne z dzialalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne netto, razem

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania diugoter minowe

Zobowigzania k rotkoterminowe

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy

$rednia wazona lic zba wyemitowanych akcji w sztukach

Zysk {strata) na jedna akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR)

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna ak cje (w PLN/EUR)
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna ak cje (w PLN/EUR)

za okres 6 miesiecy

za okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 czerwca zakoriczony 30 czerwca
2007 2006 2007 2006
wiys. 2. wiys. EUR
72478 65.869 18.852 16.400
(16.489) (5.148) (4.289) (1.282)
(12.684) (3.245) (3.299) (808)
(13.770) (3.642) (3.582) (907)
(16.853) 11.445 (4.384) 2775
(185.691) (135.416) (48.299) (33.716)
178.713 179.491 46.484 44,690
(23.831) 55.220 (6.199) 13.749
852.985 239.434 226.508 59.216
551.653 196.761 146.490 48.662
325.987 172.940 86.565 42.7M
225666 23.821 59.925 5.891
301.123 42403 79.963 10.487
52860 7,348 14,037 1817
5.286.000 457.088 5.286.000 457.088
(2,60) (7,97 (0,68) (1,88)
(2,60) (7,97 (0,68) (1,98)
56,97 92,77 15,13 22,94
56,97 92,77 15,13 22,94
0,00 0,00 0,00 0,00

za okres 6 miesigcy

za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca zakoriczony 30 czerwca
2007 2006 2007 2006
wiys. 2t wiys. EUR
72401 65.831 18.832 16.391
(11.204) (5.087) (2.938) (1.267)
(8.116) (3.172) (2.111) {790)
(9.495) (3.578) (2.470) (891)
(9.555) 11.150 (2.485) 2776
(186.045) (135.462) (48.391) (33.727)
176.997 179.539 46.038 44.701
(18.603) 55.221 (4.839) 13.750
886.185 239.456 235.324 59.221
580.338 196.371 154,107 48.566
321.487 172.698 85.370 42.711
258.851 23.673 68.737 5.855
305.847 43.085 81.217 10.656
52.860 7.348 14.037 1817
5.286.000 457.088 5.286.000 457.088
(1,80) (7,83) 0,47) (1,95)
(1,80) (7.83) (0,47) {1,95)
57,86 94,26 15,36 2331
57,86 94,26 15,36 23,31
0,00 0,00 0,00 0,00

Pozycje od 9 do 14 oraz 18 i 19 zostaly przeliczone po kursie EUR na koniec okresu.
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1.3. SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

za okres 6 miesigcy

zakonczony 30 czerwca

2007 2006

1. $redni kurs w okresie 3,8446 4,0164
2. kurs na koniec okresu 3,7658 4,0434
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1. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ PETROLINVEST S.A. | JE§ ZMIANY

1.1.STRUKTURA GRUPY KAPITALtOWEJ PETROLINVEST S.A. NA 30 CZERWCA 2007 ROKU

Grupa Kapitalowa PETROLINVEST S.A. sklada sie z jednostki dominujacej - Spétki PETROLINVEST Spétka Akcyjna (dalej:
PETROLINVEST S.A.; Spétka) oraz spétek zaleznych.

Dla potrzeb prezentacji niniejszego sprawozdania Zarzgdu spétka dominujaca, jej spotki zalezne i spétki wspotkontrolowane
nazywane s3 Grupa Kapitatowa PETROLINVEST S.A. (Grupa Kapitatowa).

Wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2007 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujgcych spétkach:

. Nazwaspotki . Kapitatzakladowy  Udziat
Occidental R:sources, Inc.TU.S.A.) (*) 199 332,77 USD 50%
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KZT 50%  Proporcjonaina
TOO COMPANY PROFIT {Republika Kazachstanu) 164 600,00 KZT 50%  Proporcjonaina
000 SIEWIERGEQOFIZYKA (Federacja Rosyjska) 100 000,00 RUB 59,999% Petna
000 NIEFTIEGEOSERWIS (Federacja Rosyjska) 10 000,00 RUB 59,99% Petna
Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2000 000,00 LTL 87% Petna
TPG GAZ S.A. (Polska) 15720 325,00 PLN 100% Petna

(*) Occidental Resources, Inc. posiada 100% udziatéw w spétce OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu.,
1.2.0PIS PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWE) OBJETYCH KONSOLIDACIA

PETROLINVEST Spétka Akcyjna, bedaca jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej PETROLINVEST S.A., zostata utworzona
na podstawie Uchwaly Zgromadzenia Wspéinikéw Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w
Spotke Akcyjng. Uchwata zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, Vil
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spétce
nadano numer statystyczny REGON 190829082.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji sp6tki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie,

Siedziba PETROLINVEST S.A. miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy Kapitatowe;j s3:
v Dziatalno$¢ zwigzana z eksploatacja zi62 ropy naftowej i gazu ziemnego
v Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych
v’ Sprzedaz detaliczna paliw
v Wytwarzanie paliw gazowych
v' Dziataino$é ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych
v Wykonywanie instalacji gazowych

Zakres dziatalnosci poszczegdlnych podmiotéw Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A.

‘Nazwa sp6tki , i : S : Zakres dziafalnosci = o ,

PETROLINVEST S.A. inwestowanie w podmioty poszukujace i wydoby\;‘;}‘qce rope naftowg oraz handel paliwami
ptynnymi

Occidental Resources, Inc. inwestowanie w podmioty poszukujgce i wydobywajace rope naftowa

OilTechnoGroup) poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu

TOO EMBA JUG NIEFT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu

TOO COMPANY PROFIT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu

000 SIEWIERGEOFIZYKA poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu

000 NIEFTIEGEOSERWIS ’ poszkukiwanie i wydobywanie fopy naftowej i gazu

Petrolinvest Mockavos Perpyla handel paliwami ptynnymi
{obstuga terminalu przetadunkowego na granicy polsko-litewskiej)

TPG GAZS.A handel paliwami ptynnymi (obecnie nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej, w dniu 2 lutego 2007

roku Spotka otrzymata koncesje URE na prowadzenie obrotu LPG)
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1.3.ZMIANY W POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH LUB KAPITALOWYCH ORAZ GEOWNE INWESTYCIE
KAPITALOWE

13.1. Zmiany w strukturze kapitatowej w pierwszym pétroczu 2007 roku

W dniu 28 marca 2007 roku Spétka objeta 59,99% udziatéw w spétce OO0 NIEFTEGEOSERWIS, zarejestrowanej
w Federacji Rosyjskiej.

W dniu 26 kwietnia 2007 roku Spétka objeta 50% udziatéw w spétce TOO EMBA JUG NIEFT, zarejestrowanej
w Republice Kazachstanu.

W dniu 7 maja 2007 roku Spotka objeta 50% udziatéw w spdice TOO COMPANY PROFIT, zarejestrowanej
w Republice Kazachstanu.

13.2. Zmiany w strukturze kapitatowej po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

"W dniu 28 sierpnia 2007 roku PETROLINVEST S.A. otrzymat informacje o zarejestrowaniu nabycia 236 akcji spétki ZAO

Peczora-Petroleum zsiedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska, ktére stanowig 59% w kapitale
zaktadowym Peczora-Petroleum. Nabycie nastapitoc w wyniku wykonania trzech umdéw pomiedzy Spétka a Valerym
Garipovem, Olgg Ramzenkova oraz Alekseyem Hitrovem zawartych w dniu 12 lutego 2007 roku. taczna cena nabycia
akeji wyniosta 17.000 tys. USD (49,3 min ztotych)

ZAO Peczora-Petroleum prowadzi dziatalnos¢ w zakresie poszukiwania i wydobycia ropy naftowej i posiada koncesje
poszukiwawczg w obszarze Poroiskie oraz koncesje poszukiwawczo-wydobywcza w obszarze Wierchnie-Peczorskie.

W wyniku transakcji Spétka posiada 59% akcji w kapitale zaktadowym ZAO Peczora-Petroleum, ktére upowazniajg do
59% gloséw na walnym zgromadzeniu ZAO Peczora-Petroleum. Warto$é nominalna nabytych akcji wynosi 11.800 rubli.
Spotka traktuje nabycie akcji ZAO Peczora-Petroleum jako dfugoterminowa lokate kapitatows. Nabycie akcji nastapito
ze srodkéw pochodzacych z pozyczki, udzielonej przez Prokom Investments S.A. w lutym 2007 roku.

Sprzedajacy s3 mniejszosciowymi udziatowcami spdtki QOO NIEFTIEGEOSERWIS, w ktdrej udziaty Spétka nabyta od
Sprzedajgcych w 2007 roku, oraz pozostajg mniejszosciowymi akcjonariuszami ZAO Peczora-Petroleum. Ponadto w
2006 roku Spétka nabyta od Valerego Garipova i Olgi Ramzenkovej udzialy w 00O SIEWIERGEOFIZYKA. Spétki
00O NIEFTIEGEOSERWIS, Peczora-Petroleum oraz 00O SIEWIERGEOFIZYKA nalezg do Grupy Kapitatowej, w ktérej
Spétka jest jednostky dominujaca. Poza tym, nie istniejg zadne powigzania pomiedzy Spétka, osobami zarzadzajacymi
lub nadzorujgcymi Spétke a Sprzedajgcymi.

Schemat Grupy Kapitatfowej PETROLINVEST S.A. - na dzien sporzadzenia Raportu.

TPG GAZS.A. Petrolinvest Occidental
100% Mockavos Perpyla Resources, Inc
87% 50%
POLSKA LITWA USA
Spétki Poszukiwawczo-Wydobywcze ROSJA KAZACHSTAN

' TOO EMBAIUG
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2. INFORMACIE O ZDARZENIACH ORAZ UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI PETROLINVEST S.A. ORAZ GRUPY
KAPITALOWEJ PETROLINVEST S.A.

2.1. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE} W PIERWSZYM POLROCZU 2007 ROKU

v' W dniu 12 lutego 2007 roku zostaly zawarte trzy umowy pomiedzy Spétka, ZAO Peczora-Petroleum a Valerym
Garipovem, Olgg Ramzenkova oraz Alekseyem Hitrovem, ktérych przedmiotem bylo nabycie przez Spotke 236 akgji
ZAO Peczora-Petroleum, niepublicznej spétki akcyjnej prawa rosyjskiego, stanowigcych 59% kapitatu zaktadowego tej
spotki za ceng 17.000 tys. USD (49,3 min zotych), na ktérg sktadata sie zaliczka w kwocie 8.500 tys. USD oraz
dodatkowa ptatnos¢ w wysokosci 8.500 tys. USD w przypadku odkrycia na obszarze objetym posiadang przez ZAO
Peczora-Petroleum licencjg z#62 ropy naftowej zdatnych do wydobycia w celach handlowych. Wykonanie uméw
uzaleznione zostato od szeregu warunkéw zawieszajgcych, m.in. rezygnacji przez uprawnionych z przystugujacych im
praw pierwokupu, przyjecia rejestracji nowej wersji statutu spétki ZAO Peczora-Petroleum. W dniu 1 marca 2007 roku
Spétka zaptacita na poczet ceny kwote 8.500 tys. USD. W dniu 27 kwietnia 2007 roku Spétka otrzymata zgode rosyjskich
wiadz antymonopolowych na nabycie akcji ZAO Peczora-Petroleum.

v' W dniu 30 marca 2007 roku zostata zawarta umowa pomiedzy OilTechnoGroup (,0TG”) a Saipem S.p.A., ktdrej
przedmiotem jest wykonanie odwiertu o gtebokosci 6.200 m. Realizacja umowy rozpoczeta zostata we wrzesniu 2007
roku. Szacunkowa fgczna warto$¢ prac zwigzanych z budowa odwiertu wynosi okoto 30.000 tys. USD. Zgodnie z
umowg, OTG w celu zabezpieczenia ptatnosci jest zobowigzane do uzyskania dwéch gwarancji bankowych. Pierwsza
gwarancja w kwocie 2,925 tys. USD zostata juz udzielona, druga, stanowigca zabezpieczenie ptatnosci z tytutu
demobilizacji w wysokosci 960 tys. USD zostanie udzielona w terminie 30 dni od momentu rozpoczecia pierwszego
odwiertu.

V' W dniu 21 maja 2007 roku zostafa zawarta umowa pomiedzy 00O SIEWIERGEOFIZYKA a 0JSC Northen Geophysical
Enterprise ,Siewiergeofizyka”, ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie prac sejsmiczno-poszukiwawczych MOGT-3D
i MOGT-2D na obszarze Koncesji Wysowskie. taczna warto$é prac realizowanych na mocy umowy wynosi 5.621 tys.
usb.

v' W dniu 21 marca 2007 roku pomigdzy Spétka a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. zostata zawarta
umowa, ktérej przedmiotem jest zobowigzanie sie bankéw uczestniczacych (PKO BP S.A. oraz kaidego nowego banku,
na ktéry PKO BP S.A. przeniesie cze$¢ swoich praw i obowigzkéw z umowy kredytu i ktéry bedzie strona umowy
kredytu) do udzielenia kredytu w ztotych lub réwnowartosci w USD kwoty 300.000 tys. ztotych. Kredyt zostat przyznany
na realizacje przedsiewziecia inwestycyjnego obejmujacego poszukiwanie i eksploatacje 7167 ropy naftowej na terenie
Kazachstanu i Federacji Rosyjskiej (Republika Komi) przez wybrane podmioty Grupy Kapitalowej PETROLINVEST S.A,
oraz finansowanie przez PETROLINVEST S.A. tej dziatalnosci poprzez udzielanie pozyczek projektowych lub optacenie
udziatu PETROLINVEST S.A. w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétek Poszukiwawczo-Wydobywczych.

v W dniu 21 marca 2007 roku zostata zawarta umowa miedzy PETROLINVEST S.A., Prokom Investments S.A. a PKO BP
S.A., ktérej przedmiotem jest udzielenie Spétce przez Prokom Investments. S.A. wsparcia w zwigzku z umowa
kredytowa zawartg w dniu 21 marca 2007 roku pomiedzy Spétkg a PKO BP S.A. na mocy postanowiert umowy Prokom
Investments S.A. zobowigzat sie w szczegbinosci do wspierania projektu inwestycyjnego obejmujacego udzielenie
Spétce pozyczek lub innych form finansowania na realizacje inwestycji. Zgodnie z umowa Prokom Investments S.A.
zobowiazat sie do pozostania akcjonariuszem Spéitki do chwili catkowitej spfaty kredytu. Umowa przewiduje réwnie
podporzadkowanie wszelkich wierzytelnosci Prokom Investments S.A. wobec Spétki wierzytelnoéciom z tytutu w.w.
umowy kredytowej, w szczegdlnosci Spotka zobowiazata sie do niewyptacania Prokom Investements S.A. bez zgody
banku zadnych naleznosci do chwili catkowitej spiaty kredytu, z wytaczeniem ptatnosci odsetek z tytutu udzielonych
pozyczek.

v W dniu 20 czerwca 2007 roku Spotka zawarta z bankiem Fortis Bank Polska S.A. umowe, na podstawie ktérej Spétce
przyznany zostaf limit kredytowy w wysokosci 10.000 tys. ztotych. Przewidziany umowa okres kredytowania uptywa 19
czerwca 2017 roku, przy czym pierwszy okres dostepnosci kredytu ustalony zostat na czas do 18 czerwca 2008 roku.

Zarzgd PETROLINEST S.A. nie posiada informacji o znaczacych umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami Spétki.
2.2. UMOWY ZNACZACE DLA DZIAALNOSCI GOSPODARCZE) PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

v" W dniu 20 lipca 2007 roku Spétka zawarta Aneks do umowy kredytowej z PKO BP S.A., w ktérym okreslono, ze czes¢
praw i obowigzkéw PKO BP S.A. wynikajacych z umowy przejmie Bank Gospodarstwa Krajowego.

v" W dniu 26 lipca 2007 r. Spétka zawarta umowe na dostawe gazu LPG z SHELL TRADING INTERNATIONAL Ltd {,Shell”) na
kwote 416.000 USD w zwigzku z czym faczna wartoéé uméw zawartych z Shell w okresie poprzednich 12 miesiecy
wyniosta 33.625.900 USD. Umowy z Sheli przewiduja, ze dostawa gazu LPG nastepuje w formule "CIF Gdynia" zgodnie
ze zbiorem formut Incoterms 2000.

v’ W dniu 7 wrze$nia 2007 r. Spétka zawarta umowe na dostawy gazu LPG w okresie do grudnia b.r. z Shell na kwote
21.420.000 USD, w zwigzku z czym taczna warto$é umow zawartych z Shell w okresie od 7 sierpnia 2007 r. (tj. dnia
zawarcia pierwszej umowy z Shell po publikacji raportu biezacego nr 15/2007 dotyczacego zawarcia umowy znaczacej)
wyniosta 30.092.600 USD.
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2.3. ZDARZENIA ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI PETROLINVEST S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ PETROLINVEST S.A.

2.3.1.  Zdarzenia w okresie szeéciu miesigcy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2007 roku

v’ W pierwszym pétroczu Grupa Kapitatowa PETROLINVEST S.A. Spétka prowadzita intensywne prace badawczo-
poszukiwawcze na terenie wszystkich posiadanych koncesji.

000 SIEWIERGEOFIZYKA
W pierwszym potroczu 2007 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

Przetworzenie i reinterpretacja istniejgcych danych sejsmicznych 2D - uzyskane wyniki potwierdzity ogdlng
koncepcje budowy geologicznej obszaru licencji oraz uscidlily m.in. potozenie struktury Mazielska,
przeznaczonej do przebadania wiertniczego.

Prace polowe zdjecia sejsmicznego 3D . Przystapiono do przetwarzania uzyskanych danych.

Prace sejsmiki pasywnej obejmujace cze$¢ obszardw 3 licencji: Wysowskie, Jermatowskie i Porozskie, ktére
pozwolity na wydzielenie obszaréw perspektywicznych dla wystepowania 216z ropy naftowe;j.

Wykonanie powierzchniowego zdjecia geochemicznego na obszarze 3 licencji: Wysowskie, Jermatowskie,
Poroiskie — z uwagi na niejednoznaczne wyniki prac interpretacyjnych podjeto decyzje o wykonaniu
dodatkowych badan modelowych oraz uzupetnieniu punktéw pomiarowych,

Prace przygotowawcze polegajgce na naprawie, a w czgéci na budowie odcinka drogi do odwiertu CA-1.
Wykonanie rekonstrukcji odwiertu CA-1 w strukturze Srodkowo-Ajuwiriskiej, celem dokonania préb
pozwalajgcych na identyfikacje stopnia nasycenia ropa naftowa — wyniki pomiaréw potwierdzity wystepowanie
przepuszczalnych weglanowych skat zbiornikowych, nie potwierdzity natomiast nasycenia ropg naftowa.

Prace przygotowawcze dotyczace rozpoczecia wiercenia nowego odwiertu na strukturze Mazielska, w tym
rozpoczecie budowy drogi i przygotowywania placu.

Dodatkowe prace interpretacyjne zrealizowane przez podmiot zewnetrzny, ktérych wyniki zostang
wykorzystane w trakcie planowania i prowadzenia dalszych prac poszukiwawczych na obszarze wszystkich 4
licencji w Rosji.

00O NIEFTIEGEOSERWIS
W pierwszym pétroczu 2007 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

>

>
>
>

VY Vv

Przetworzenie i reinterpretacja istniejgcych danych sejsmicznych 2D.

Prace polowe zdjecia sejsmicznego 3D oraz rozpoczecie przetwarzania danych.

Prace sejsmiki pasywnej obejmujgce obszar licencji Jermatowskie — otrzymane wyniki pozwolity na wydzielenie
obszaréw perspektywicznych dla wystepowania zt62 ropy naftowej.

Prace zdjecia geochemicznego, obejmujacego obszar 4 licencji, w tym czeéciowo obszar licencji Jermatowskie —
uzyskane wyniki nie s3 jednoznaczne, podjeto decyzje o uzupetnieniu badan o dodatkowe punkty pomiarowe.
Prace przygotowawcze polegajace na budowie drogi do odwiertu Jermatowskie-1.

Wykonanie odwiertu Jermatowskie-1, celem przebadania ropono$nosci utworéw do glebokosdci 2266 m —
wyniki pomiaréw potwierdzity wystepowanie przepuszczalnych weglanowych skal zbiornikowych, nie
potwierdzity natomiast nasycenia ropg naftowa. Dalsze prace wiertnicze bedg prowadzone w oparciu o wyniki
kompleksowej interpretacji wynikéw zdjecia 3D, sejsmiki pasywnej i zdjecia geochemicznego.

CJSC PECZORA-PETROLEUM
W pierwszym pétroczu 2007 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

>

»

>

Rozpoczgcie przetwarzania i reinterpretacji istniejacych danych sejsmicznych 2D - dotychczasowy zrealizowany
zakres prac pozwolit na okreslenie lokalizacji odwiertu Wschodnia Ajuwiriska 1.

Prace sejsmiki pasywnej obejmujgce obszar licencji Porozskie — otrzymane wyniki pozwolity na wydzielenie
obszaréw perspektywicznych dla wystepowania zt6z ropy naftowej.

Prace zdjgcia geochemicznego - obejmujgcego obszar 4 licencji, w tym cze$ciowo obszar licencji Poroiskie.
Uzyskane wyniki oceniono jako niejednoznaczne, przy czym wskazuja one na nasycenie ropa w miejscu
wykonania odwiertu Ajuwiriska 1. Podjeto decyzje o uzupetnieniu badar o dodatkowe punkty pomiarowe.
Prace przygotowawcze polegajgce na budowie drogi do odwiertu Ajuwiriska 1.

Rozpoczgcie odwiertu Ajuwiriska 1, celem okreslenia wystepowania ropy naftowej w weglanowych
i piaskowcowych poziomach skat zbiornikowych.

Zawarcie umowy o zaprojektowanie i wykonanie nowych badan sejsmicznych 2D w potudniowej czesci obszaru
licencji.

TOO EMBA JUG NIEFT
W pierwszym pétroczu 2007 roku wykonywano nastgpujgcy zakres prac:

Prace interpretacyjne badan sejsmicznych 3D, niskoczestotliwosciowych badar sejsmicznych Anchar oraz
badan grawimetrycznych, celem wyznaczenia projektowanych odwiertéw.

Prace nad przygotowaniem projektéw geologicznych oraz technicznych projektowanych odwiertéw.

Prace przygotowawcze do giebokich wiercen, w tym budowa drég dojazdowych oraz placéw pod urzadzenia
wiertnicze, mobilizacja urzagdzenia wiertniczego.




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE) PETROLINVEST S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 30 CZERWCA 2007 ROKU

TOO COMPANY PROFIT

W pierwszym potroczu 2007 roku wykonywano nastepujacy zakres prac:

» Prace interpretacyjne zdjgcia sejsmicznego 2D oraz niskoczestotliwosciowych badari sejsmicznych Anchar,
celem wyznaczenia projektowanych odwiertéw.

> Prace nad przygotowaniem projektéw geologicznych oraz technicznych projektowanych odwiertow.

> Prace przygotowawcze do wierceri, w tym budowa drég dojazdowych oraz placéw pod urzadzenia wiertnicze,

OIL TECHNO GROUP (spétka zalezna od Occidental Resources, Inc.)

W pierwszym pétroczu 2007 roku wykonywano nastepujacy zakres prac:

> Zakoriczono wiercenie odwiertu w nadsolnej czeséci utworéw na strukturze Zelieznaja do glebokosci 3800
metréw. Ze wzgledu na nie stwierdzenie objawéw weglowodoréw w czasie wiercenia oraz negatywne wyniki
interpretacji pomiaréw geofizyki wiertniczej odwiert jako negatywny zostat zlikwidowany.

Rozpoczgcie wiercenia odwiertu Ajganym 1 (9 czerwca 2007 roku). Projektowana gteboko$é odwiertu wynosi
3800 metréw.

Rozpoczgcie wiercenia odwiertu Rauszan 1 (9 czerwca 2007 roku). Projektowana gieboko$é odwiertu wynosi
2700 metréw.

Wykonanie 2 odwiertéw w celu zaopatrzenia w wode 2 urzgdzer wiertniczych (odwierty Aiganym 1 i Rauszan
1) do gtebokosci 200 i 250 m.

Prace przygotowawcze do wiercenia odwiertu Koblandy 3. Prace obejmowaly miedzy innymi budowe drogi
dojazdowej, placu pod urzadzenie wiertnicze oraz wykonanie odwiertu dla zaopatrzenia w wode. Trwa
mobilizacja urzadzenia wiertniczego i wyposazenia, ktére s3 na koficowym etapie montazu.

Polowe prace w ramach zdjecia sejsmicznego 3D Koblandy-Syrgaty.

Prace polegajace na przetworzeniu linii sejsmicznych 2D na obszarze catej koncesji oraz zdjecia sejsmicznego
3D w rejonie Bestau. Rozpoczeto interpretacje badan.

»  Prace nad projektami geologicznymi prac poszukiwawczych oraz technicznymi projektami wierces.

v Vv Vv Vv

A\ A4

v Ponadto w dniu 13 czerwca 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny PETROLINVEST
S.A.

2.3.2.  Zdarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego

v W dniu 6 lipca 2007 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o przydziale akcji serii B, obejmowanych w drodze emisji
publicznej.

v W dniu 11 lipca 2007 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o emisji akcji serii C, w ramach kapitatu docelowego,
skierowanej do cztonkéw wiadz Spotki oraz wybranych pracownikéw Spoétki oraz Spétek Poszukiwawczo-
Wydobywczych.

v W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji Spotki serii B zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

v W dniu 19 lipca 2007 roku Zarzad Spétki otrzymat raport eksperta, potwierdzajacy zasoby znajdujace sie na terenach
objetych koncesjami Tjubedzik i Zangurszi. Ekspert oszacowat potwierdzone ztoza ropy naftowej na tym terenie na
137,06 min bbl, z czego 11,39 min bbl w kategorii ,probable” i 7,06 min bbl w kategorii ,possible”. Spétce
przystuguje prawo — opcja nabycia 35% udziatéw w spéfce Aktau Tranzit, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu,
posiadajacej wyzej wymienione koncesje. Wobec ustalei Eksperta, przekraczajgcych dotychczas oczekiwane przez
Spotke wielkosci zasobdéw na terenie tych koncesji, Zarzad Petrolinvest S.A. podjgt decyzje o przystapieniu do
realizacji opcji nabycia udziatéw w Aktau Tranzit. Zarzad Petrolinvest S.A. przewiduje, ze procedury zwigzane z
nabyciem i rejestracjg Petrolinvest S.A. jako udziatowca w tej spétce moga potrwaé do pierwszego kwartatu 2008
roku. Do tego czasu — pomimo niezakoriczenia procedur rejestracyjnych - Zarzad Petrolinvest S.A. nie wyklucza
przystapienia do finansowania prac, realizowanych przez tg spétke.

v W dniu 26 lipca 2007 roku Spétka podpisata list intencyjny w sprawie nabycia grupy spétek, posiadajgcych koncesje
na poszukiwania i wydobycie ropy naftowej na terenie Federacji Rosyjskiej. Nabywane spétki posiadaja
udokumentowane zfoza ropy naftowej, ktérych wielko$é¢ okreslona jest przez ekspertéw na ok. 35 min bbl w
kategorii ,proved”. Nabywane spétki przewiduja osiagnigcie w 2007 roku przychodéw ze sprzedazy na poziomie
okoto 165 min USD i zysku netto na poziomie okoto 35 mln USD. Cena nabycia 50% udziatow zostata ustalona na 100
min USD. Ponadto, w przypadku nabycia 50% udziatéw, Petrolinvest S.A. przystugiwaé bedzie do 31 grudnia 2007
roku wytaczno$c na zakup pozostatych 50% akcji, w zamian za nowoemitowane akgje.

4 W dniu 10 sierpnia 2007 roku Spdtka uzyskata informacje, o rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego w zwiazku z
emisjg akcji serii B oraz akcji serii C. Rejestracja podwyiszenia kapitatu oznacza, ze kapitat zaktadowy Spétki wzrdst z
52 860 000 ztotych do 58 730 020 ziotych.

v Dnia 27 sierpnia 2007 roku Spétka zawarta umowe ze spétka TOO Company Profit. Przedmiotem umowy jest
udzielenie przez Spétke pozyczki w kwocie catkowitej 1.800 tys. USD na rzecz spétki TOO Company Profit, ktérej
termin sptaty mija 31 grudnia 2012 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotka wyptacita kwote poiyczki w catosci. Oprocentowanie poiyczki ustalane jest w
oparciu o stawke LIBOR.
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v W dniu 28 sierpnia 2007 roku Petrolinvest S.A. otrzymat informacje o zarejestrowaniu nabycia przez Spétke 236
akcji spotki ZAO Peczora-Petroleum z siedziba w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska, ktére stanowig 59% w
kapitale zakladowym Peczora-Petroleum. Nabycie nastgpito w wyniku wykonania trzech uméw pomiedzy Spétka a
Valerym Garipovem, Olgg Ramzenkova oraz Alekseyem Hitrovem zawartych w dniu 12 lutego 2007 roku. tgczna
cena nabycia akcji wynosi 17.000 tys. USD. Peczora-Petroleum prowadzi dziatalnoé¢ w zakresie poszukiwania i
wydobycia ropy naftowej i posiada koncesje poszukiwawcza w obszarze Porozskie oraz koncesje poszukiwawczo-
wydobywcza w obszarze Wierchnie-Peczorskie. W wyniku transakcji Spétka posiada 59% akcji w kapitale
zaktadowym Peczora-Petroleum, ktdre upowazniajg do 59% gloséw na walnym zgromadzeniu Peczora-Petroleum.
Wartos¢ nominalna nabytych akcji wynosi 11.800 rubli. Spétka traktuje nabycie akcji Peczora-Petroleum jako
diugoterminowg lokate kapitatowg. Nabycie akcji Peczora-Petroleum nastgpifo ze $rodkéw pochodzacych z
pozyczki, udzielonej przez Prokom Investments S.A. w lutym b.r. Akcje Peczora-Petroleum nabyte przez Spétke
zostaty uznane za aktywa o znaczacej wartosci ze wzgledu na fakt, ze ich warto$¢ stanowi wiecej niz 10% wartosci
kapitatéw wiasnych Spétki.

v W dniu 31 sierpnia 2007 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartoiciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate o
wprowadzeniu z dniem 5 wrzesnia 2007 roku do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje Spétki serii C.

v W dniu 6 wrzesnia 2007 roku Spétka, kierujac sie wstepnymi rezultatami procesu due diligence, prowadzonego na

zlecenie Spétki przez ekspertow z zakresu szacowania i oceny zt62 ropy naftowej oraz doradcéw prawnych
i finansowych, zawarta Umowe o wspétpracy (dalej ,Umowa”) miedzy Spétka a Grupa Spétek Poszukiwawczo-
Wydobywczych, zarejestrowang w Federacji Rosyjskiej (dalej ,Grupa Spétek”). Przedmiotem Umowy jest:
wspdtpraca pomiedzy stronami w zakresie opracowania spéjnej iefektywnej struktury wzajemnych stosunkéw
pomiedzy Spétkami Poszukiwawczo-Wydobywczymi w Federacji Rosyjskiej i Republice Kazachstanu, ktére sa
kontrolowane przez Spétke i Grupe Spétek; okreslenie struktury kapitatowej transakcji na podstawie ktdrej Spétka
obejmie udzialy w Grupie Spétek; kontynuacja procesu due diligence i uszczegétowienia danych geologicznych i
finansowych, ]
Umowa zostafa zawarta na okres trzech miesiecy. Jednoczesnie Strony zobowiazaty sie dofoiyé wszelkich staran,
aby ustalenie ostatecznych warunkdw transakcji nabycia przez Spétke udziatéw w Grupie Spétek nastapito nie
poiniej niz na dwa tygodnie przed jej wygasnieciem.
Zawarcie Umowy prowadzi do uzupetnienia portfela inwestycyjnego Spétki o podmioty posiadajace znaczne,
udokumentowane ztoza ropy naftowej i prowadzgce rentowng dziatalnoéé wydobywcza. Ponadto, oznacza réwniez
istotne rozszerzenie zakresu wspétpracy poza zakres okreslony w Liscie intencyjnym z 26 lipca 2007 roku, poprzez
zapewnienie Spétce mozliwosci wykorzystania posiadanych przez Grupe Spétek struktur organizacyjnych, kontaktéw
handlowych i know-how dla integracji catego procesu poszukiwar i wydobycia weglowodoréw, prowadzonego przez
spétki Grupy Kapitalowej PETROLINVEST S.A. na terenie Republiki Komi oraz wspdlnej oceny kolejnych
potencjalnych akwizycji 216z weglowodoréw na terenie Federacji Rosyjskiej.

v W dniu 22 wrzesnia 2007 roku Zarzad Spéiki otrzymat informacje, ze podczas oprébowania odwiertu G-4D,
wykonanego przez spdtke TOO EMBA JUG NIEFT na terenie koncesji Zubantam, z horyzontu o miazszosci 5 metréw,
uzyskano pierwszy przyptyw ropy naftowej. Szacunkowa, zarejestrowana wydajnos¢ tego horyzontu wynosi 40 bbi /
dobe, co oprécz fizycznego wydobycia pierwszych ilosci ropy naftowej ze ztoza Zubantam na powierzchnie, oznacza
réwnieZ potwierdzenie wynikéw interpretacji pomiaréw geofizycznych wykonywanych w odwiercie G-4D po
zakoriczeniu prac wiertniczych, a wskazujgcych na obecnoéé ropy naftowej w kolejnych trzech horyzontach.

3.  INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, POZYCZKACH ORAZ UDZIELONYCH PORECZENIACH | GWARANCIACH

W pierwszym péiroczu 2007 roku Spdtka zawarta umowy kredytowe przyznajace jej finansowanie w wysokosci 310.000 tys.
ziotych oraz pozyczki od gtéwnego akcjonariusza w wysokosci 71.400 tys. ziotych. Finansowanie w 97% zostato przyznane z
przeznaczeniem na realizacje dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A.

Informacje dotyczace umow kredytowych oraz uméw pozyczek zawartych w pierwszym pdtroczu 2007 roku zostaly
przedstawione odpowiednio w punkcie 2 oraz w punkcie 11 niniejszego Sprawozdania.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego Spétka w dniu 24 sierpnia 2007 roku zawarta z bankiem BRE Bank Spétka Akcyjna
umowe o kredyt w rachunku biezgcym, przyznajacg finansowanie w wysokosci 20.000 tys. ztotych na okres do 29.05.2008
roku. Kredyt zostal udzielony w miejsce dotychczasowego finansowania przyznanego przez Bank Millennium S.A.,
wynoszacego 16.000 tys. zfotych. Oprocentowanie kredytu ustalono w oparciu o stawke WIBOR.

4. INFORMACIE O UDZIELONYCH POZYCZKACH, PORECZENIACH | GWARANCIACH, W TYM UDZIELONYCH
PODMIOTOM POWIAZANYM

W pierwszym pétroczu 2007 roku Spétka zawarta umowy dotyczace udzielenia pozyczek w facznej kwocie 50.099,5 tys. USD
oraz 55 tys. zt. Finansowanie w przewazajacej czesci {poza poiyczka w kwocie 35 tys. zi) zostato przyznane podmiotom
powigzanym ze Spétka (z zastrzeieniem, Ze rejestracja nabycia spétki ZAO Peczora-Petroleum nastgpita po okresie
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sprawozdawczym). Catos¢ kwoty przyznanej w USD dotyczy finansowania realizacji projektéw poszukiwawczo-
wydobywczych.

informacje o umowach pozyczek zawartych w pierwszym pétroczu 2007 roku w wiekszoéci zostaty przedstawione w punkcie

11. Na wartos¢ udzielonych przez Spétke pozyczek - poza umowami wskazanymi w punkcie 11 — skfadajg sie dodatkowo:

v Pie¢ uméw zawartych ze spétka ZAO Pechora Petroleum w okresie pierwszego pétrocza 2007 roku. Przedmiotem
uméw jest udzielenie przez Spotke pozyczek na faczng kwote 6.604 tys. USD (do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Spétka udzielita pozyczek na kwote 4.895 tys. USD). Cztery poiyczki podlegaja sptacie w terminie
jednego roku od chwili udzielenia pozyczki oraz jedna pozyczka podlega sptacie w terminie do dnia 31 grudnia 2012
roku. Celem pozyczek jest finansowanie biezgcej dziatalnoéci spétki ZAO Pechora Petroleum. Oprocentowanie pozyczek
ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

v' Umowa zawarta w dniu 12 czerwca 2007 r. ze spétka TPG. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spétke pozyczki
w kwocie catkowitej 20 tys. zt na rzecz spétki TPG, ktérej termin sptaty mija 31.01.2008 roku. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 5% w stosunku rocznym.

v Umowa zawarta w dniu 9 lutego 2007 r. ze spétka AJA Service Center. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez
Spotke pozyczki w kwocie catkowitej 35 tys. zt na rzecz spétki AJA Service Center, ktérej termin sptaty mija w terminie
14 dni po wypowiedzeniu przez Pozyczkodawce. Oprocentowanie pozyczki wynosi 5% w stosunku rocznym.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego Spdtka w dniu 27 sierpnia 2007 roku zawarta ze spétkg TOO COMPANY PROFIT
umowe, ktérej przedmiotem jest udzielenie przez Spétke pozyczki w kwocie catkowitej 1.800 tys. USD na rzecz spétki TOO
COMPANY PROFIT, ktérej termin sptaty mija 31 grudnia 2012 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spétka
wyptacita kwote pozyczki w catosci. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

5. INFORMACIE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLUGACH ORAZ RYNKACH ZBYTU | ZRODLACH
ZAOPATRZENIA GRUPY KAPITALOWE) PETROLINVEST S.A.

Zrédtem przychodéw Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A. w pierwszej potowie 2007 roku byta giéwnie dziatalnosé

zwigzana z obrotem LPG, prowadzonym przez jednostke dominujaca PETROLINVEST S.A. Sprzedai w prawie 100%

kierowana byta na rynek krajowy.

Wielko$¢ i struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy Jednostki dominujacej:

30 czerwuec 2007 ©o= - 30°czerwiec 2006

. . warto$é wtys. zl udnai W% wartosé \'_n_r;tys; z _;:dzia{ w:%

Sprzedaz towaréw, w tym: 72 269 -9;;2% 65 690 99,79%
Autogaz 56 673 78,19% 46 483 70,57%
gaz do obcych sktadéw podatkowych 4014 5,54% 3516 5,33%
gaz dla celéw grzewczych 6 854 9,46% ' 9967 15,13%
gaz w butlach 4727 6,52% 5727 8,69%
Sprzedaz ustug 132 0,18% 141 0,21%
RAZEM 72 401 100,00% 65 831 100,00%

Struktura asortymentowa towardw nie ulegta zasadniczej zmianie, przy czym Spétka zanotowata spadek sprzedazy gazu dla
celéw grzewczych przy jednoczesnym umocnieniu swojej pozycji na rynku dostawcow autogazu.

Odbiorcg, na rzecz ktérego sprzedaz w pierwszym pétroczu 2007 roku przekroczyta 10% przychodéw ze sprzedazy ogoiem
Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A. - byta sp6tka Wasbruk Sp. z 0.0. (wskaznik koncentracji 11%). Spdtka Wasbruk Sp. z
0.0. nie jest podmiotem powigzanym z Grupa Kapitatowg PETROLINVEST S.A.

Struktura zaopatrzenia spdtki PETROLINVEST S.A.:

©30.czerwiec 2007 30 czerwiec 2006

. udziatw.% ludziatw %
Zakup towaréw, w tym: B 79,74% T 85,32%
Orlen Gaz Sp. z 0.0. (Mozejki Litwa) 13,82% 28,01%
STATOIL ASA 16,17% 8,60%
SHELL B 42,80% 11,02%
CONOCOPHILIPS PETROLEUM COMP. 0,00% 11,66%
Pozostali 27,21% 40,71%
Zakup ustug 20,26% 14,68%
RAZEM 100,00% 100,00%
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Struktura terytorialna zaopatrzenia sp6tki PETROLINVEST S.A.

- 30 czerwiec 2007 30 czerwiec 2006

; . udziatw% = udziatw%
Kraj 29,01% o 13,67%
Zagranica ' 70,99% 86,33%
RAZEM 100,00% 100,00%

Struktura dostawcéw na przestrzeni analizowanych okreséw ulegta zmianie, przy czym nadal dominujg dostawcy
zagraniczni. Dostawcami, ktdrych udziat w zaopatrzeniu przekroczyt w pierwszym péiroczu 2007 roku 10% przychoddw ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A. sg Orlen Gaz Sp. z 0.0., STATOIL ASA oraz SHELL TRADING INTERNATIONAL
Ltd.

Jak wskazano powyiej, dziatalno$¢ Spétek Poszukiwawczo-Wydobywczych Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A., na
obecnym etapie realizacji Projektu, nie generuje przychodéw, za$ dokonywane przez nie zakupy dotycza giéwnie realizacji
prac zwigzanych z dzialalnoscig poszukiwawcza. Spétki te realizujg swoje programy inwestycyjne korzystajac gléwnie z
lokalnych wykonawcéw robot oraz dostawcéw materiatéw stuzacych do budowy odwiertéw, w pewnym zakresie korzystaja
one réwniez z dostawcéw zagranicznych, w wiekszosci pochodzgcych z krajow Unii Europejskiej.

6. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W POLROCZNYM
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

6.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK STRAT | ZYSKOW

W pierwszym pétroczu 2007 roku Grupa Kapitatowa osiggneta w relacji do wynikéw analogicznego okresu roku ubiegtego
10%-owy wzrost przychodéw ze sprzedazy przy jednoczeénie wiekszej 126%-owej dynamice wzrostu kosztéw operacyjnych.
W konsekwencji wielko$¢ poniesionej straty na tym etapie dziatalnosci wyniosta 17,1 min zt przy 24%-owej deficytowosci
przychoddw ze sprzedazy. Na ujemnym wyniku ze sprzedazy zawaiyly w znaczgcej mierze koszty zwigzane z dziatalno$cia
poszukiwawczo-wydobywcza. W segmencie LPG strata na sprzedazy wyniosta 6,6 min zt wobec 5,3 min zt straty, wykazanej
w pierwszym pdtroczu 2006 roku. Strata ponoszona w analizowanych okresach na dziafalnosci LPG ma charakter sezonowy.

Dziatalnos¢ pierwszego pétrocza Grupa Kapitatowa zakoriczyta wynikiem ujemnym na poziomie — 14,1 min zt i 17%-owa
deficytowoscia netto. Znaczne ograniczenie wysokosci straty w relacji do wielkoéci poniesionej na etapie sprzedaiy
nastapito w efekcie osiagniecia korzystnego salda na dziatalnosci finansowej z tytutu dodatnich réznic kursowych oraz
odsetek od udzielonych pozyczek.

w tys.zt
e : S : " 30'czerwiec 30 czerwiec Dynamika
- Wybrane:dane z rachunku zyskow i ‘§trat 3 L9007 : 2006 il o

Przychody ze sprzedazy 72478 65 869 110,0%

Koszty dziatalnosci operacyjnej 89554 70912 126,3%

Zysk (strata) ze sprzedazy -17 076 -5043 338,6%
Rentownos¢ na sprzedazy -23,6% -7,7%

Pozostate przychody operacyjne 795 272 292,3%

Pozostate koszty operacyjne 208 377 55,2%

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej i -16 489 -5148 320,3%
Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej -22,5% -7,8%

Przychody finansowe 7773 2991 259,9%

Koszty finansowe 3968 1088 364,7%

Zysk (strata) brutto -12 684 -3 245 390,9%
Rentownosc na dziatalnosci brutto -16% -5%

Zysk (strata) netto -14 063 -3 651 385,2%
Rentownos¢ na dziatalnosci netto -17,4% -5,3%

W pierwszym pétroczu 2007 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktéry wplynety na wynik finansowy
osiggniety przez Grupe Kapitatowa. Catos¢ zdarzeri gospodarczych Grupy zwigzana byta z charakterem prowadzonej
dziatalnosci.
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6.2, SKONSOLIDOWANY BILANS

Na dzien 30 czerwca 2007 roku suma bilansowa Grupy wyniosta 853,0 min zi, co oznacza wzrost w relacji do stanu na koniec
2006 roku 0 25%. Przyrost sumy bilansowej zostat osiggniety gtéwnie w efekcie realizacji projektéw w obszarze dziatalnosci
poszukiwawczo-wydobywczej — w stosunku do stanu na dzieri 31 grudnia 2006 roku aktywa trwate wzrosty o 28%, ich udziat
w majatku ogétem osiggnat ponad 91%. Najwigkszy 144% wzrost w strukturze aktywow trwatych wykazala pozycja
rzeczowych aktywéw trwalych, ktéra zwiekszyta sie o 118 min zf, z czego wzrost z tytutu zakupu spéiek zaleznych wynidst
46,5 min zf, pozostata czeé¢ dotyczyta gléwnie nakladow na prace poszukiwawcze. Znaczacy wzrost wartosci firmy (31%) w
okresie pierwszego pétrocza byt zwigzany z nabyciem i objeciem udziatéw spétek OO0 NIEFTIEGEOSERWIS, TOO COMPANY
PROFIT i TOO EMBA JUG NIEFT.

Znaczaca pozycje {16%) w aktywach skonsolidowanych stanowia aktywa finansowe obejmujgce gtéwnie kwoty z tytutu
udzielonych przez Jednostke dominujaca na rzecz podmiotéw wspdtkontrolowanych pozyczek finansujacych dziatalnosé
poszukiwawczo-wydobywczg. Wielkos¢ ta na przestrzeni pierwszego poirocza 2007 roku ulegta obnizeniu o 24%, przy czym
zanotowana tendencja nie wynika z ich sptaty, a jest wylgcznie konsekwencja zarejestrowania nabycia udziatéw w spéice
TOO EMBA YUG NIEFT i COMPANY PROFIT oraz, wskutek tego nabycia, odpowiednimi wytgczeniami konsolidacyjnymi.
Znaczacy wzrost rozliczed miedzyokresowych (123%) w okresie pierwszego pétrocza wynikat z poniesionych w tym czasie
kosztéw zwigzanych z emisjq akcji Spétki zakoriczong w lipcu 2007 roku.

w tys. zt
Aktywa 30 q;grwiéc _ Struktura%  31grudzien  Struktura %ty Dynamika %
: 2007 2006

Aktywa trwate (dtugoterminowe) T 777 486 91,1% " 608 001 88,8% 127,9%
Wartoé¢ firmy 385381 45,2% 294 119 43,0% 131,0%
Rzeczowe aktywa trwate 199 880 23,4% 81808 11,9% 244,3%
Nieruchomosci inwestycyjne B 2232 0,3% 2232 0,3% 100,0%
‘Wartoéci niematerialne ' 44 445 5,2% 43711 6,4% 101,7%
Aktywa finansowe 134 403 15,8% 176730 25,8% 76,0%
Podatek odroczony 11145 1,3% 9401 1,4% 118,6%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 75 499 8,9% 76 645 11,2% 98,5%
Zapasy 7 455 0,9% 5066 0,7% 147,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 610 1,9% 17 835 2,6% 93,2%

_haleznosci . - . v . o . ,
Rozliczenia miedzyokresowe 15 105 1,8% 6773 1,0% 223,0%
Inwestycje krétkoterminowe 7 870 0,9% 9548 1,4% 82,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 459 3,3% 37423 5,5% 76,0%
SUMA AKTYWOW 852 985 100% 684 646 100% 125%

Udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu majatku Grupy Kapitatlowe] wynidst na 30 czerwca 2007 roku 35%. Zanotowany
spadek pokrycia aktywow kapitalem witasnym o 11 pkt% w relacji do korica 2006 roku wynikat z przyjetej przez Grupe
Kapitatowg polityki finansowania, zaktadajacej pozyskanie czgéci Srodkéw na realizacje zamierzen inwestycyjnych ze Zrodet
zewnetrznych - od instytucji finansowych oraz gléwnego akcjonariusza, tj. Prokom Investments S.A. W konsekwencji
diugoterminowa cze$¢ zobowiazan z tytutu kredytdw bankowych i pozyczek wzrosta w okresie pierwszego pétrocza 2007
roku o 72% do poziomu 296.648 tys. zt, stanowigc 41% Zrddet finansowania majatku. Wskaznik zadtuienia kapitatu
wiasnego zadtuzeniem oprocentowanym osiggnat poziom 127% wobec 59% notowanych na koniec 2006 roku. W sumie
taczna wysokos¢ zobowigzan Grupy przekroczyta o 83% wysokosé zaangazowanych kapitatéw wtasnych, przy czym na
poprawe oceny stabilnodci finansowania wpltywaé powinno: (i) istotna skala finansowania w formie pozyczek udzielonych
przez gldwnego akcjonariusza, ktére z uwagi na swoje podporzadkowanie sptacie kredytu w PKO BP s3 traktowane przez
Zarzad jako ekwiwalent kapitatu wlasnego, oraz (ii) zamknieta po zakonczeniu okresu sprawozdawczego publiczna emisja
akcji, ktéra zwiekszyla wartos¢ kapitatéw wiasnych Jednostki dominujacej o kwote 119.456 tys. zt (po odliczeniu kosztéw
przeprowadzenia emisji).
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wtys. 2t
30 czerwiec ' Struktura % 31 grudzien . Struktura % . Dynamika %
PASYWA , 2007 . iooe : :
Kapitat wtasny ogétem “301 332 35,3% 314 068 45,9% 95,9%
Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki 301123 35,3% 313 836 45,8% 95,9%
dominujjcej
w tym niepodzielony wynik finansowy -30 450 -3,6% -16 639 -2,4% 183,0%
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 209 0,0% 232 0,0% 90,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 325987 38,2% 201 384 29,4% 161,9%
w tym oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 296 648 34,8% 172 107 25,1% 172,21‘-%
z tego pozyczki podporzadkowane 182 694 21,4% 111294 16,3% 164,2%
Zobowiazania krétkoterminowe 225 666 26,5% 169 194 24,7% 133,4%
w tym zbbowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz 135 891 15,9% 152723 22,3%” o 89,0%
pozostate
biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw i 86 157 10,1% 13 736 2,0% 627,2%
poiyczek
z tego biezgca czes$é pozyczek 4064 0,5% 16 0,0% 25400,0%
podporzadkowanych
Suma zobowigzan 551653 64,7% 370578 54,1% 148,9%
SUMA PASYWOW 852 985 100% 684 646 100% 125%
Wskazniki zaduzenia Grupy Kapitatowej ' .
Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wtasnym 35,3% 45,9%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 183,1% 118,0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego zadluzeniem
oprocentowanym 127,0% 59,2%

6.3. SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY PIENIEZNE

W pierwszym pétraczu 2007 roku Grupa Kapitalowa w zwigzku 2z wysokimi wydatkami na realizacje strategii w zakresie
dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej zanotowata ujemne przeptywy pienieine w wysokosci — 23,8 min zt. Na wysokos¢
ujemnego salda przeptywoéw z dziatalnosci inwestycyjnej zlozyty sie gtéwnie wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw
trwatych i wartosci niematerialnych w kwocie 74,1 min zt, nabycia jednostek zaleznych w kwocie 55,4 min zt oraz udzielenie
pozyczek w kwocie 54,3 min zt.

Ujemne przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej zostaty pokryte z wplywéw wygenerowanych na
dziatalnosci finansowej oraz z wysokiego salda $rodkéw pienigznych, skumulowanych celem pokrycia przysztych wydatkéw
zwigzanych z realizacjg projektu inwestycyjnego. O wysokosci dodatniego salda na dziatalnosci finansowej zadecydowaty
wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i poiyczek w wysokosci 184,2 min zt.

w tys.zt
i : b miesieey 0 -6:miesiecy
Przeplywy pienigzne 2007 2006
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -16 853 11145
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -185 691 -135 416
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej 178713 179491
Przeplywy pieniezne netto -23 831 55 220

6.4. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa PETROLINVEST S.A. wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie
z zaciggnigtych zobowigzan wobec innych podmiotéw.

W pierwszym pétroczu 2007 roku dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A. finansowana byta ze srodkéw wiasnych
oraz diugiem zewnetrznym (w tym w znaczacej czesci pozyczkami od giéwnego akcjonariusza, ktére z powodu swojego
podporzadkowania spfacie kredytu udzielonego przez konsorcjum PKO BP SA i BGK, Zarzad traktuje jako ekwiwalent
kapitatéw wtasnych).
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Na koniec pierwszego pétrocza 2007 roku udziat zobowigzan w sumie bilansowej wynosit 65% oraz stanowit 183% kapitatéw
wilasnych. WskaZnik biezgcej ptynnoéci finansowej wynosit 0,33, przy czym niski poziom tego wskaZnika nie odzwierciedla
rzeczywistej zdolnosci Grupy Kapitatowej do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzari krétkoterminowych. Na jego
wysokosci zawaizyta znaczaca pozycja zobowiazan z tytutu niewniesionych wptat na poczet udziatéw w nabytej spéice
wspdtkontrolowanej. Spétka posiada zagwarantowane Zrédto sptaty tych zobowigzan w postaci kredytu przyznanego przez
konsorcjum PKO BP SA i BGK. Po korekcie zobowigzari o te pozycje wskaznik biezgcej ptynnosci ksztattuje sie na poziomie
0,63.

Srodki wiasne, finansowanie zewnetrzne oraz wplyw naleznosci od kontrahentéw pozwalaly na plynne regulowanie
biezacych zobowigzan Grupy.

Zarzad Jednostki nie widzi zagrozen zwigzanych z brakiem mozliwosci wywiazywania sig Grupy ze swoich zobowigzan.

7. OBIJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A WCZESNIE) PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA ROK 2007

PETROLINVEST S.A. nie publikowat prognoz dotyczacych wynikéw roku 2007.

8.  CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU

Rozwdj Grupy Kapitalowej uzalezniony jest od szeregu czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych, sposéréd ktérych na
szczegbdlng uwage zastuguja:

Czynniki zewnetrzne

Wystepowanie zt6z ropy naftowej na terenach objgtych koncesjami, oraz ich parametry, w tym w szczegdlnosci
wielko$¢ ztoza, wydajnos¢ poszczegdlnych odwiertéw, jako$¢ ropy naftowej znajdujacej sie w ztozu

Ksztattowanie sie cen ropy naftowej na $wiecie i popytu na ten surowiec

Polityka gospodarcza paristw, w ktérych prowadzona jest dziatalnosé Grupy, w szczegéInosci w zakresie podatkéw i cet
Ksztattowanie sie kurséw walut

Poziom konkurencji w branzy wydobywczej w Kazachstanie i Rosji.

AN

AN NN

Czynniki wewnetrzne
Poziom kompetencji zespotéw prowadzacych prace poszukiwawczo-wydobywcze oraz kadry menedzerskiej

v/ Wtasciwa struktura zatrudnienia, zapewniajgca sprostanie wymogom zfozonych proceséw technicznych, realizowanych
w procesie poszukiwania ropy naftowej

v Kondycja finansowa Grupy i zdolno$¢ do pozyskiwania finansowania dziatalnosci inwestycyjnej.

Dodatkowo, biorgc pod uwage realizacje przez Grupe strategii zmierzajacej do uzupetnienia portfela inwestycyjnego Grupy
o podmiot/podmioty prowadzace dziatalno$¢ wydobywcza, nie nalezy wykluczaé, ze czynnikiem determinujacym rozwdj
Grupy w najbliZszych miesigcach stanie sie réwniez jako$¢ i efektywnos¢ aktywow, ktére zostang nabyte w ramach realizacji
tej strategii. Zarzad Spotki doktada najwyzszej starannosci przygotowujac do podjecia decyzje o ewentualnych akwizycjach,
kierujac sie ekspertyzami w zakresie geologicznym, prawnym i finansowym, przygotowywanymi przez renomowane,
specjalistyczne firmy.

Podkresli¢ nalezy, ze PETROLINVEST S.A. ma zapewnione wsparcie merytoryczne i finansowe ze strony Grupy Prokom, a
takze korzysta z wieloletniego doswiadczenia zespotu kluczowych menedzeréw i pracownikéw, ktérzy w ocenie Zarzadu
daja rekojmie profesjonalnego, prawidtowego i efektywnego zarzadzania procesem poszukiwawczym.

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej zwigzane sg bezposrednio z tempem realizacji i efektami prac poszukiwawczych na
terenie koncesji posiadanych przez Spétki z Grupy Kapitatowej. Uzyskanie pierwszych efektéw w zakresie przemystowego
wydobycia ropy naftowej, a takie — odpowiedniej formalnej rejestracji posiadanych zasobdw, pozwoli na uzyskanie
zdolnosci finansowania dalszych prac rozwojowych dzieki uzyskaniu stabilnego cash flow.

9. OCENA MOZLIWOSC! REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYINYCH, W TYM INWESTYCJl KAPITALOWCH W
POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH $RODKOW

Posiadane przez PETROLINVEST S.A. $rodki pienieine, podpisane umowy kredytowe oraz umowa wsparcia zawarta z
Prokom Investments S.A. — zabezpieczajg planowane wydatki zwigzane z realizacja aktualnie prowadzonych zadan
inwestycyjnych i inwestycji kapitatowych w najblizszym czasie. Ponadto Spétka nie wyklucza, ze dla sfinansowania prac
poszukiwawczych i ewentualnych akwizycji nowych spétek, wyemituje w najblizszej przysztosci akcje, obligacje lub obligacje
zamienne na akcje.
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10. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK 1 ZAGROZEN DLA GRUPY KAPITALOWE] PETROLINVEST S.A.

Do najwainiejszych czynnikéw ryzyka wpltywajacych na dziatalnos$é¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A. w
zakresie poszukiwawczo-wydobywczym naleza:
v ryzyko nieodkrycia 2162 ropy naftowej — dziatalno$¢ polegajaca na poszukiwaniu i wydobywaniu ropy naftowej wigze

sie z wieloma ryzykami operacyjnymi. Grupa na obecnym etapie rozwoju prowadzi prace poszukiwawcze i nie prowadzi
jeszcze dziatalnosci wydobywczej. Na obecnym etapie poszukiwan Grupa nie moze zagwarantowaé, ze odnajdzie rope
naftowa w obszarach prowadzonych poszukiwari. Dodatkowo istnieje ryzyko, ze odkryte zasoby z162 nie bedg miaty
charakteru zasobéw przemystowych, co oznacza, ze nie bedg nadawaly sie do optacalnej ekonomicznie eksploatacji,
ryzyko zwigzane z dostepem do infrastruktury magazynowej, transportowej i przesytowej — dostep w duzej mierze
zalezy od uznaniowych decyzji rzadéw poszczegbinych parfistw i istniejgcych konsorcjéw przedsiebiorstw
kontrolujacych infrastrukture przesytowa,

ryzyko operacyjne zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej — dziatalnosé w zakresie
poszukiwania, wydobywania i dystrybucji ropy naftowej i gazu ziemnego podatna jest na kleski zywiotowe, bfad
operatorski, ataki terrorystyczne albo inne zdarzenia mogace spowodowaé wycieki ropy lub gazu, wybuchy, pozary,
uszkodzenie majatku i wyrzgdzenie szkéd $rodowisku naturalnemu,

ryzyko zwigzane z koncesjami, licencjami i pozwoleniami ~ uzyskanie przedmiotowych dokumentéw uzaleznione jest
od podjecia dziatai prawnych przez rdine zainteresowane podmioty, w tym organizacje ekologiczne lub inne
organizacje pozarzadowe, co stanowi wysokie ryzyko opéinienia wydania lub braku przediuzenia obowigzywania
koncesji. Na ryzyko zawieszenia, ograniczenia lub cofnigcia koncesji wplyw maja bardzo rygorystyczne wymogi
formalne, utrudniajace wywigzywanie sig z warunkéw koncesji,

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od podwykonawcdw oraz rzetelnosci wykonawcoéw — brak mozliwosci znalezienia w
odpowiednim terminie wykwalifikowanych podwykonawcéw oraz ich nierzetelnoéé moze doprowadzi¢ do wstrzymania
prac lub ponoszenia dodatkowych kosztéw dziatalnosci,

ryzyko polityczne, spofeczne i gospodarcze w krajach, na ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ poszukiwawczo-
wydobyweza — biurokratyzacja procedur, ograniczenia wolnego rynku, zmiany w rzadach parstw, zmiany zasad polityki
i stosowanych praktyk, brak stabilnosci w sferze fiskalnej moga wywieraé negatywne skutki na sytuacje finansowg
Grupy Kapitatowej,

ryzyko prawne zwigzane z koniecznoscig przestrzegania szeregu formalnych wymogéw prawa obowiazujacego na
obszarze dziatalnosci pomiotéw Grupy Kapitatowej, prowadzacych dziatalnosé¢ poszukiwawczo-wydobywcza,

ryzyko zwiazane z przepisami o ochronie $rodowiska — ryzyko wprowadzenia bardziej rygorystycznych wymogdw
dotyczacych dziatalnosci w sektorze naftowo-gazowym powodujacych powstanie znacznych dodatkowych zobowigzan
finansowych i pogorszenie perspektyw rozwojowych Grupy Kapitatowe]. Dodatkowo istnieje ryzyko wprowadzenia
regulacji w zakresie ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych, co w konsekwencji wplynie na wzrost naktadéw
inwestycyjnych i kosztéw dziatalnoéci,

ryzyko kursowe zwigzane z obserwowanym umacnianiem sie waluty kazachskiej, co moze mie¢ negatywny wptyw na
dystrybucje i wartos¢ zasobéw spétek Grupy kapitatowej dziatajacych na terenie Kazachstanu. Nie mozna wykluczyé
réwniez ryzyka strat, jakie moga powstac w zwigzku z ewentualnym pojawieniem sie proceséw inflacyjnych.

Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka wplywajgcych nay dziatalno$¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A. w
zakresie obrotu LPG naleig:

v
v

czgste zmiany w otoczeniu prawnym i regulacyjnym

ryzyko konkurencji ze strony przedsigbiorcéw o bardzo silnej pozycji, mogacych negatywnie wptywaé na mozliwosci
zbytu | zakupu surowca przez Grupe oraz ze strony przedsigbiorcéw, nie posiadajacych zaplecza technicznego,
stosujgcych ceny dumpingowe. Dodatkowo istnieje ryzyko nadpodazy towaru na rynku krajowym, wynikajace z
nieuporzagdkowanego importu ze Wschodu, prowadzace do niekorzystnego ksztattowania sie cen i koniecznosé
sprzedaiy towaréw ponizej kosztéw nabycia,

ryzyko rozwoju szarej strefy, szacowanej obecnie na 20% importowanej masy towarowej, powodujace nizszg
atrakcyjnosc towaréw oferowanych przez Grupe Kapitatowa,

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od okreslonej grupy dostawcéw z Europy Zachodniej i Pétnocne;j,

ryzyko w zakresie gospodarki magazynowej — zwigzane z ograniczonymi mozliwosciami magazynowymi w przypadku
spadku cen sprzedazy LPG i koniecznoici wstrzymania sprzedazy zakontraktowanych wczeéniej dostaw do czasu
zaoferowania przez rynek korzystnej ceny.
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11. TRANSAKCJE JEDNOSTKI DOMINUJACE) Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI JEDNORAZOWA LUB EACZNA
WARTOSC TRANSAKCH ZAWARTYCH PRZEZ DANY PODMIOT POWIAZANY W OKRESIE PIERWSZEGO POLROCZA 2007
ROKU PRZEKRACZA WYRAZONA W ZtOTYCH ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EUR

v/ Umowy zawarte pomiedzy Spétka a spotka 000 SIEWIERGEOFIZYKA
W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu Spétka zawarta pied uméw
ze spdtka OO0 SIEWIERGEOFIZYKA. Przedmiotem umdw jest udzielenie przez Spétke poiyczek na faczng kwote 10.074
tys. USD (do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spdtka udzielita pozyczek na kwote 7.402 tys. USD) Cztery
poizyczki podlegaja sptacie w terminie jednego roku od chwili udzielenia pozyczki oraz jedna pozyczka podlega sptacie
w terminie do dnia 31 grudnia 2012 roku. Celem poiyczek jest finansowanie bieigcej dziatalnosci spétki 000
SIEWIERGEOFIZYKA. Oprocentowanie pozyczek ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

¥v' Umowy zawarte pomiedzy Spé6tka a spétka 00O NIEFTIEGEOSERWIS
W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu Spétka zawarta pie¢ umdw
ze spétka OO0 NIEFTIEGEOSERWIS. Przedmiotem uméw jest udzielenie przez Spétke poizyczek na taczna kwote
8.421,5 tys. USD {do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka udzielita pozyczek na kwote 5.712,5 tys. USD)
Cztery pozyczki podlegajg sptacie w terminie jednego roku od chwili udzielenia pozyczki oraz jedna pozyczka podlega
sptacie w terminie do dnia 31 grudnia 2012 roku. Celem pozyczek jest finansowanie biezgcej dziatalnosci spétki 000
NIEFTIEGEOSERWIS. Oprocentowanie pozyczek ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

v' Umowy zawarte pomiedzy Spétka a spotka a EMBA JUG NIEFT
Dnia 11 czerwca 2007 roku Spétka zawarta umowe ze spitkg TOO EMBA JUG NIEFT. Przedmiotem umowy jest
udzielenie przez Spétke pozyczki w kwocie catkowitej 25.000 tys. USD na rzecz spétki TOO EMBA JUG NIEFT, ktdrej
termin sptaty mija 31grudnia 2012 roku. Do dnia sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spdtka wyptacita kwote 13.742 tys. USD. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu
o stawke LIBOR.

v' Umowy zawarte pomigdzy Spétka a Prokom Investments S.A.
W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu Spétka zawarta szesé uméw
potyczek z Prokom Investments S.A. Przedmiotem umdw byto udzielenie przez Prokom Investments S.A. pozyczek na
kwotg 71,4 min ziotych, z ktorych kazda podlega sptacie w terminie 14 dni od wypowiedzenia umowy przez Prokom
Investments S.A. Oprocentowanie pozyczek ustalono na 5% w stosunku rocznym.
W dniu 21 marca 2007 roku Spétka zawarta z Prokom Investments S.A. oraz z Bankiem PKO BP S.A. umowe wsparcia, w
ktérej Prokom Investments S.A. zobowigzat sig miedzy innymi do tego, ze nie bedzie zadat od Spétki sptaty
jakichkolwiek wierzytelnosci do momentu potwierdzenia przez bank, ze wszelkie wierzytelnoéci banku z tytutu kredytu
zostaty sptacone przez Spétke.

12. ZMIANY W ORGANIZACH | ZARZADZANIU SPOLKA PETROLINVEST S.A. ORAZ SPOEKAMI GRUPY KAPITALOWE)
PETROLINVEST S.A.

W pierwszym pétroczu 2007 roku nie wystapity znaczace zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spétkami z Grupy
Kapitatfowej PETROLINVEST S.A.

13. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH W PIERWSZYM POLROCZU 2007 ROKU

Zgodnie ze statutem Spéiki, Zarzad sktada sie z dwdch, trzech albo pieciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa
Zarzadu. W przypadku zarzadu dwu lub trzyosobowego, Prokom Investments S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do
powolywania i odwolywania Prezesa Zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktdry jest akcjonariuszem PETROLINVEST
S.A., przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwolywania Wiceprezesa Zarzadu. Liczbe czlonkéw zarzadu
ustala Prokom Investments S.A.

Cztonkami Zarzadu Jednostki Dominujacej w pierwszym pétroczu 2007 roku byty nastepujgce osoby:

v Pawet Gricuk — Prezes Zarzgdu

v Zenon Grablewski — Wiceprezes Zarzady

Z dniem 1 sierpnia 2007 roku na stanowisko Cztonka Zarzadu powotany zostat Pan Marcin Balicki, ktéremu powierzono
nadzo6r nad sprawami finansowymi Spétki.

Rada Nadzorcza skiada sie z od pieciu do trzynastu cztonkéw, w tym z Przewodniczacego | Wiceprzewodniczgcego. Zgodnie
ze Statutem, dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej (w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej)
powotuje | odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego cztonka Rady Nadzorczej powotuje i dowotuje Pan Ryszard Krauze.

17




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] PETROLINVEST S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 30 CZERWCA 2007 ROKU

W pierwszym péiroczu 2007 roku nadzér nad dziatalnoscig Jednostki Dominujgcej sprawowata szeécioosobowa Rada
Nadzorcza w skiadzie:

Ryszard Krauze — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbigniew Szachniewicz —~ Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Macigg — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Wilski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Gdrka — Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Grelowski - Cztonek Rady Nadzorczej

AN N N N TN

14. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKA PETROLINVEST S.A. A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACII LUB ZWOLNIENIA Z ZAIMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNE)
PRZYCZYNY

W okresie objetym sprawozdaniem nie zostaty zawarte miedzy Spétka a osobami zarzadzajgcymi umowy, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

15. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI NALEZNYCH LUB POTENCIJALNIE NALEZNYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

Warto$¢ wynagrodzeri oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych PETROLINVEST S.A. zostaty opisane w dodatkowych notach
objasniajgcych do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2007 roku.

16. LACZNA LICZBA | WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI PETROLINVEST S.A. ORAZ AKCJI | UDZIALEOW W
JEDNOSTKACH POWIAZANYCH PETROLINVEST S.A., BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH

Wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2007 roku akcje PETROLINVEST S.A. w ilosci 527.800 na taczng kwote 5.278.000 ziotych
posiadat Pan Ryszard Krauze, petnigcy funkcje Przewodniczacego rady Nadzorczej PETROLINVEST S.A.

W zwiagzku z przeprowadzong na przefomie drugiego i trzeciego kwartatu 2007 roku emisjg akcji serii B i C, kapitat akcyjny
ulegt zwiekszeniu z 52.860.000 zfotych do 58.730.020 zlotych. Rejestracja podwyiszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastgpita w dniu 9 sierpnia 2007 roku.

Na dzier publikaciji niniejszego sprawozdania Zarzadu wielkosci dotyczace akcji posiadanych przez osoby nadzorujgce oraz
zarzadzajace przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz - llos¢akeji  Wartos¢ nominalna

Rada Nmrcza ~ T -
Ryszard Krauze 527 800 5278000
Dariusz Gorka 1321 13210
Maciej Grelowski ' ' 1321 13210
Grzegorz Maciag 1321 ' 13210
Zbigniew Szachniewicz 1321 13210
Krzysztof Wilski 1321 13210

Zarzad
Pawet Gricuk 24317 243170
Zenon Grablewski 12159 121590
Marcin Balicki 1216 ' 12 160
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17. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5% W
OGOLNE) LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU PETROLINVEST S.A.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2007 roku stan posiadania Akcjonariuszy, przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusz. 1 0 logCakeli Udziatwkapitale - {log¢ glosow Udziat wiliczbie gloséw
: : e G zaktadowym : L “inaWZA

Ryszard Krauze 527 800 T 9,08% 527 800 T 9,.98%
PROKOM INVESTMENTS S.A. 2341000 44,29% 2341000 44,29%
NIHONSWI AG 1216 250 23,01% 1216 250 23,01%
Transcontinental Fund Limited 792 900 ) 15,00% 792900 " 15,00%
Advastor Services Ltd. 264 300 5,00% 264 300 5,00%
Pozostali akcjonariusze 143 750 2,72% 143 750 2,72%
OGOLEM 5 286 000 100,00% 5 286 000 100,00%

W zwigzku z rejestracjg w dniu 9 sierpnia 2007 roku podwyiszonego kapitatu akcyjnego z tytutu emisji akcji serii B i C - iloé¢
akcji wzrosta z 5.286.000 do 5.873.002.

Akcjonariusze posiadajacy w dniu publikacji niniejszego Raportu co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu:

-Akcjonariusz. ~ loséakeji Udziat w kapitale “llosé gloséw Udziatw liczbie glosow
o e - zakiadowym ’ . S “‘naWZA

Ryszard Krauze 527 800 8,99% 527 800 8,99%
PROKOM INVESTMENTS S.A. 2341000 39,86% 2341000 39,86%
NIHONSWI AG 1216 250 20,71% 1216 250 20,71%
Transcontinental Fund Limited 792 900 13,50% 792 900 13,50%
Advastor Services Ltd. 264 300 4,50% 264 300 4,50%
Pozostali akcjonariusze 730752 12,44% 730752 12,44%
OGOLEM 5873 002 100,0% 5873 002 100,0%

18. UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYS2£0SCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCIACH AKC)I POSIADANYCH
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad Spétki nie zostaty zawarte zadne umowy, w wyniku ktérych mogg w przysziosci
nastgpic zmiany w proporcji akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

19. POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO
EMITENTA, WRAZ Z OPISEM UPRAWNIEN

Zgodnie ze statutem Spétki, w przypadku zarzadu dwu lub trzyosobowego, Prokom Investments S.A. przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania Prezesa Zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktéry jest akcjonariuszem
Petrolinvest S.A., przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania Wiceprezesa Zarzadu. Liczbe czfonkéw
zarzgdu ustala Prokom Investments S.A. Zgodnie ze statutem dwdch cztonkéw rady nadzorczej (w tym Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego rady nadzorczej) powotuje i odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej
powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

20. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAW WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ
WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE EMITENTA

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych emitenta oraz zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajgcego na akcje
emitenta.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITAYOWEJ PETROLINVEST S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 30 CZERWCA 2007 ROKU

21. DODATKOWE OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg pétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz e
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsa i finansowa Grupy Kapitatowej PETROLINVEST
S.A. oraz jej wynik finansowy oraz o$wiadcza, ze pétroczne sprawozdanie zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji grupy kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych dokonujgcy
przegladu péirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

vt
T >
Pawet Gricuk Zenon Grablewski Marcin Balicki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gdynia, 28 wrzesnia 2007 roku
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