N\ _
v, Petrolinvest

SKONSOLIDOWANY

RAPORT KWARTALNY

GRUPY PETROLINVEST

ZA 1l KWARTAt 2008 ROKU

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2008 ROKU

Gdynia, 14 sierpnia 2008 roku



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA I KWARTAt 2008 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2008 ROKU

1. WYBRANE DANE FINANSOWE 4
2. SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP 5
3. INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ 6
4, ZAKRES JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACIA ZA Il KWARTAL 2008 ROKU 6
5. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | KWARTAL 2008 ROKU 6
6. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI 7
7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE 7
8. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH 7
9. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE 9
10. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
10
11. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE 11
12. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO) 11
13. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W
STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH 11
14. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA 11
15. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACJAMI, W
OKRESIE OD PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO 12
16. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOW! CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA 12
17. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCII
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCII (tACZNA WARTOSC WSZYSTKICH TRANSAKCII
ZAWARTYCH W OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWEGO) PRZEKRACZA WYRAZONA W ZtOTYCH
ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EUR 12
18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII 13
19. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUAC)I KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC)I ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA 13
20. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU 13
21. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO 13
SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 14
SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS 15
SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH 16
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 17
NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 18
1) Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci 18
2) Przychody i koszty finansowe 19
3) Podatek dochodowy 20
4) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20

Gdynia, 14 sierpnia 2008 roku 2



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA I KWARTAt 2008 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2008 ROKU

5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)

Rzeczowe aktywa trwate i naktady na poszukiwanie i ocene zasobdw

Aktywa finansowe

Nabycie spétek zaleznych i wspdtkontrolowanych

Kapitaty wtasne

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Naleznosci

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Transakcje z podmiotami powigzanymi

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.
SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKROCONY SRODROCZNY BILANS

SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WXASNYM

20
21
21
21
21
22
22
22
24
24
25
26
27

Gdynia, 14 sierpnia 2008 roku



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA I KWARTAt 2008 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2008 ROKU

1.

WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PETROLINVEST

za okres 6 miesigcy

za okres 6 miesigcy

zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2008 2007 2008 2007
wiys. zt. wiys. EUR
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 81.166 72478 23.340 18.832
2. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej (21.466) (16.489) (6.173) (4.284)
3. Zysk (strata) brutto 9.391 (10.790) 2.700 (2.804)
4. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 4.271 (13.484) 1.228 (3.504)
5. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (20.884) (16.624) (6.005) (4.319)
6.  Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (140.577) (185.691) (40.424) (48.249)
7. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 145.169 178.713 41.744 46.436
8.  Przeplywy pieniezne netto, razem (16.292) (23.602) (4.685) (6.133)
9. Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach 6.003.875 5.286.000 6.003.875 5.286.000
10.  Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,71 (2,55) 0,20 (0,66)
11. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,71 (2,55) 0,20 (0,66)
na dzieri na dzien
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2008 2007 2008 2007
wys. zt. wiys. EUR
12.  Aktywarazem 1.074.957 1.035.776 320.481 289.161
13.  Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 716.780 674.412 213.696 188.278
14.  Zobowigzania diugoterminowe 611.985 546.380 182.453 152.535
15.  Zobowigzania krétkoterminowe 104.795 128.032 31.243 35.743
16.  Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 357.788 360.876 106.669 100.747
17.  Kapitat podstawowy 61.635 58.730 18.375 16.396
18.  Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach 6.003.875 5.517.584 6.003.875 5.517.584
19.  Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 59,59 65,40 17,77 18,26
20.  Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 59,59 65,40 17,77 18,26
21.  Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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1.2. Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.

za okres 6 miesigcy

za okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 czerwca zakoriczony 30 czerwca
2008 2007 2008 2007
witys. zt. wiys. EUR
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 81.155 72.401 23.336 18.812
2. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej (11.585) (11.294) (3.331) (2.935)
3. Zysk (strata) brutto (12.860) (15.360) (3.698) (3.991)
4. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (12.270) (16.739) (3.528) (4.349)
5. Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej (8.288) (9.555) (2.383) (2.483)
6. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (142.298) (185.905) (40.918) (48.305)
7. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 139.495 176.857 40.112 45.954
8.  Przeptywy pienigzne netto, razem (11.091) (18.603) (3.189) (4.834)
9. Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji w sztukach 6.003.875 5.286.000 6.003.875 5.286.000
10. Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (2,04) (3,17) (0,59) (0,82)
11. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (2,04) (3,17) (0,59) (0,82)
na dzien na dzien
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2008 2007 2008 2007
witys. zt. wiys. EUR
12. Aktywa razem 1.008.738 932.281 300.739 260.268
13. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 524.222 514.511 156.288 143.638
14. Zobowiazania dtugoterminowe 467.763 427.302 139.456 119.291
15.  Zobowigzania krétkoterminowe 56.459 87.209 16.832 24.346
16. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 484.516 417.770 144.451 116.630
17. Kapitat podstawowy 61.635 58.730 18.375 16.396
18. Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji w sztukach 6.003.875 5.517.584 6.003.875 5.517.584
19. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 80,70 75,72 24,06 21,14
20. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 80,70 75,72 24,06 21,14
21. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP
za okres 6 migsiecy
zakoriczony 30 czerwca
2008 2007
$redni kurs w okresie 34776 3,8486
na dzien
30 czerwca 31 grudnia
2008 2007
kurs na koniec okresu 3,3542 3,5820
Gdynia, 14 sierpnia 2008 roku 5



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA I KWARTAt 2008 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2008 ROKU

3. INFORMACJIE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Grupa Kapitalowa PETROLINVEST S.A. sktada sie z jednostki dominujacej - Sp6tki PETROLINVEST S.A. (Spotka) oraz spétek
zaleznych (patrz punkt 4). Dla potrzeb prezentacji niniejszego Raportu spétka dominujaca, jej spotki zalezne i spotki
wspédtkontrolowane (patrz punkt 4) nazywane sg Grupg PETROLINVEST (Grupa).

PETROLINVEST S.A., bedaca jednostka dominujagca w Grupie PETROLINVEST, zostata utworzona na podstawie Uchwaty
Zgromadzenia Wspdlnikéw Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w Spétke Akcyjng. Spotka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spdtce nadano numer
statystyczny REGON 190829082.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spétki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

Siedziba PETROLINVEST S.A. miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy Kapitatowej sa:

—  Dziatalno$¢ zwigzana z eksploatacjg zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego

—  Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych

—  Sprzedaz detaliczna paliw

—  Wytwarzanie paliw gazowych

—  Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych

—  Wykonywanie instalacji gazowych
Dziatalno$¢ w zakresie obrotu gazem prowadzona jest przez samobilansujacy oddziat Spoétki: PETROLINVEST Spotka Akcyjna
— Oddziat LPG z siedzibg w Gdyni. Wyodrebnienie Oddziatu nastgpito z dniem 1 lipca 2008 roku. Oddziatowi nadano numer
statystyczny REGON 190829082-00022.

Na dzien publikacji Raportu kwartalnego najwiekszym akcjonariuszem w spdtce PETROLINVEST S.A. jest PROKOM
INVESTMENTS S.A. Podmiotem dominujgcym w stosunku do PROKOM INVESTMENTS S.A. jest Pan Ryszard Krauze.

Zgodnie ze statutem Spotki, w przypadku zarzadu dwu lub trzyosobowego, PROKOM INVESTMENTS S.A. przystuguje
osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktory jest
akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania wiceprezesa zarzadu.
Liczbe cztonkéw zarzadu ustala PROKOM INVESTMENTS S.A. Rada nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw, przy czym zgodnie
ze statutem dwdch cztonkéw rady nadzorczej (w tym przewodniczacego i wiceprzewodniczacego rady nadzorczej) powotuje
i odwotuje PROKOM INVESTMENTS S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

4, ZAKRES JEDNOSTEK GRUPY KAPITAtOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACJA ZA 11l KWARTAL 2008 ROKU
Grupa PETROLINVEST sktada sie z jednostki dominujacej oraz spétek zaleznych i wspdtkontrolowanych, o profilu

poszukiwawczo-wydobywczym, ustugowym i handlowym.
Wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2008 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujacych spétkach:

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Waluta Udziat Metoda

konsolidacji

Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) (*) 199332,77 USD 50%  Proporcjonalna

TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KZT 50%  Proporcjonalna

TOO COMPANY PROFIT (Republika Kazachstanu) 164 600,00 KZT 50%  Proporcjonalna

00O SIEWIERGEOFIZYKA (Federacja Rosyjska) 100 000,00 RUB 59,999% Petna

00O NIEFTIEGEOSERWIS (Federacja Rosyjska) 10 000,00 RUB 59,99% Petna

ZAO Peczora-Petroleum (Federacja Rosyjska) 20 000,00 RUB 59% Petna

UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2000000,00 LTL 87%  Petna

TPG GAZ S.A. (Polska) 15720325,00 PLN 100%  Petna

(*) Occidental Resources, Inc. posiada 100% udziatéw w spdfce OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu.

5. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTAtY ODZWIERCIEDLONE W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA 1| KWARTAL 2008 ROKU

v" W dniu 22 lipca 2008 roku Sad Rejonowy Gdarsk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat utworzenie samobilansujgcego oddziatu Spétki pod nazwa
PETROLINVEST Spétka Akcyjna — Oddziat LPG z siedzibg w Gdyni.
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v" W dniu 28 lipca 2008 roku Spétka otrzymata zgode banku Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spétka Akcyjna
(,PKO BP S.A.”), dziaftajacego jako Agent Kredytu udzielonego Spétce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca
2007 roku z pdiniejszymi zmianami, na realizacje czynnosci wynikajgcych z zawartych przez Spétke warunkowych
umow inwestycyjnych nabycia 48,8% akcji w Occidental Resources Inc., 50 % udziatéw TOO EMBA JUG NIEFT (umowy z
dnia 16 stycznia 2008 roku), 45 % akcji w Kazakhstancaspishelf JSC (umowa z dnia 21 lutego 2008 roku), 26,07 % akcji
spoétki Caspian Services Inc. (umowa z dnia28 lutego 2008 roku). Szczegdty dotyczace warunkdéw zawartych umow
zostaty opublikowane w raporcie biezgcym nr 3/2008 oraz 10/2008.

v W dniu 5 sierpnia 2008 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy PETROLINVEST S.A., ktérego przedmiotem obrad bedzie podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spofki
poprzez emisje akcji Spotki serii Fi G. Szczegdty przedstawiono w punkcie 10 niniejszego raportu.

v' W dniu 12 sierpnia 2008 roku Spétka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego wydang w dniu 11 sierpnia 2008
roku w sprawie zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego PETROLINVEST S.A. Decyzja zostata podjeta na wniosek
Spotki z dnia 19 lutego 2008 roku, o ktérego ztozeniu Spétka poinformowata w raporcie biezgcym 9/2008.

6. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCII
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI

W dniu 30 czerwca 2008 roku Zarzad Spétki podjat Uchwate o utworzeniu z dniem 1 lipca 2008 roku samobilansujacego
oddziatu Spétki pod nazwg PETROLINVEST Spdtka Akcyjna — Oddziat LPG z siedzibg w Gdyni, zajmujacego sie prowadzeniem
dziatalnosci gospodarczej Spétki w zakresie obrotu gazem.

Zarzad Spotki, podejmujac decyzje o zmianach w strukturze Spétki, miat na wzgledzie lepsze dostosowanie jej organizacji do
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w celu zwiekszenia jej efektywnosci oraz racjonalizacji zarzadzania majgtkiem Spofki.

W drugim kwartale 2008 roku Spétka kontynuowata prace zwigzane ze sfinalizowaniem zawartych w na poczatku 2008 roku
warunkowych umoéw inwestycyjnych, ktére w przypadku realizacji — wptyng zasadniczo na zmiane obecnego zakresu
branzowego, strukture oraz wielko$¢ Grupy (szczegdtowe informacje dotyczace zawartych umow przedstawione zostaty w
punkcie 8 Skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy PETROLINVEST za | kwartat 2008 roku).

7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W zakresie dziatalnosci handlowej Spétki, to jest obrotu gazem ptynnym LPG, wystepuje silna sezonowos$¢ w réznych
grupach produktowych.

W zakresie popytu na autogaz, wzrost popytu odnotowywany jest w miesigcach od maja do wrzesnia, ze wzgledu na
charakterystyczng dla tego okresu wiekszg aktywnos¢ uzytkownikéw samochodéw. Miesigce zimowe ograniczajq aktywnosé
w ruchu kotowym, co ma odzwierciedlenie w spadku sprzedazy autogazu.

Popyt na gaz dla celéw grzewczych koncentruje sie w okresie przed rozpoczeciem sezonu zimowego iw trakcie jego
trwania. Okres wiosenny i letni jest okresem znacznego ograniczenia sprzedazy gazu do celdw grzewczych.

Powyzej opisane zjawiska w istotny sposdb przektadajg sie na wyniki osiggane przez Spétke z tej dziatalnosci. Pierwsze
potrocze jest zawsze okresem stabszej sprzedazy i stabszych wynikéw na tej dziatalnosci.

8. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

OBSZAR POSZUKIWAWCZO-WYDOBYWCZY

W drugim kwartale 2008 roku Grupa PETROLINVEST kontynuowata prace badawczo-poszukiwawcze w zakresie ponizej
przedstawionym.

00O SIEWIERGEOFIZYKA

W drugim kwartale 2008 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v' Kontynuowano interpretacje pierwszej czeéci zdjecia sejsmicznego 3D, wykonanej w 2007 roku.

v’ Zakoriczono prace polowe drugiej czesci zdjecia sejsmicznego 3D w pétnocnej czeéci obszaru koncesji.

v" Prowadzono prace interpretacyjne uzyskanych wynikéw badan w celu przygotowania obiektéw poszukiwawczych pod
wiercenie. Na podstawie otrzymanych wynikdw na obszarze licencji wskazane zostaty do wiercenia dwie struktury.
Obecnie przygotowywane s3 dla nich odpowiednie dokumenty w celu oceny zasobdéw kategorii C3, z pdzniejszym
wpisaniem wielkosci zasobdéw do panstwowego bilansu zt6z kopalin.
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OO0 NIEFTIEGEOSERWIS

W drugim kwartale 2008 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v
v

Zakonczono prace polowe czesci zdjecia sejsmicznego 3D w potudniowej czesci obszaru koncesji Juzno-Niercowskie.
Prowadzono prace projektowe dla wiercenn na obiektach poszukiwawczych wytypowanych na podstawie wynikow
badan sejsmicznych 3D.

ZAO PECZORA-PETROLEUM

W drugim kwartale 2008 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v
v
'
v

Zakonczono reinterpretacje przetworzonych danych sejsmicznych 2D na koncesji Porozskie.

Przygotowano obiekty pod wiercenie, rozpoczeto prace projektowe dla wiercen.

Zakonczono prace polowe nowych badarn sejsmicznych 2D w potudniowej czesci obszaru koncesji Porozskie.
Zakonczono wiercenie odwiertu Sriednie Palju 2.

Ponadto w dniu 4 czerwca 2008 roku Spétka poinformowata o otrzymaniu informacji o zawarciu przez ZAO Peczora-
Petroleum, w ktérej Spotka posiada 59% udziatéw, z Urzedem ds. Uzytkowania Zt6z Republiki Komi, Aneksu numer 3 do
Koncesji Poszukiwawczej Porozskie (,,Koncesja”). Aneks przedtuza okres poszukiwawczy Koncesji do dnia 30 kwietnia 2010
roku oraz zobowigzuje ZAO Peczora-Petroleum, w zwigzku z przedtuzeniem, do realizacji dodatkowego zakresu robdt
geologiczno-poszukiwawczych.

TOO EMBA JUG NIEFT

W drugim kwartale 2008 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v
v

v
v
v

Zakonczono ponowng interpretacje zdjecia sejsmicznego 3D.

Wykonano operacyjng dokumentacje zasobowa dla ztoza Zubantam, ktéra po akceptacji przez regionalny nadzér
geologiczny w Aktobe zostata skierowana do Ministerstwa Zasobdw Naturalnych Republiki Kazachstanu.

Wykonano projekt prébnej eksploatacji ztoza Zubantam

Wykonano projekty geologiczne wiercenia 13 otworéw rozpoznawczych na zfozu Zubantam

Realizowane byty techniczne projekty wiercenia otworéw rozpoznawczych na ztozu Zubantam

TOO COMPANY PROFIT

W drugim kwartale 2008 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v
v

Prowadzono badania geochemiczne w celu okreslenia zasobdw prognostycznych ropy naftowej i gazu ziemnego.
Prowadzono analize perspektywnosci rozszerzonego (na podstawie Aneksu nr 1 do Kontraktu na poszukiwanie
weglowodoréw w obwodzie Kyzytordyrnskim Republiki Kazachstan, opublikowanego w raporcie biezagcym nr 13/2008)
terytorium Koncesji Dautskoje oraz prace zwigzane z szacowaniem budzetu projektowego, wynikajacego z
przedmiotowego rozszerzenia.

OIL TECHNO GROUP (Spétka zalezna od Occidental Resources, Inc.)

W drugim kwartale 2008 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v
v
v

v

Kontynuowano realizacje gtebokiego odwiertu Koblandy 3 do planowanej gtebokosci 6.800 m.

Prowadzono prace interpretacyjne danych sejsmiki 2D i 3D z rejonédw Koblandy, Bestau, Shyrak i Sarkol.

Kontynuowano prace nad przygotowaniem pod wiercenie obiektow poszukiwawczych w rejonach Bestau, Tamdy i
Shyrak.

Rozpoczeto przygotowanie dokumentacji projektowej odwiertu Shyrak oraz prace zwigzane z przygotowaniem drog
dojazdowych i placu pod urzadzenie wiertnicze.

OBSZAR OBROTU GAZEM

v

W dniu 30 czerwca 2008 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o wyodrebnieniu w ramach struktur Spétki dziatalnosci
obrotu gazem i utworzeniu oddziatu samobilansujgcego pn. PETROLINVEST Spétka Akcyjna — Oddziat LPG z siedzibg w
Gdyni (szczegbty w pkt 6 niniejszego Raportu).

W dniu 7 lipca 2008 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat decyzje, ktéra przedtuzyta okres obowigzywania
koncesji PETROLINVEST S.A. na obrét paliwami ptynnymi na okres od 1 marca 2009 roku do 28 lutego 2029 roku.

OBSZAR AKWIZYCJI

v

W dniu 8 maja 2008 roku Spétka uzyskata informacje, ze Ministerstwo Energetyki i Zasoboéw Mineralnych Republiki
Kazachstanu podjeto decyzje o zrzeczeniu sie prawa pierwszenstwa oraz wydato nieograniczong zgode na emisje akcji,
a takze obligacji zamiennych i innych instrumentéw, dajacych prawo do akcji Spétki, oraz na obrét tymi instrumentami
na zorganizowanych i niezorganizowanych rynkach papieréw wartosciowych.

Uzyskanie takiej zgody byto jednym z warunkéw wykonania uméw inwestycyjnych zawartych w dniu 16 stycznia 2008
roku:

— umowy inwestycyjnej pomiedzy Spdtka a Dzhumageldy Rakhishevich Amankulov, Atameken-Prommash LLP,

GEOKAPITAL LLP i MARBURG OIL LLP, dotyczgcej nabycia przez Spétke 50% udziatéw w TOO EMBA JUG NIEFT,

Gdynia, 14 sierpnia 2008 roku 8
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— umowy inwestycyjnej pomiedzy Spotka a jedenastoma akcjonariuszami sp6tki Occidental Resources Inc., spofki
prawa stanu Utah, dotyczacej nabycia przez PETROLINVEST S.A. 48,8% akcji w Occidental Resources Inc.,

— umowy inwestycyjnej pomiedzy Spo6tka a Pruner Group Limited, Mars International Worldwide Inc. i Munivac
Global Ventures Inc., dotyczacej nabycia przez Spétke 100% akcji w Capital Energy S.A.

Uzyskanie przedmiotowej zgody, pozwala Zarzadowi Spotki na elastyczne ksztattowanie polityki w zakresie

pozyskiwania finansowania swojej dziatalnosci na krajowym imiedzynarodowym rynku kapitatowym, umozliwia

realizacje uméw inwestycyjnych, o ktérych Spétka informowata w raporcie biezgcym numer 10/2008 (dotyczacych

nabycia przez Spoétke 45% akcji w Kazakhstancaspishelf JSC oraz 26,07% akcji w Caspian Services Inc.), oraz znacznie

zwieksza atrakcyjnos¢ inwestycji w akcje Spotki dla inwestorow.

W dniu 30 maja 2008 roku Spdtka podata do publicznej wiadomosci Sprawozdanie Zarzadu dotyczace wktadow
niepienieznych wnoszonych na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego wraz z Opinig Niezaleznego Biegtego
Rewidenta w zakresie prawdziwosci i rzetelnosci sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu oraz stwierdzenia czy wartosé
wktaddéw niepienieznych odpowiada co najmniej cenie emisyjnej wydawanych w zamian za te wktady akcji.
Przedmiotem wkfadoéw niepienieznych, w zamian za ktére wydane zostang 2.896.183 akcje Spotki, sg akcje Occidental
Resources Inc., stanowigce 48,8% kapitatu zaktadowego oraz udziaty w TOO EMBA JUG NIEFT, stanowigce 50%
kapitatu zaktadowego. Informacje dotyczace warunkowych umoéw inwestycyjnych zawartych tytutem realizacji
przedmiotowej transakcji zostaty opublikowane w Raporcie biezgcym nr 3/2008. Sprawozdanie Zarzgdu oraz Opinia
Biegtego Rewidenta zostata opublikowana w Raporcie biezgcym nr 32/2008.

OBSZAR KAPITALtOWY

v' W drugim kwartale 2008 roku Spétka zakoriczyta proces emisji akcji serii D, ktdrej szczegdty przedstawiono w pkt 10

niniejszego Raportu.

v" W dniu 29 kwietnia 2008 roku odbyfo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PETROLINVEST S.A., ktére

9.

podjeto uchwaty (opublikowane w Raporcie biezgcym nr 27/2008) zatwierdzajace:

— przyjecie programu motywacyjnego dla cztonkdéw zarzgdu Spétki, opartego na emisji warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajgcych ich posiadaczy do objecia akcji serii E Spotki (szczegdty pkt 15 niniejszego Raportu);

— nieodptatng emisje 264.285 warrantdw subskrypcyjnych uprawniajgcych swych posiadaczy do objecia jednej akcji
Spotki serii E kazdy, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Warrantéw;

— warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 2.642.850 zt poprzez emisje nie wiecej
niz 264.285 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 10 zt kazda, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii E w celu przyznania praw do objecia Akcji Serii E
posiadaczom Warrantéw oraz zwigzanej z takim podwyzszeniem zmiany Statutu Spétki. Cena emisyjna Akcji Serii E
zostata ustalona na kwote 227 zt za jedng akcje (szczegdty w pkt 10 niniejszego Raportu).

W dniu 5 czerwca 2008 roku Spétka zawarta z PROKOM Investments S.A. (,,Pozyczkodawca”) umowe pozyczki na kwote
17.476 tys. ztotych, zawierajaca klauzule o ustanowieniu na rzecz Pozyczkodawcy uprawnienia do Zzadania
wyemitowania przez Spétke akcji w ramach kapitatu docelowego i zaoferowania tych akcji Pozyczkodawcy z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (Opcja Call). Analogiczna klauzula zostata wprowadzona, w
formie anekséw zawartych w dniu 6 czerwca 2008 roku, do funkcjonujgcych uméw pozyczek zawartych z PROKOM
Investments S.A., ktérych saldo naleznosci gtéwnych na dzien zawarcia anekséw wynosito 182,49 min ztotych.

Wedtug stanu na dzien 6 czerwca 2008 roku tgczne saldo naleznosci gtdwnych wraz z odsetkami z tytutu pozyczek
udzielonych przez Pozyczkodawce, zawierajgcych Opcje Call, wynosito 212,59 min ztotych.

Zgodnie z Opcja Call Pozyczkodawca uzyskat uprawnienie do objecia akcji Spétki, ktérych pokrycie nastgpi w formie
wktadu pienieznego, wniesionego w drodze potrgcenia umownego wymagalnych wierzytelnosci przystugujacych
Spotce wobec Pozyczkodawcy z tytutu objecia akcji oraz wymagalnych wierzytelnosci przystugujgcych Pozyczkodawcy
wobec Spoétki z tytutu roszczen o zwrot catosci lub czesci pozyczek wraz z odsetkami. Cena emisyjna akcji
obejmowanych w ramach Opcji Call bedzie ustalona jako $rednia cena notowan jednej akcji Spétki na zamknieciach
sesji na GPW w Warszawie z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien ztozenia zgdania o wyemitowanie akcji w
ramach Opcji Call. Liczba akcji emitowanych w ramach Opcji Call wynika¢ bedzie z zadania lub zagdan wykonania Opcji
Call ztozonych przez Pozyczkodawce, lecz facznie nie bedzie ona wieksza niz liczba wynikajaca z ilorazu kwoty catosci
zadtuzenia z tytutu pozyczek wraz z odsetkami, ktéra na dzier 6 czerwca 2008 roku wynosita 212,59 min ztotych, oraz
ceny emisyjnej ustalonej na zasadach opisanych powyzej.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W drugim kwartale 2008 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére wywarty znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.
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10. INFORMACJIA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

v' Spétka na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu 2008 roku przeprowadzita emisje akcji serii D w tacznej ilosci
290.474 sztuk. Celem emisji byto zapewnienie Spétce srodkéw finansowych na wsparcie projektéw inwestycyjnych.

Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akgji serii D

5 marca 2008 roku

7 marca 2008 roku

25 marca 2008 roku

9 kwietnia 2008 roku

17 kwietnia 2008 roku

18 kwietnia 2008 roku

22 kwietnia 2008 roku

Zarzad Spotki podjat uchwate o podwyzszeniu o kwote nie wyzszg niz 2.904.740 ztotych
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego — poprzez emisje nie wiecej niz
290.474 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych oraz w sprawie
wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii D zostaty
zaoferowane w ramach oferty publicznej skierowanej do inwestoréow kwalifikowanych.
Zakonczenie oferty akcji serii D. W ramach Oferty objete zostaty 290.474 akcje serii D po cenie
emisyjnej 275 ztotych kazda. W wyniku Oferty Spdtka pozyskata srodki brutto w wysokosci
79.880,4 tys. ztotych. Akcje zostaty objete przez 22 inwestoréw. tgczne koszty emisji wyniosty
864,1 tys. zfotych, Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke
papieru wartosciowego objetego subskrypcja wynidst 2,97 ztotych.
Decyzja Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o przyjeciu do
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych akcji serii D oraz nadaniu im kodu
PLPTRLIO0018, pod warunkiem wpisania do rejestru przedsiebiorcow podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii D oraz pod warunkiem podjecia przez spotke
prowadzaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji serii D do obrotu na tym samym
rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje Spétki oznaczone kodem
PLPTRLIO0018.
Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Po rejestraciji:
- kapitat zaktadowy Spoétki ulegt zwiekszeniu z 58.730.020 ztotych do 61.634.760 zt;
- ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akgji Spétki wynosi
6.163.476.
Podjecie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwaty w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 290.474 akc;ji
zwyktych na okaziciela serii D Spétki o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Zarzad Gietdy
postanowit wprowadzi¢ z dniem 22 kwietnia 2008 roku w trybie zwyktym do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Akcje Serii D, pod warunkiem dokonania przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 22 kwietnia 2008 r. rejestracji Akcji Serii D i
oznaczenia ich kodem: ,, PLPTRLIO0018".
Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,
informujacy, ze rejestracja 290.474 akcji Spotki serii D, oznaczonych kodem ,PLPTRLIO0018”
nastgpi w dniu 22 kwietnia 2008 roku.
wprowadzenie do obrotu gietdowego akgji serii D.

v" W drugim kwartale 2008 roku podjeta zostata decyzja (uchwatg NWZA z dnia 29 kwietnia 2008 roku) o
przeprowadzeniu emisji akcji serii E w tacznej ilosci nie przekraczajacej 264.285 akcji w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Celem emisji jest realizacja programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu
Spotki, opartego na emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji serii E (szczegdty w pkt 15

niniejszego Raportu).

Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akgji serii E

29 kwietnia 2008 roku

10 czerwca 2008 roku

NWZA PETROLINVEST S.A. podjeto uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 2.642.850 zt poprzez emisje nie wiecej niz 264.285 akcji
zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 10 zt kaida, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii E w celu przyznania praw do objecia
Akcji Serii E posiadaczom Warrantéw. Cena emisyjna Akcji Serii E zostata ustalona na kwote
227 zt za jedna akcje.

Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote nie wiekszg niz 2.642.850 zt poprzez emisje nie wiecej niz 264.285 akcji zwyktych na
okaziciela serii E 0 wartosci nominalnej 10 zt kazda.

v' Po okresie objetym niniejszym Raportem, w dniu 5 sierpnia 2008 roku Zarzad Spétki, podjat uchwate o zwotaniu na
dzien 5 wrzesnia 2008 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PETROLINVEST S.A., ktérego
przedmiotem obrad bedzie m.in.:

— podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 23.531.490 ztotych poprzez
emisje 2.353.149 akciji serii F na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 10 ztotych z wytgczeniem prawa poboru

Gdynia, 14 sierpnia 2008 roku
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dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja bedzie skierowana do jedenastu akcjonariuszy sp6tki Occidental Resources
Inc. (,,ORI”) w celu wykonania umowy inwestycyjnej z dnia 16 stycznia 2008 roku, dotyczacej nabycia przez Spoétke
48,8% akcji ORI w zamian za 2.353.149 akcji wiasnych Spoétki,

— podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 5.430.340 ztotych poprzez emisje
543.034 akcji serii G na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 10 ztotych z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja bedzie skierowana do Dzhumageldy Rakhishevich Amankulova, Atameken-
Prommash LLP, GEOKAPITAL LLP i MARBURG OIL LLP w celu wykonania umowy inwestycyjnej z dnia 16 stycznia
2008 roku, dotyczacej nabycia przez Spétke 50% udziatéw w spétce TOO EMBA JUG NIEFT w zamian za 543.034
akcji wiasnych Spétki.

W efekcie przeprowadzenia emisji akcji serii F i G kapitat zaktadowy Spétki wyniesie 90.596.590 ztotych.

11. INFORMACIJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCIJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W drugim kwartale 2008 roku Spdtka nie wyptacita ani nie zadeklarowata dywidendy.

12. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJIACE PODSTAWOWE POZYCIE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Wybrane dane finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej oraz Spétki, zostaty przedstawione w pierwszej czesci niniejszego
Raportu.

13. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W
STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzgd PETROLINVEST S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2008 rok.

14. WSKAZANIE AKCJIONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Ponizej przedstawiono stan posiadania Akcjonariuszy na dzien publikacji Raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
strukturze wtasnosci w okresie od publikacji poprzedniego raportu kwartalnego (zgodnie z informacjami, znajdujacymi sie w
posiadaniu Spétki).

Akcjonariusz llo$é akcji/ Udziat w kapitale Zmiana llo$¢é akcji/ Udziat w kapitale
gtosow zaktadowym/ liczbie ilosci akgji gtosow zaktadowym/ liczbie

gtosow w WZA gtosow w WZA

na dzien publikacji ostatniego Raportu na dzien publikacji Raportu
Ryszard Krauze 527 800 8,56% -424 214 103 586 1,68%
PROKOM INVESTMENTS S.A. 2487 144 40,35% 2487 144 40,35%
NIHONSWI AG 1221193 19,81% 419271 1640 464 26,62%
Transcontinental Fund Limited 792 900 12,86% 792 900 12,86%
Pozostali akcjonariusze 1134439 18,42% 4943 1139382 18,49%
OGOLEM 6163 476 100,00% 6163 476 100,00%
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15. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACIAMI, W
OKRESIE OD PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Ponizej przedstawiono stan posiadania akcji przez osoby nadzorujgce oraz zarzadzajace na dziern publikacji Raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w okresie od publikacji poprzedniego raportu kwartalnego (zgodnie z
informacjami, znajdujgcymi sie w posiadaniu Spoétki).

Akcjonariusz llos¢ akcji na dzien Zmiana llos¢ akcji na dzien
publikacji ostatniego ilosci akcji publikacji Raportu
Raportu

Rada Nadzorcza
Ryszard Krauze 527 800 -424214 103 586
Dariusz Gorka 1321 1321
Maciej Grelowski 1321 1321
Grzegorz Maciag 1321 1321
Zbigniew Szachniewicz 1321 1321
Krzysztof Wilski 1321 1321

Zarzad
Pawet Gricuk 24 317 24 317
Zenon Grablewski 12 159 12 159
Marcin Balicki 1216 1216

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 kwietnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
uchwat dotyczacych wprowadzenia Programu Motywacyjnego oraz podjeciem w dniu 18 czerwca 2008 roku przez Rade
Nadzorczg Spotki Uchwaty wprowadzajacej Regulamin Programu Motywacyjnego — nizej wymienieni Cztonkowie Zarzadu
(dalej ,,0soby Uprawnione”) nabyli prawa do objecia facznie nie wiecej niz 264.285 warrantéw subskrypcyjnych zamiennych
na akcje Spofki serii E:

—  Pawet Gricuk — Prezes Zarzadu 176.190 warrantow,
—  Zenon Grablewski — Wiceprezes Zarzadu 58.730 warrantéw,
—  Marcin Balicki — Cztonek Zarzadu 29.365 warrantéw.

Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii E Spétki po cenie
emisyjnej 227 ztotych za jedna akcje.

Wykonanie praw z Warrantéw do objecia akcji bedzie mogto by¢ zrealizowane od dnia wydania Warrantéw, tj. od 29 lipca
2008 roku, do 30 kwietnia 2011 roku.

Spétka obecnie przygotowuje szacunek prognozowanych kosztéw z tytutu wprowadzenia programu motywacyjnego, ktéry
zostanie przedstawiony w raporcie okresowym za pierwsze pétrocze 2008 roku.

16.  WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej nie toczg sie
postepowania, ktérych wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

17.  INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI (LACZNA WARTOSC WSZYSTKICH
TRANSAKCJI ZAWARTYCH W OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWEGO) PRZEKRACZA WYRAZONA W ZtOTYCH
ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EUR

W Il kwartale 2008 roku Spoétka zawarta z PROKOM Investments S.A. (Pozyczkodawca) umowe pozyczki oraz aneksy do
umow pozyczek, ktérych taczne saldo naleznosci gtéwnych na dziern zawarcia anekséw wynosito 200 min ztotych,
wprowadzajgce klauzule o ustanowieniu na rzecz Pozyczkodawcy uprawnienia do zadania wyemitowania przez Spoétke
akcji w ramach kapitatu docelowego i zaoferowania tych akcji Pozyczkodawcy z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy (Opcja Call).

Wedtug stanu na dzien 6 czerwca 2008 roku (dzien publikacji raportu biezacego nr 34/2008) tgczne saldo naleznosci
gtéwnych wraz z odsetkami z tytutu pozyczek udzielonych przez Pozyczkodawce, zawierajgcych Opcje Call, wynosito 212,6
min PLN.
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Umowa pozyczki o najwiekszej wartosci, do ktérej zostaty wprowadzone postanowienia dotyczgce Opcji Call, zostata
zawarta w dniu 2 pazdziernika 2006 roku. Naleznos¢ gtdéwna z tej umowy wynosi 111,1 min ztotych, a wedtug stanu na
dzien 6 czerwca 2008 roku, tgczne saldo naleznosci gtéwnej wraz z odsetkami wynosito 119,1 min ztotych (szczegdty
dotyczace warunkow Opcji Call zostaty przedstawione w pkt 8 niniejszego Raportu, warunki finansowe umow pozyczek nie
odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw) .

PROKOM Investments S.A. jest dla Spotki podmiotem dominujgcym.

Ponadto w Grupie PETROLINVEST od poczatku biezacego roku obrotowego wystepowaty pomiedzy podmiotami
powigzanymi inne transakcje przekraczajace w sumie w analizowanym okresie wyrazong w ztotych réwnowartosé kwoty
500 tys. EUR, jednak wszystkie z nich byt transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych, a
ich wartosci oraz pozostate warunki zostaty przedstawione w nocie 12 Skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego.

18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII

W drugim kwartale 2008 roku zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej nie udzielit poreczen kredytu lub pozyczki ani
gwarancji, ktérych taczna wartosé przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Spofki.

19. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACII KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC)I ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Zarzad PETROLINVEST S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w Raporcie informacje w sposéb wyczerpujacy opisuja
jego sytuacje kadrowa, majgtkowa i finansowq i nie nastgpity zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktére
mogtyby by¢ istotne dla oceny tej sytuaciji.

20. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Gtéwnymi czynnikami ktére moga mie¢ wptyw na osiggniete wyniki Spétki w kolejnym kwartale sg przede wszystkim:
v' W zakresie dziatalnoéci poszukiwawczo-wydobywczej:
- ksztattowanie sie kurséw walut, w tym przede wszystkim USD do PLN, KZT do USD i RUB do USD, KZT do PLN i RUB
do PLN
- ksztattowanie sie stép procentowych, od ktérych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Spotki.
v' W zakresie dziatalnosci handlowej:
- ksztattowanie sie kurséw walut, w tym przede wszystkim USD do PLN,
- ksztattowanie sie cen ropy naftowej i gazu ptynnego LPG na rynkach swiatowych oraz relacje miedzy tymi cenami,
a mozliwymi do uzyskania cenami na rynku krajowym,
- sezonowe zmiany popytu na gaz ptynny do celéw grzewczych i do napedu pojazdéw samochodowych.

21. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPItY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego, nastgpito zwiekszenie wysokosci zobowigzan warunkowych Grupy

PETROLINVEST z tytutu:

v/ udzielenia przez TOO EMBA JUG NIEFT gwarancji na zabezpieczenie spfaty zobowigzan TOO QilTechnoGroup wobec
Bank CenterCredit JSC, wynikajacych z przyznanej w kwocie 37.800 tys. USD linii kredytowej. Spétki TOO EMBA JUG
NIEFT oraz QilTechnoGroup sg podmiotami wspdtkontrolowanymi przez PETROLINVEST S.A.

v' udzielenia przez Bank CenterCredit JSC gwarancji w kwocie 360,3 tys. USD na zabezpieczenie ptatnosci z tytutu umowy
zawartej pomiedzy TOO OilTechnoGroup a Baker Hughes Services International, Inc.

v' udzielenia przez TOO OilTechnoGroup na rzecz PETROLINVEST S.A. gwarancji w wysokosci 8.000 tys. USD na
zabezpieczenie spfaty zobowigzan Occidental Resources, Inc, wynikajacych z przyznanej przez Spétke pozyczki w
kwocie 6.600 tys. USD.
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 6 miesigcy

za okres 3 miesigcy

zakoriczony 30 czerwca zakoriczony 30 czerwca
2008 2007 2008 2007
niebadane niebadane niebadane niebadane
tys.zt Rys.zt. tys.zt tys.zt.
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 80.483 72.269 39.585 34.411
Przychody ze sprzedazy ustug 683 209 392 82
Przychody ze sprzedazy 81.166 72.478 39.977 34.493
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 74.771 65.903 35.783 30.197
Zuzycie materialdw i energii 1.682 1.747 785 867
Swiadczenia pracownicze 11.657 7.366 5.778 3.863
Amortyzacja 1.470 1.183 731 605
Ustugi obce 9.380 10.811 4.564 6.033
Podatki i optaty 1.654 1.207 747 375
Pozostate koszty rodzajowe 2,693 1.337 1.865 928
Koszty dziatalnosci operacyjnej 103.307 89.554 50.253 42.868
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (22.141) (17.076) (10.276) (8.375)
Pozostate przychody operacyjne 1.366 795 76 282
Pozostate koszty operacyjne 691 208 467 191
Przychody finansowe 38.492 13.835 15.873 11.731
Koszty finansowe 7.635 8.136 2,642 4.630
Zysk (strata) brutto 9.391 (10.790) 2.564 (1.183)
Podatek dochodowy 5.133 2.965 1.340 2.878
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4.258 (13.755) 1.224 (4.061)
Zysk (strata) netto 4.258 (13.755) 1.224 (4.061)
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 4.27 (13.484) 2.045 (3.927)
Akcjonariuszom mniejszosciowym (13) (271) (821) (134)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 6.003.875 5.286.000 6.134.748 5.286.000
Zysk (strata) na 1 akcje w ztotych 0,71 (2,55) 0,33 (0,74)
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca
2008 2008 2007 2007
niebadane niebadane badane niebadane
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Warto$¢ firmy 426.646 443617 472.109 461.407
Warto$ci niematerialne 547 542 576 38
Rzeczowe aktywa trwate 54.138 54 467 53.572 43.809
Naktady na poszukiwanie i oceng zasoboéw 325.308 306.495 288.463 204.240
Nieruchomo$ci inwestycyjne 2.567 2567 2.567 2232
Aktywa finansowe 105.754 106.412 103.400 133.840
Naleznosci dtugoterminowe 16.732 15.324 12.560 5.838
Depozyty diugoterminowe 1.613 1.695 1.747 1.102
Podatek odroczony 44.220 47312 45.156 45.476
977.525 978431 980.150 897.982
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 9.046 9.503 8.302 TAT3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11.568 52.356 14.948 10.758
Naleznosci z tytutu nadptaty podatku dochodowego 78 79 69 0
Rozliczenia migdzyokresowe 3.895 3813 1.875 15.119
Inwestycje krétkoterminowe 40.761 6.256 6.952 7.870
Srodki pieniezne 32.084 37.640 23.480 27.831
97.432 109.647 55.626 69.051
SUMA AKTYWOW 1.074.957 1.088.078 1.035.776 967.033
PASYWA
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 61.635 58.730 58.730 52.860
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (146.240) (125.876) (59.864) 11.955
Pozostate kapitaty 467.245 471.013 391.133 277.547
Niepodzielony wynik finansowy (24.852) (26.897) (29.123) (30.123)
357.788 376.970 360.876 312.239
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 389 1.296 488 209
Kapitat wtasny ogétem 358.177 378.266 361.364 312448
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwy diugoterminowe 4.316 4.090 3.945 2.698
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32.754 29451 19.175 8.448
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 450.211 469.491 382.387 296.648
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 231 321 248 331
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 124 473 133.957 140.625 125.787
611.985 637.310 546.380 433912
Zobowiazania krotkoterminowe
Rezerwy krotkoterminowe 1.178 880 548 471
Biezaca cze$¢ oprocentowanych
kredytow bankowych i pozyczek 50.918 13.766 59.483 87.253
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 217 180 180 240
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 50.785 56.183 65.960 131478
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 1.697 1493 1.861 1231
104.795 72,502 128.032 220673
Suma zobowigzan 716.780 709.812 674.412 654.585
SUMA PASYWOW 1.074.957 1.088.078 1.035.776 967.033
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesigcy za okres 3 miesigcy
zakonczony 30 czerwca zakorczony 30 czerwca
2008 2007 2008 2007
niebadane niebadane niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto 9.391 (10.790) 2.564 (1.183)
Korekty o pozycje: (30.275) (5.834) (9.862) (4.850)
Amortyzacja 1.470 1.183 731 605
Odsetki i dywidendy, netto 1.651 224 803 (161)
Roznice kursowe (20.685) (2.996) (6.200) (3.634)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 53 6 3 4
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (1.974) 1.143 494 (6.727)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (803) (2.058) 438 (2.881)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytow i pozyczek (12.335) 1.138 (4.991) 8.898
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (2.246) (8.895) (3.048) (5.299)
Zmiana stanu rezerw 1.476 1.074 356 1.304
Podatek dochodowy zaptacony 0 (55) 0 (39)
Pozostate 3.118 3402 1.552 3.080
zapfacone prowizje finansowe 502 111 394 (405)
wycena (dyskonto) zobowiazan z tytutu zakupu udziatow 1.148 4.338 625 2.950
pozostate 1.468 (1.047) 533 535
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (20.884) (16.624) (7.298) (6.033)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 0 0 0 0
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych (2.961) (3.605) (702) (1.819)
Nakfady na poszukiwanie i ocene zasobéw (48.928) (70.490) (18.003) (49.569)
Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego (6.952) (1.699) (1.258) (1.699)
Nabycie jednostki zaleznej i wspoizaleznej,
po potraceniu przyjetych srodkéw pienieznych (30.379) (55.363) (17.695) (29.344)
Udzielenie pozyczek (49.799) (54.258) (38.304) (17.842)
Depozyty diugoterminowe (118) 0 0 0
Pozostate (1.440) (276) (758) 28
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (140.577) (185.691) (76.720) (100.245)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytulu podwyzszenia kapitatu 79.016 0 40.601 3.017
Koszty zwigzane z emisjg akcji 0 (3.692) 0 (3.692)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (29) 9) (14) 56
Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 71.525 184.209 17.476 114.099
Splata pozyczek/kredytow (3.624) (1.140) (2.904) (280)
Odsetki zaptacone (1.217) (544) (836) (342)
Pozostate (502) (111) (394) 405
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 145.169 178.713 53.929 113.263
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (16.292) (23.602) (30.089) 6.985
Roéznice kursowe netto 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 23.480 25.716 37.277 (4.871)
Srodki pienigzne, ekwiwalenty Srodkow pienieznych,
depozyty dlugoterminowe na koniec okresu 7.188 2114 7.188 2114
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4.497 13.187 4.497 13.187
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat Réznice Pozostate Zyski Razem Kapitat  Kapitat wlasny
podstawowy kursowe z kapitaty, zatrzymane/ akcjonariuszy ogotem
przeliczenia wtym (straty) mnigjszos-
Jjednostki Kapitat ze niepokryte ciowych

zagraniczne/ sprzedazy akgji

powyzej ich

Kapitat z wartosci

podziatu zysku nominalnej
niebadane tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2008 roku 58.730 (59.864) 391.133 15.441 375.692 (29.123) 360.876 488 361.364
R&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (86.376) 0 0 0 0 (86.376) (86) (86.462)
Strata okresu 0 0 0 0 0 4.271 4.271 (13) 4.258
Przychody / koszty za rok obrotowy ogétem 0 (86.376) 0 0 0 4.2171 (82.105) (99) (82.204)
Emisja akcji 2.905 0 76.976 0 76.976 0 79.881 0 79.881
Koszty emisji akji 0 (864) 0 (864) 0 (864) 0 (864)
na dzien 30 czerwca 2008 roku 61.635 (146.240) 467.245 15.441 451.804 (24.852) 357.788 389 358.177
niebadane tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2007 roku 52.860 (2.085) 277.547 15.441 262.106 (16.639) 311.683 232 311.915
Réznice kursowe z konsolidacji 0 14.040 0 0 0 0 14.040 1M 14.151
Strata okresu 0 0 0 0 0 (13.484) (13.484) (134) (13.618)
Wynik za okres 0 14.040 0 0 0 (13.484) 556 (23) 533
na dzien 30 czerwca 2007 roku 52.860 11.955 277.547 15.441 262.106 (30.123) 312.239 209 312.448
badane tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2007 roku 52.860 (2.085) 277.547 15.441 262.106 (16.639) 311.683 232 311.915
R&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (57.779) 0 0 0 0 (57.779) 274 (57.505)
Strata okresu 0 0 0 0 0 (12.484) (12.484) (18) (12.502)
Przychody / koszty za rok obrotowy ogétem 0 (57.779) 0 0 0 (12.484) (70.263) 256 (70.007)
Emisja akciji 5.870 0 127.379 0 127.379 0 133.249 0 133.249
Koszty emisji akdji 0 0 (13.793) 0 (13.793) 0 (13.793) 0 (13.793)
na dzier 31 grudnia 2007 roku 58.730 (59.864) 391.133 15.441 375.692 (29.123) 360.876 488 361.364
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1) Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spoétka identyfikuje w swojej dziatalnosci dwa segmenty branzowe:

a) Segment LPG — dziatalno$¢ handlowa wykonywana w Polsce, polegajagca na imporcie oraz dystrybucji i sprzedazy
gazu ptynnego LPG do celdéw grzewczych, napedu pojazdéw samochodowych (autogaz), butli gazowych oraz dla odbiorcéow
hurtowych

b) Segment Poszukiwanie i wydobycie — dziatalno$¢ wykonywana w krajach w ktdrych dziatajg Spétki Poszukiwawczo-
Wydobywcze, obejmujgca proces badan geofizycznych oraz przygotowania i prowadzenia odwiertow.

Wynik segmentu LPG podlega sezonowym wahaniom, opisanym w punkcie 7 niniejszego raportu.

Wynik segmentu Poszukiwanie i wydobycie jest charakterystyczny dla wstepnej fazy realizacji projektu poszukiwawczego.
Zarzad spodziewa sig, ze ujemny wynik segmentu moze sie utrzymywac do czasu uruchomienia przemystowego wydobycia
ropy naftowe;j.

za okres 6 miesiecy zakoriczony LPG Poszukiwanie i Razem
dnia 30 czerwca 2008 roku wydobycie

oraz na dzieri 30 czerwca 2008 roku

Przychody ze sprzedazy w segmentach 80.483 0 80.483
Zysk (strata) segmentu (5.294) (17.530) (22.824)
Przychody pozostate nieprzypisane 2.049
Koszty nieprzypisane (691)
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem,

kosztami i przychodami finansowymi (21.466)
Koszty finansowe (7.635)
Przychody finansowe 38.492
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i udziatami mniejszosci 9.391
Podatek dochodowy 5133
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4.258
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 66.109 906.572 972.681
Aktywa nieprzypisane 102.276
Aktywa ogétem 66.109 906.572 1.074.957
Zobowigzania segmentu 15.093 654.361 669.453
Zobowigzania nieprzypisane 47.327
Kapitaty wtasne 358.177
Zobowiazania i kapitaty ogétem 15.093 654.361 1.074.957
Naktady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwate (w tym $rodki trwate w budowie) 3.050 0 3.050
naktady na poszukiwanie i oceng zasobow 0 73.873 73.873
warto$ci niematerialne 0 195 195
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 1.104 290 1.39%4
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 76 0 76
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za okres 6 miesiecy zakoficzony LPG Poszukiwanie i Razem
dnia 30 czerwca 2007 roku wydobycie
oraz na dzief 31 grudnia 2007 roku
Przychody ze sprzedazy w segmentach 72.269 0 72.269
Zysk (strata) segmentu (6.649) (10.427) (17.076)
Przychody pozostate nieprzypisane 795
Koszty nieprzypisane (208)
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem,
kosztami i przychodami finansowymi (16.489)
Koszty finansowe (8.136)
Przychody finansowe 13.835
Odpis ujemnej wartosci firmy 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i udziatami mniejszosci (10.790)
Podatek dochodowy 2.965
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (13.755)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 59.572 926.124 985.696
Aktywa nieprzypisane 50.080
Aktywa ogotem 59.572 926.124 1.035.776
Zobowigzania segmentu 21.320 638.537 659.856
Zobowigzania nieprzypisane 14.556
Kapitaty wtasne 361.364
Zobowiazania i kapitaly ogétem 21.320 638.537 1.035.776
Naktady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwate (w tym $rodki trwate w budowie) 3.605 0 3.605
naktady na poszukiwanie i oceng zasobow 0 75.426 75.426
warto$ci niematerialne 0 0 0
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 994 175 1.169
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 14 0 14
2) Przychody i koszty finansowe
2.1.) Przychody finansowe
za okres 6 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca zakoriczony 30 czerwca
2008 2007 2008 2007
niebadane niebadane niebadane niebadane
tys.zt. Rys.zt. tys.zt. tys.zt.
Przychody z tytutu odsetek bankowych 1.706 1.212 317 818
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 2.081 3.013 1.336 1.419
Wycena (dyskonto) przysztych zobowigzan 0 2.405 1.505 2.405
Réznice kursowe 34.705 7175 12.715 7.089
Inne 0 30 0 0
38.492 13.835 15.873 11.731
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2.2) Koszty finansowe

Odsetki od kredytow i pozyczek

Prowizje od kredytéw i pozyczek

Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego

Wycena (dyskonto) przysztych zobowigzan

Inne

3) Podatek dochodowy

za okres 6 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca zakoriczony 30 czerwca
2008 2007 2008 2007
niebadane niebadane niebadane niebadane
tys.zt. Rys.zt. tys.zt. tys.zt.
3.702 3.193 2125 1.234
511 122 399 0
29 44 14 24
3.282 4418 0 3.372
11 359 104 0
7.635 8.136 2,642 4.630

za okres 6 miesiecy

Za okres 3 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca zakoriczony 30 czerwca
2008 2007 2008 2007
niebadane niebadane niebadane niebadane
tys.zt. Rys.zt. tys.zt. tys.zt.
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 8 0 2 0
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie
réznic przejsciowych 5.125 2.965 1.338 2.878
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskow i strat 5133 2.965 1.340 2.878

4) Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rédrocznego skréconego rachunku przeptywoéw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty skfadaja sie z

nastepujacych pozyciji:

Srodki pieniezne w banku i w kasie
Kredyt obrotowy

Srodki pienigzne

w rachunku przeptywow pienieznych

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwea
2008 2008 2007 2007
niebadane niebadane badane niebadane
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
32.084 37.640 23.480 27.831
(24.896) (363) 0 (25.717)
7.188 37.2717 23.480 2114

5) Rzeczowe aktywa trwate i naktady na poszukiwanie i ocene zasobéw

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku., Grupa Petrolinvest nabyfa rzeczowe aktywa trwate o wartosci

3 min ztotych (2007: 3,6 min ztotych).

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku., Grupa Petrolinvest poniosta naktady na poszukiwanie i ocene
zasobéw w wysokosci 73,9 min ztotych (2007: 75,4 min ztotych).
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6) Aktywa finansowe

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca

2008 2008 2007 2007

niebadane niebadane badane niebadane

tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt

Udzielone pozyczki i dyskonto pozyczek 144.625 111.541 109.912 116.462

w tym pozyczki krétkoterminowe 40.761 6.256 6.952 7.870
Whptaty z tytutu uméw zwigzanych z nabyciem

aktywow finansowych 0 0 0 25.228

Pozostate 1.890 1127 440 20

Akywa finansowe razem, w tym 146.515 112.668 110.352 141.710

diugoterminowe 105.754 106.412 103.400 133.840

krétkoterminowe 40.761 6.256 6.952 7.870

7) Nabycie spétek zaleznych i wspétkontrolowanych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku nie miato miejsce nabycie ani objecie akcji i udziatéw w spétkach
zaleznych lub wspdtkontrolowanych. W tym okresie Spoétka zawarta umowy inwestycyjnie i podpisata listy intencyjne
zwigzane z nabyciem akgcji i udziatéw w spdtkach poszukiwawczo-wydobywczych i serwisowych. Punkt 8 skonsolidowanego
raportu kwartalnego za | kwartat 2008 roku w czesci Obszar Akwizycji Kapitatowych, zawiera szczegétéw opis zawartych
uméw. Do dnia zatwierdzenia do publikacji skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2008 roku zadna z umdw nie zostata
sfinalizowana.

8) Kapitaty wiasne

W marcu 2008 roku Spétka przeprowadzita emisje akcji serii D. W ramach emisji objete zostaty 290.474 akcje po cenie
emisyjnej 275 ztotych kazda. W wyniku emisji akcji Spotka pozyskata srodki brutto w wysokosci 79.880 tys. ztotych.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpita w dniu 9 kwietnia 2008 roku.

9) Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Fortis Bank Polska S.A.

W dniu 18 czerwca 2008 roku Spotka otrzymata zgode banku na udostepnienie limitu kredytowego w wysokosci
10.000 tys. ztotych na kolejny biezacy okres udostepnienia kredytu od dnia 18 czerwca 2008 roku do dnia 16 czerwca 2009
roku. Przewidziany umowa okres kredytowania uptywa 19 czerwca 2017 roku. Oprocentowanie kredytu utrzymane zostato
w oparciu o stawke WIBOR.

BRE Bank S.A.

W dniu 30 maja 2008 roku Spétka zawarta z BRE Bankiem Spétka Akcyjna Aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym, odnawiajagcym przyznane w kwocie 20.000 tys. ztotych finansowanie na kolejny 12 miesieczny okres, tj. do
28 maja 2009 roku. Oprocentowanie kredytu utrzymane zostato w oparciu o stawke WIBOR.

Bank CenterCredit JSC

W dniu 31 marca oraz 30 maja 2008 roku spétka QilTechnoGroup zawartfa z bankiem Bank CenterCredit JSC aneks do
porozumienia z dnia 3 kwietnia 2006 roku o udostepnieniu linii kredytowej na kwote 37,8 min USD oraz aneksy do umoéw
kredytowych zawartych w ramach tego porozumienia. Aktualne warunki finansowania przedstawiajg sie nastepujaco:
»  Spfata kredytu nastepuje w ratach, a termin jego ostatecznej sptaty uptywa 5 kwietnia 2012 roku.
»  Oprocentowanie kredytu wynosi 19,6 % w stosunku rocznym.
»  Zabezpieczeniem wierzytelnosci banku jest zastaw na prawach z Koncesji OTG oraz gwarancja udzielona przez spotke

EmbaJugNieft.
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10) Naleznosci

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca

2008 2008 2007 2007

niebadane niebadane badane niebadane

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10.793 13.255 14.260 9.275
Naleznosci budzetowe 17.038 15.634 12.780 6.700
w tym diugoterminowe 16.732 15.324 0 0
Nalezno$ci od pracownikéw 66 110 126 75
Nalezno$ci z tytutu emisji akgji 0 38.316 0 0
Pozostate naleznosci 403 365 342 546
28.300 67.680 27.508 16.596

11) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krotkoterminowe

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca

2008 2008 2007 2007

niebadane niebadane badane niebadane

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9.674 7.091 7.081 17.300
Zobowigzania budzetowe 4767 5.382 10.395 5.668
Zobowigzania zwigzane z budowg Srodkéw trwatych 32.499 22.568 17.658 6.852
Zobowigzania z tytutu nabycia aktywow finansowych 29.678 48.708 61.258 112,590
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje 97.365 105.709 110.036 114.152
Pozostate zobowigzania 1.275 682 157 703
175.258 190.140 206.585 257.265

12) Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie szesciu
miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2008 i 2007 roku oraz salda naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2007 oraz 30
czerwca 2008 roku

Naleznoéciod ~ Zobowigzania wobec

Sprzedaz podmiotom  Zakupy od podmiotéw podmiotow podmiotow

Podmiot powiazany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
tys. zt. tys. 1. tys. zt. tys. 1.

Ryszard Krauze 2008 0 0 50 320
2007 0 0 50 320

Prokom Investments 2008 0 1492 0 214 665
2007 0 206 0 191258
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla Sp. z 0.0. 2008 0 139 762 12
2007 0 1 652 0

TPGGAZ S.A. 2008 1 0 62 0
2007 1 0 40 0

000 NK Siewiergeofizyka 2008 0 0 41893 0
2007 0 0 34733 0

000 Nieftiegeoserwis 2008 0 0 18719 0
2007 0 0 20227 0

ZAO Peczora Petroleum 2008 0 0 23 166 0
2007 0 0 17513 0
Occidental Resources, Inc. 2008 0 0 11703 1020
2007 0 0 13 051 56 955
TOO Profit Company 2008 0 0 18135 0
2007 0 0 17724 0
TOO EmbaJugNieft 2008 0 0 76 510 0
2007 0 0 58 326 0

Przedstawione powyzej transakcje zakupu i sprzedazy z jednostkami powigzanymi byty transakcjami typowymi i rutynowymi
oraz byly zawierane na warunkach rynkowych.
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Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkg OOO Siewiergeofizyka

W okresie od 1 stycznia 2008 do dnia sporzgdzenia niniejszego Raportu Spdtka zawarta jedng umowe ze spétka 000
Siewiergeofizyka. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spétke pozyczki na tgczng kwote 4.000 tys. USD (do dnia
sporzadzenia niniejszego Raportu Spdtka udzielita pozyczki na kwote 3.382 tys. USD). Pozyczka podlega sptacie w terminie
do 31 stycznia 2009 roku. Celem pozyczki jest finansowanie biezacej dziatalnosci spétki OOO Siewiergeofizyka.
Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

Ponadto w omawianym okresie dokonano przedtuzenia okresu sptaty do 15 grudnia 2008 roku dla czterech
pozyczek udzielonych w 2007 roku na okres jednego roku na faczng kwote 5.074 tys. USD.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkg OOQO Nieftiegeoserwis

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu dokonano przedtuzenia okresu sptaty
do 15 grudnia 2008 roku dla czterech pozyczek udzielonych w 2007 roku na okres jednego roku na taczng kwote 3.922 tys.
USD.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkqg a spétkg ZAO Peczora Petroleum

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spotka zawarta dwie umowy ze spoétka
ZAO Peczora-Petroleum. Przedmiotem umodw jest udzielenie przez Spoétke pozyczek na taczng kwote 6.500 tys. USD (do dnia
sporzadzenia niniejszego Raportu Spotka udzielita pozyczek na kwote 3.025 tys. USD). Pozyczki podlegajg sptacie w terminie
do 31 stycznia 2009 roku. Celem pozyczek jest finansowanie biezgcej dziatalnosci spdtki ZAO Peczora-Petroleum.
Oprocentowanie pozyczek ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

Ponadto w omawianym okresie dokonano przedtuzenia okresu sptaty do 15 grudnia 2008 roku dla czterech
pozyczek udzielonych w 2007 roku na okres jednego roku na faczng kwote 1.604 tys. USD.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkq a Occidental Resources, Inc.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spétka zawarta jedng umowe ze spétka
Occidental Resources,Inc. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spotke pozyczki na taczna kwote 6.500 tys. USD (do
dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spétka udzielita pozyczki na kwote 2.825 tys. USD). Pozyczka podlega sptacie w
terminie do 31 stycznia 2009 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest na poziomie 18% w stosunku rocznym. W celu
zabezpieczenia ww. wierzytelnosci Spotka zawarta réwniez umowe gwarancji ze sp6tka OTG jako gwarantem na kwote do
8.000 tys. USD.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkg a TOO Emba Jug Nieft

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spétka zawarta jedng umowe ze spétka
TOO EmbalugNieft. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spétke pozyczki na tgczna kwote 20.000 tys. USD (do dnia
sporzadzenia niniejszego Raportu Spétka udzielita pozyczki na kwote 3.675 tys. USD ). Pozyczka podlega sptacie w terminie
do 31 stycznia 2011 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkg TPG GAZ S.A.

W okresie od 1 stycznia 2008 do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spdétka zawarta dwie umowy pozyczki ze
spotkg TPG GAZ S.A. na faczna kwote 120 tys. PLN. Pozyczki zostaty wyptacone w catosci. Pozyczki podlegaja sptacie w
terminie do 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie pozyczek ustalono na poziomie 5% w stosunku rocznym. Ponadto w
omawianym okresie dokonano przedtuzenia okresu sptaty do 31 grudnia 2008 roku dla dwdéch pozyczek na tgczng kwote 40
tys. zt, ktérych termin sptaty mijat 31 stycznia 2008 roku .

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkg Prokom Investments S.A.

W okresie od 1 stycznia 2008 do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spdtka zawarta jedng umowe pozyczki ze
spotkg Prokom Investments S.A. na kwote 17.476 tys. PLN. Kwota pozyczki zostata otrzymana w catosci. Pozyczka podlega
spfacie w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania od Pozyczkodawcy oswiadczenia o zgdaniu zwrotu catosci lub czesci
kwoty pozyczki. Pozyczka zawiera rowniez klauzule o ustanowieniu na rzecz Pozyczkodawcy uprawnienia do zgdania
wyemitowania przez Spotke akcji w ramach kapitatu docelowego i zaoferowania tych akcji Pozyczkodawcy z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (opcja call). Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu o stawke
WIBOR. Ponadto w omawianym okresie podpisano aneksy do siedmiu umdw pozyczek, ktérych saldo naleznosci gtéwnych
wynosito 182,49 min zt. Aneksy wprowadzity klauzule o ustanowieniu na rzecz Pozyczkodawcy uprawnienia do zadania
wyemitowania przez Spotke akcji w ramach kapitatu docelowego i zaoferowania tych akcji Pozyczkodawcy z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (opcja call).

Umowy zawarte pomiedzy spétkami TOO Emba Jug Nieft a TOO Company Profit

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu spétka Emba Jug Nieft oraz TOO
Company Profit zawarty miedzy sobg osiem umdw o pomocy finansowej na faczng kwote 100.671 tys. KZT. Pozyczki
podlegaja sptacie w terminie jednego roku od daty udostepnienia srodkéw, za wyjatkiem pozyczki z 31.07.2008 na kwote
2.000 tys. KZT, ktéra podlega sptacie w terminie do 31.12.2008 roku. Umowy o pomocy finansowej sg nieoprocentowane.
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 6 miesigcy

za okres 3 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca zakoriczony 30 czerwca

2008 2007 2008 2007

tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 80.472 72.269 39.574 34.411
Przychody ze sprzedazy ustug 683 132 392 66
Przychody ze sprzedazy 81.155 72.401 39.966 34.477
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 74.874 65.904 35.890 30.197
Zuzycie materiatow i energii 1.584 1.651 745 809
Swiadczenia pracownicze 6.693 5.076 3.407 2.453
Amortyzacja 1.102 1.008 547 507
Ustugi obce 6.632 8.930 3.072 4.808
Podatki i optaty 486 486 162 168
Pozostate koszty rodzajowe 2.365 1.109 1.730 806
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 93.736 84.164 45.553 39.748
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (12.581) (11.763) (5.587) (5.271)
Pozostate przychody operacyjne 1.200 599 41 86
Pozostate koszty operacyjne 204 130 38 114
Przychody finansowe 11.060 9.836 2.970 7.389
Koszty finansowe 12.335 13.902 5.899 6.031
Zysk (strata) brutto (12.860) (15.360) (8.513) (3.941)
Podatek dochodowy (590) 1.379 (1.599) 1.147
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (12.270) (16.739) (6.914) (5.088)
Zysk (strata) netto (12.270) (16.739) (6.914) (5.088)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 6.003.875 5.286.000 6.134.748 5.286.000
Podstawowy zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (2,04) (3,17) (1,13) (0,96)
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w zlotych (2,04) (3,17) (1,13) (0,96)
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SKROCONY SRODROCZNY BILANS

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca
2008 2008 2007 2007
tys. zt tys. zt tys. zt. tys. zt.
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 47.032 46.898 45227 40.294
Nieruchomosci inwestycyjne 2.567 2.567 2.567 2.232
Wartosci niematerialne 146 177 209 21
Aktywa finansowe 797.005 798.284 784.561 739.197
Podatek odroczony 12.064 10.163 6.696 4.548
858.814 858.089 839.260 786.292
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 8.464 9.271 7.869 6.104
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10.578 51.255 14.318 10.126
Rozliczenia miedzyokresowe 3.742 3.576 1.338 14.394
Inwestycje krétkoterminowe 106.536 65.947 62.705 54.393
Srodki pieniezne 20.569 30.770 6.764 1.487
Naleznosci z tytutu nadptaty podatku dochodowego 35 35 27 0
149.924 160.854 93.021 86.504
SUMA AKTYWOW 1.008.738 1.018.943 932.281 872.796
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 61.635 58.730 58.730 52.860
Pozostate kapitaty 467.397 471.166 391.286 2717.700
Niepodzielony wynik finansowy (44.516) (37.600) (32.246) (31.958)
Kapitat wiasny ogétem 484.516 492.296 417.770 298.602
Zobowigzania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 421.684 415.559 382.387 296.648
Rezerwy diugoterminowe 348 347 337 209
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16.331 16.029 11.553 7.506
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 231 321 245 331
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 29.169 30.306 32.780 14.871
467.763 462.562 427.302 319.565
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 14.773 49.011 73.960 220.807
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 209 170 170 220
Biezaca czes¢ oprocentowanych
kredytow bankowych i pozyczek 40.089 13.691 11.553 32.441
Rezerwy krétkoterminowe 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 1.388 1.213 1.526 1.161
56.459 64.085 87.209 254.629
Suma zobowigzan 524.222 526.647 514.511 574.194
SUMA PASYWOW 1.008.738 1.018.943 932.281 872.796
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy

za okres 3 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca zakoriczony 30 czerwca
2008 2007 2008 2007
tys.zt. tys.zt tys.zt. tys.zt.
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto (12.860) (15.362) (8.514) (3.941)
Korekty o pozycie: 4572 5.807 9.273 1.667
Amortyzacja 1.102 1.008 547 507
Odsetki i dywidendy, netto 4517 1.438 1.568 1.553
Réznice kursowe (3.599) (4.341) 1.128 (4.994)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (53) 3 @) 3
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 3.732 6.057 2.362 (2.726)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (595) (1.084) 806 (1.635)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (3.253) 3.801 1.546 15411
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 780 (8.301) 181 (9.136)
Zmiana stanu rezerw 1" (524) 1 (19)
Pozostate 1.930 7.750 1.137 2703
odpis aktualizujacy aktywa finansowe 0 0 0 0
koszty udzielenia pozyczek i kredytow 502 525 393 8
dyskonto zobowiazania z tyt. zakupu udziatéw 1.428 7.245 744 2.715
pozostate 0 (20) 0 (20)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (8.288) (9.555) 759 (2.274)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyijnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 13 0 0 0
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (2.669) (3.449) (647) (1.663)
Nabycie pozostatych aktywow finansowych 0 0 0 0
Nabycie jednostki zaleznej i wspéizaleznej (53.085) (86.891) (35.892) (61.243)
Odsetki otrzymane 778 0 0 0
Spfata udzielonych pozyczek 9 10 4 5
Udzielenie pozyczek (85.899) (95.299) (49.478) (50.853)
Pozostate (1.445) (276) (763) 28
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (142.298) (185.905) (86.776) (113.726)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu podwyzszenia kapitatu 79.016 0 37.452 0
Koszty zwigzane z emisjg akcji (3.322) (3.692) (172) (675)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (109) (142) (50) (82)
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 71525 184.209 18.196 114.459
Sptata pozyczek/kredytow (1.440) (1.140) (1.440) (640)
Odsetki zaptacone (5.673) (1.728) (2.309) (1.528)
Pozostate (502) (650) (395) (134)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 139.495 176.857 51.282 111.400
2Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (11.091) (18.603) (34.735) (4.600)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6.764 (5.627) 30.408 (19.630)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu (4.327) (24.230) (4.327) (24.230)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
Gdynia, 14 sierpnia 2008 roku 26



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA I KWARTAt 2008 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2008 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.

SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Pozostate Zyski Razem
podstawowy kapitaty, Kapital 26 zatrzymane/
wiym sprzedazy akcji nie p(f)tl:f;ﬁ

powyzej ich

Kapitat z wartosci

podziatu zysku nominalnej
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. 1. tys. zt. tys. zt.
na dzien 1 stycznia 2008 roku 58 730 391 286 15593 375693 (32 246) 4171770
Strata okresu 0 0 0 0 (12 270) (12 270)
Przychody / Koszty za rok obrotowy 0 0 0 0 (12 270) (12 270)
Emisja akcji 2905 76 976 0 76 976 0 79 881
Koszty emisji akji 0 (864) 0 (864) 0 (864)
na dzien 30 czerwca 2008 roku 61635 467 398 15593 451 805 (44 516) 484 516
tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2007 roku 52 860 277700 15593 262107 (15219) 315 341
Strata okresu 0 0 0 0 (16 739) (16 739)
Przychody / Koszty za rok obrotowy 0 0 0 0 (16 739) (16 739)
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akdji 0 0 0 0 0 0
na dzien 30 czerwca 2007 roku 52 860 277700 15593 262107 (31958) 298 602
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2007 roku 52 860 277700 15593 262 107 (15219) 315 341
Strata okresu 0 0 0 0 (17 027) (17 027)
Przychody / Koszty za rok obrotowy 0 0 0 0 (17 027) (17 027)
Emisja akdji 5870 127379 0 127 379 0 133 249
Koszty emisji akji 0 (13793) 0 (13793) 0 (13793)
na dzieft 31 grudnia 2007 roku 58 730 391 286 15593 375693 (32 246) 417770
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