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ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA IV KWARTAL 2007 ROKU 6
ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI 9
OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE 9
ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH 10
OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE 11
INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH11
INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA
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NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH
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INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI
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ZAWARTYCH W OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWEGO) PRZEKRACZA WYRAZONA W ZtOTYCH
ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EUR 12
INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII 13
INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACII KADROWE,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC)I ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA 13
WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU 13
ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO 13
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Petrolinvest

za okres 12 miesigcy

zakoriczony 31 grudnia

za okres 12 miesiecy

zakonczony 31 grudnia

2007 2006 2007 2006
witys. zt. wiys. EUR
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 221.389 213.709 58.524 54.866
2. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (28.088) 959 (7.425) 246
3. Zysk (strata) brutto (4.296) (21.869) (1.136) (5.614)
4. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (7.156) (21.361) (1.892) (5.484)
5. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (56.370) 2.351 (14.901) 604
6. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (354.188) (407.895) (93.629) (104.720)
7. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 409.215 440.994 108.175 113.218
8.  Przeplywy pienigzne netto, razem (1.343) 35.450 (355) 9.101
9. Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach 5.517.584 1.446.172 5.517.584 1.446.172
10. Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (1,30 (14,77) (0,34) (3,79)
11. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (1,30) (14,77) (0,34) (3,79)
na dzien na dzien
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2007 2006 2007 2006
wtys. zt. wiys. EUR
12. Aktywa razem 1.057.846 750.089 295.323 195.784
13. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 630.260 436.019 175.952 113.807
14. Zobowigzania dtugoterminowe 513.400 265.773 143.328 69.371
15. Zobowigzania krétkoterminowe 116.860 170.246 32.624 44 437
16. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 427.230 313.838 119.271 81.916
17. Kapitat zaktadowy 58.730 52.860 16.396 13.797
18. Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji w sztukach 5.517.584 1.446.172 5.517.584 1.446.172
19. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 77,43 217,01 21,62 56,64
20. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 77,43 217,01 21,62 56,64
21. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Gdynia, 29 lutego 2008 roku 4
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1.2. Wybrane dane finansowe Petrolinvest S.A.

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

2. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

3. Zysk (strata) brutto

4. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

5
6
7. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
8.  Przeptywy pieniezne netto, razem

9

. Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji w sztukach
10. Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR)
11. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR)

12. Aktywa razem

13. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

14. Zobowigzania dtugoterminowe

15. Zobowigzania krétkoterminowe

16. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
17. Kapitat zaktadowy

18. Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji w sztukach

19. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR)

20. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR)

21. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR)

za okres 12 miesigcy

zakoriczony 31 grudnia

za okres 12 miesiecy

zakonczony 31 grudnia

2007 2006 2007 2006
wtys. zt. wiys. EUR

221.311 213.515 58.503 54.816
(10.558) 1.916 (2.7191) 492
686 (20.737) 181 (5.324)
(2.543) (20.466) (672) (5.254)
(9.207) 5.586 (2.434) 1.434
(380.545) (443.658) (100.596) (113.902)
402.143 441.337 106.305 113.306
12.391 3.265 3.276 838
5.517.584 1.446.172 5.517.584 1.446.172
(0,46) (14,15) 0,12) (3,63)
(0,46) (14,15) 0,12) (3,63)

na dzien na dzien

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2007 2006 2007 2006

wtys. zt. wiys. EUR

949.762 747.722 265.149 195.167
517.507 432.380 144474 112.858
438.504 138.120 122.419 36.051
79.003 294.260 22.056 76.806
432.255 315.342 120.674 82.309
58.730 52.860 16.396 13.797
5.517.584 1.446.172 5.517.584 1.446.172
78,34 218,05 21,87 56,92
78,34 218,05 21,87 56,92
0,00 0,00 0,00 0,00

2. SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia

2007 2006
$redni kurs w okresie 3,7829 3,8951
na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2007 2006
kurs na koniec okresu 3,5820 3,8312
3. INFORMACIJE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa PETROLINVEST S.A. skfada sie z jednostki dominujgcej - Spotki PETROLINVEST S.A. (dalej: PETROLINVEST
S.A.; Spotka) oraz spétek zaleznych (patrz punkt 4). Dla potrzeb prezentacji niniejszego Raportu spétka dominujaca, jej spotki
zalezne i spotki wspétkontrolowane (patrz punkt 4) nazywane sg Grupa Kapitatowg PETROLINVEST S.A. (Grupa Kapitatowa).

PETROLINVEST Spotka Akcyjna, bedaca jednostka dominujgcg w Grupie Kapitatowej PETROLINVEST S.A., zostata utworzona
na podstawie Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w
Spotke Akcyjna. Uchwata zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spotce

nadano numer statystyczny REGON 190829082.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spétki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych w

Warszawie.

Siedziba PETROLINVEST S.A. miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.
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Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy Kapitatowej sa:
v’ Dziatalno$éé zwigzana z eksploatacjg zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego
v’ Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych
v’ Sprzedaz detaliczna paliw
v Wytwarzanie paliw gazowych
v’ Dziatalno$é ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych
v Wykonywanie instalacji gazowych

Na dzied publikacji Raportu kwartalnego gtéwnym akcjonariuszem w spétce PETROLINVEST S.A. jest PROKOM
INVESTMENTS S.A. Podmiotem dominujgcym w stosunku do PROKOM INVESTMENTS S.A. jest Pan Ryszard Krauze.

Zgodnie ze statutem Spotki, w przypadku zarzadu dwu lub trzyosobowego, PROKOM INVESTMENTS S.A. przystuguje
osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktory jest
akcjonariuszem Petrolinvest S.A., przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania wiceprezesa zarzadu.
Liczbe cztonkdw zarzadu ustala PROKOM INVESTMENTS S.A. Rada nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw, przy czym zgodnie
ze statutem dwdch cztonkéw rady nadzorczej (w tym przewodniczgcego i wiceprzewodniczgcego rady nadzorczej) powotuje
i odwotuje PROKOM INVESTMENTS S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

4. ZAKRES JEDNOSTEK GRUPY KAPITALtOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACIJA ZA IV KWARTAL 2007 ROKU
Grupa Kapitatowa sktada sie z jednostki dominujgcej oraz spotek zaleinych i wspdtkontrolowanych, o profilu

poszukiwawczo-wydobywczym, ustugowym i handlowym.
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujacych spétkach:

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Udziat Metoda
konsolidacji

Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) (*) 199 332,77 USD 50%  Proporcjonalna
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KZT 50%  Proporcjonalna
TOO COMPANY PROFIT (Republika Kazachstanu) 164 600,00 KZT 50%  Proporcjonalna
00O SIEWIERGEOFIZYKA (Federacja Rosyjska) 100 000,00 RUB  59,999% Petna

00O NIEFTIEGEOSERWIS (Federacja Rosyjska) 10 000,00 RUB 59,99% Petna

ZAO Peczora-Petroleum (Federacja Rosyjska) 20 000,00 RUB 59% Petna
Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2000 000,00 LTL 87%  Petna

TPG GAZ S.A. (Polska) 15720325,00 PLN 100%  Petna

(*) Occidental Resources, Inc. posiada 100% udziatéw w spotce OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu.

5. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTAtY ODZWIERCIEDLONE W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA IV KWARTAL 2007 ROKU

v' W dniu 16 stycznia 2008 roku Zarzad PETROLINVEST S.A., realizujgc zatozenia, wynikajgce z zawartych w dniu 10
stycznia 2008 roku trzech listow intencyjnych dotyczacych pozyskania dodatkowych aktywéw w Kazachstanie, w zamian
za nowoemitowane akcje Spotki — podpisat nastepujgce trzy umowy inwestycyjne:
= Umowa inwestycyjna pomiedzy Spdtka a Dzhumageldy Rakhishevich Amankulov, Atameken-Prommash LLP,

GEOKAPITAL LLP i MARBURG OIL LLP, dotyczaca nabycia przez Spétke 50% udziatéw w TOO EMBA JUG NIEFT,
spotce prawa kazachskiego, w ktérej PETROLINVEST S.A. posiada juz 50% udziatéw. Umowa inwestycyjna przewiduje
wyemitowanie 543.034 akcji PETROLINVEST S.A., po cenie emisyjnej 320 PLN za jedng akcje, w zamian za 50%
udziatéw w TOO EMBA JUG NIEFT. Dodatkowo, w wypadku potwierdzenia, ze zasoby prognostyczne TOO EMBA JUG
NIEFT (unrisked mean estimated of prospective resources) wynoszg co najmniej 160 min barytek ropy,
wyemitowanych zostanie dodatkowo 271.517 akcji Spdtki, po cenie emisyjnej réwnej 10 PLN. Ponadto
PETROLINVEST S.A. zobowigzat sie rekomendowaé powotanie dwdch przedstawicieli strony kazachskiej do rady
nadzorczej Spofki.

Wykonanie umowy inwestycyjnej zostato uzaleznione od spetniania szeregu warunkéw zawieszajgcych, w
szczegblnosci od: potwierdzenia przez biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy wartosci wnoszonego aportu,
uzyskania odpowiednich zgdd korporacyjnych, uzyskania przez Spdtke zgody oraz zrzeczenia sie prawa
pierwszenstwa przez kazachskie Ministerstwo Energetyki, uzyskania przez strone kazachska odpowiednich zgdéd
antymonopolowych, skutecznego objecia przez inwestoréw 2.353.149 akcji PETROLINVEST S.A. w zamian za 48,8%
akcji w Occidental Resources Inc. W wyniku wykonania umowy inwestycyjnej PETROLINVEST S.A. bedzie
wiascicielem 100% udziatéw w TOO EMBA JUG NIEFT.

W umowie inwestycyjnej strona kazachska zobowigzata sie do niesprzedawania akcji PETROLINVEST S.A., objetych w
wykonaniu tej umowy, przez okres 12 miesiecy od daty ich objecia.

Gdynia, 29 lutego 2008 roku 6
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Umowa inwestycyjna ma charakter umowy znaczacej, gdyz wartos¢ jej przedmiotu przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych Spofki.

Umowa inwestycyjna pomiedzy Spdtka a jedenastoma akcjonariuszami spotki Occidental Resources Inc., spotki
prawa stanu Utah, dotyczaca nabycia przez PETROLINVEST S.A. 48,8% akcji w Occidental Resources Inc., w ktorej
posiada juz 50% udziatéw. Occidental Resources Inc. jest wiascicielem 100% udziatéw w spdtce prawa kazachskiego
QilTechnoGroup. Umowa inwestycyjna przewiduje wyemitowanie 2.353.149 akcji PETROLINVEST S.A., po cenie
emisyjnej 320 PLN za jedng akcje, w zamian za 48,8% akcji w Occidental Resources Inc.

Wykonanie umowy inwestycyjnej zostato uzaleznione od spetniania szeregu warunkéw zawieszajgcych, w
szczegdlnosci od: potwierdzenia przez biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy wartosci wnoszonego aportu,
uzyskania odpowiednich zgdd korporacyjnych, uzyskania przez PETROLINVEST S.A. i Occidental Resources Inc. zgody
oraz zrzeczenia sie prawa pierwszenstwa przez kazachskie Ministerstwo Energetyki, uzyskania przez strone
kazachska odpowiednich zgdéd antymonopolowych, skutecznego objecia przez inwestoréw 517.034 akgji
PETROLINVEST S.A. w zamian za 50% udziatéw w TOO EMBA JUG NIEFT. W wyniku wykonania umowy inwestycyjnej
PETROLINVEST S.A. bedzie wiascicielem 98,8% akcji w Occidental Resources Inc.

W umowie inwestycyjnej akcjonariusze spotki Occidental Resources, Inc. zobowigzali sie do niesprzedawania akgji
PETROLINVEST S.A., objetych w wykonaniu tej umowy, przez okres 12 miesiecy od daty ich objecia, z wyjgtkiem
382 813 akgji, co do ktdrych ograniczenie powyzsze wygasnie po 6 miesigcach.

Umowa inwestycyjna ma charakter umowy znaczacej, gdyz wartos¢ jej przedmiotu przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych Spofki.

Umowa inwestycyjna pomiedzy Spdtka a Pruner Group Limited, Mars International Worldwide Inc. i Munivac Global
Ventures Inc., dotyczaca nabycia przez Spétke 100% akcji w Capital Energy S.A., spotce prawa British Virgin Islands.
Capital Energy S.A. jest wiascicielem okreslonych ponizej wiekszosciowych pakietdw udziatéw w czterech spdtkach
prawa kazachskiego, posiadajacych koncesje na poszukiwania i eksploatacje ropy naftowej: BMB Munai LLP (75%
udziatéw), Bolz LLP (65% udziatéw), Maksat-Munai LLP (100% udziatéw) i Erkin Oil LLP (50% udziatéw). Umowa
inwestycyjna przewiduje wyemitowanie 964.190 akcji PETROLINVEST S.A., po cenie emisyjnej 320 PLN za jedna
akcje, w zamian za 100% akcji w Capital Energy S.A. Do wyceny Capital Energy S.A. przyjeto miedzy innymi wielko$¢
zasobow perspektywicznych (unrisked mean estimated of prospective resources) na poziomie 309 min bbl, z czego
ok. 50 min bbl jest ocenianych jako zasoby P2 (probable) wedtug raportu przedstawionego Spdtce przez
akcjonariuszy Capital Energy S.A., sporzadzonego przez niezaleznego eksperta.

Wykonanie umowy bedzie zalezato miedzy innymi od satysfakcjonujacych Spétke wynikéw badania aktywoéw Capital
Energy S.A., w szczegdlnosci potwierdzenia przez niezaleznych ekspertédw wielkosci posiadanych przez spoétki zalezne
Capital Energy S.A. zasobdw ropy naftowej (przy czym wyniki badania, ktére przeprowadzi firma McDaniel &
Associates, moga stanowi¢ podstawe do negocjacji, okreslajacych ostateczng liczbe emitowanych akgji
PETROLINVEST S.A.), a ponadto od: potwierdzenia przez biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy wartosci
wnoszonego aportu, uzyskania odpowiednich zgdd korporacyjnych, uzyskania przez PETROLINVEST S.A. i Capital
Energy S.A. zgody oraz zrzeczenia sie prawa pierwszenstwa przez kazachskie Ministerstwo Energetyki, uzyskania
przez strone kazachska odpowiednich zgéd antymonopolowych, skutecznego objecia przez inwestoréw 2.353.149
akcji PETROLINVEST S.A. w zamian za 48,8% akcji w Occidental Resources Inc. oraz 517.034 akcji PETROLINVEST S.A.
w zamian za 50% udziatéw w TOO EMBA JUG NIEFT.

W umowie inwestycyjnej akcjonariusze Capital Energy S.A. zobowigzali sie do niesprzedawania akcji PETROLINVEST
S.A., objetych w wykonaniu tej umowy, przez okres 12 miesiecy od daty ich objecia.

Umowa inwestycyjna ma charakter umowy znaczacej, gdyz wartos¢ jej przedmiotu przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych Spotki.

Podpisanie opisanych wyzej uméw inwestycyjnych stanowi kolejny krok w realizacji strategii Spétki, zmierzajacej do
konsolidacji operacji w Kazachstanie wokot zt6z o najwiekszym potencjale.
Zarzad Spotki ocenia, ze realizacja transakc;ji, ktérych dotycza podpisane umowy, doprowadzi do:

zwiekszenia zasobdw prognostycznych kontrolowanych przez PETROLINVEST S.A. o ponad 150% iznacznego
zwiekszenia wydobycia ropy naftowej jeszcze w 2008 roku,

zwiekszenia udziatu PETROLINVEST S.A. w spotkach TOO EMBA JUG NIEFT i Occidental Resources Inc., co zapewni
petng kontrole nad generowanymi przez te spétki przychodami oraz nad posiadanymi przez nie zasobami, bez
zwiekszania zobowigzan inwestycyjnych,

uproszczenia i zwiekszenia efektywnosci struktury zarzadzania i przeptywéw finansowych wewnatrz Grupy
PETROLINVEST S.A., w szczegdlnosci w zakresie realizowanych przez Occidental Resources Inc., TOO EMBA JUG
NIEFT oraz Capital Energy S.A. wyptat dywidendy i spfat pozyczek,

zacie$nienia wspotpracy z lokalnymi partnerami, z ktérymi PETROLINVEST S.A. od poczatku realizowat
przedsiewziecie w spdtkach TOO EMBA JUG NIEFT i Occidental Resources Inc.,

pozyskania atrakcyjnego potencjatu geologicznego, bedacego w posiadaniu spotek z grupy Capital Energy S.A., przy
stosunkowo niewielkich obligatoryjnych programach inwestycyjnych.

Dodatkowo — pozyskanie nowych znaczacych akcjonariuszy zwiekszy mozliwosci i potencjat dla dalszej ekspansji Grupy
PETROLINVEST S.A. na rynkach miedzynarodowych i wzmocni pozycje Spotki w Kazachstanie.

v" W dniu 17 stycznia 2008 roku Zarzad PETROLINVEST S.A. podat do publicznej wiadomosci otrzymany od zatrudnionego
przez Spoétke niezaleznego eksperta, firmy McDaniel & Associates Consultants, raport na temat kontraktow i licencji
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(dalej: ,,koncesji”) na poszukiwanie/wydobycie ropy naftowej, posiadanych przez spétki poszukiwawczo-wydobywcze, w

ktérych PETROLINVEST S.A. posiada udziaty lub opcje ich objecia.

Otrzymany raport niezaleznego eksperta, podsumowujgcy ostatnie miesigce prac prowadzonych na terenie

posiadanych przez Grupe Kapitatowa koncesji, stanowi znaczny postep i jakosciowg zmiane w stosunku do raportu,

opublikowanego przez Spétke w Prospekcie Emisyjnym sporzgdzonym w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii B.

W wyniku przeprowadzonych przez niezaleznego eksperta analiz obejmujacych m.in.:

= wyniki przeprowadzonych badan sejsmicznych 2D i 3D,

= wyniki przeprowadzonych badan geochemicznych,

= efekty nowych interpretacji wczesniej uzyskanych wynikéw oraz

= wyniki zrealizowanych odwiertow,

niezalezny ekspert okreslit wielko$¢ zasobéw ropy naftowej na posiadanych koncesjach w odpowiednich kategoriach

zgodnych z klasyfikacjg zasobdw w standardach miedzynarodowych i opisanych szczegétowo w zatgczonym raporcie, co

nie byto mozliwe w poprzednim raporcie niezaleznego eksperta.

Zasoby perspektywiczne (unrisked mean estimated of prospective resources) spétek TOO EMBA JUG NIEFT i Occidental

Resources, Inc., obliczone wyfacznie dla tych struktur, dla ktérych ekspert posiadat wystarczajgco udokumentowane

wyniki badan ianaliz, wynosza odpowiednio 81,6 mIn i 966,9 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej. Realizacja

transakcji nabycia akcji w tych spétkach, o ktérej Spotka informowata w Raporcie biezagcym numer 3/2008 spowoduje

objecie praktycznie petnej kontroli nad dalszymi pracami i przysztym wykorzystaniem catosci tych zasobdw. Opinia

niezaleznego eksperta oraz okreslone przez niego wielkosci zasobéw ropy naftowej nie uwzgledniaja zasobdw ropy

naftowej znajdujacych sie w obszarze koncesji posiadanych przez spétki wchodzace w skfad grupy kapitatowej Capital

Energy SA, z ktérej akcjonariuszami Spétka zawarta umowe inwestycyjng, o ktérej mowa w Raporcie biezgcym numer

3/2008.

Ponadto niezalezny ekspert zakwalifikowat:

* 3,1 min barytek jako zasoby (reserves) w kategorii ,Proved Plus Probable Plus Possible” na ztozu Zubantam,
znajdujgcym sie na terenie koncesji posiadanej przez TOO EMBA JUG NIEFT,

= 10,7 min barytek jako zasoby warunkowe (contingent resources) w kategorii 2C, w ztozach posiadanych przez spétke
Aktau-Tranzit, w ktérej PETROLINVEST posiada opcje objecia 35% udziatéw,

= t3cznie 42,1 min barytek jako zasoby perspektywiczne (unrisked mean estimated of prospective resources) na terenie
koncesiji, posiadanych przez spotki rosyjskie, w ktérych PETROLINVEST S.A. posiada udziaty.

v Zarzad PETROLINVEST S.A. w dniu 29 lutego 2008 roku poinformowat o podpisaniu przez Spétke dwéch uméw

inwestycyjnych, dotyczacych pozyskania dodatkowych aktywow w Kazachstanie.

= Umowa inwestycyjna z dnia 21 lutego 2008 roku pomiedzy Spdétka a Mars International Worldwide Inc. i Munivac
Global Ventures Inc. dotyczaca nabycia przez Spoétke 45% akcji w Kazakhstancaspishelf JSC, spdtce prawa
kazachskiego (,, Kazakhstancaspishelf”), uprawniajgcych do 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Umowa
inwestycyjna przewiduje wyemitowanie 363.550 akcji Spotki, po cenie emisyjnej 310 PLN za jedng akcje, w zamian
za 193.807 akcji Kazakhstancaspishelf, stanowigcych okoto 38,33% akcji w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do
42,59% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Ponadto, Spétka — lub podmiot wskazany przed Spétke —
nabedzie 33.705 akcji Kazakhstancaspishelf, stanowigcych okoto 6,67% akcji w kapitale zaktadowym i
uprawniajacych do 7,41% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki, w zamian za wptate gotéwkowa w kwocie
8.000 tys. USD.
Wykonanie umowy inwestycyjnej zostato uzaleznione od spetniania szeregu warunkéw zawieszajacych, w
szczegdlnosci od: potwierdzenia przez biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy wartosci wnoszonego aportu,
uzyskania odpowiednich zgdd regulacyjnych oraz korporacyjnych, w szczegdlnosci uzyskania przez sprzedajacych
odpowiednich zgdéd antymonopolowych.
W umowie inwestycyjnej sprzedajacy zobowiazali sie do niesprzedawania akcji Spétki, objetych w wykonaniu tej
umowy, przez okres 12 miesiecy od daty ich objecia.
Umowa inwestycyjna ma charakter umowy znaczacej, gdyz wartos¢ jej przedmiotu przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych Spotki.
Kazakhstancaspishelf istnieje od 1993 roku i specjalizuje sie w badaniach sejsmicznych 2D i 3D oraz opracowywaniu
analiz i interpretacji geologicznych i geochemicznych realizowanych zaréwno na ladzie, jak i - dzieki posiadaniu floty
specjalistycznych statkéw - na morzu. Jest jednym z wiodacych w tych obszarach podmiotéw w Kazachstanie. Spétka
wspétpracuje m.in. z KazMunaiGaz, TengizChevroQil oraz podmiotami tworzacymi konsorcjum bedace operatorem
ztoza Kashagan na Morzu Kaspijskim.

= Umowa inwestycyjna z dnia 28 lutego 2008 roku pomiedzy Spo6tka a Mars International Worldwide Inc. dotyczaca
nabycia przez Spoétke 26,07% akcji w Caspian Services Inc., spétce prawa Stanu Nevada, Stany Zjednoczone Ameryki
Pdétnocnej (,Caspian Services”), uprawniajacych do 26,07% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Umowa
inwestycyjna przewiduje wyemitowanie 312.142 akcji Spotki, po cenie emisyjnej 310 PLN za jedng akcje, w zamian
za 13.165.177 akcji Caspian Services, stanowigcych 26,07% akcji w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 26,07%
gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki.
Wykonanie umowy inwestycyjnej zostato uzaleznione od spetniania szeregu warunkdéw zawieszajgcych, w
szczegdlnosci od: potwierdzenia przez biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy wartosci wnoszonego aportu,
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uzyskania odpowiednich zgdd regulacyjnych oraz korporacyjnych, w szczegdlnosci uzyskania przez sprzedajacego
odpowiednich zgdéd antymonopolowych.
W umowie inwestycyjnej sprzedajacy zobowigzat sie do niesprzedawania akcji Spotki, objetych w wykonaniu tej
umowy, przez okres 12 miesiecy od daty ich objecia.
Umowa inwestycyjna ma charakter umowy znaczacej, gdyz wartos¢ jej przedmiotu przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych Spofki.
Umowe inwestycyjng poprzedzito podpisanie w dniu 21 lutego 2008 roku przez Spdtke i Mars International
Worldwide Inc. listu intencyjnego.
Dodatkowo, w zwigzku z zawarciem powyzszej umowy, Spdtka ztozyta Caspian Services propozycje udzielenia
pozyczki w kwocie 10 mIn USD, uprawniajgcej do objecia przez Spoétke — lub podmiot wskazany przed Spoétke —
nowoemitowanych akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Caspian Services. Cena emisyjna tak obejmowanych
akcji wynosi¢ bedzie 2,75 USD za 1 akcje Caspian Services, co stanowi¢ bedzie okoto 6,7% obecnego kapitatu
akcyjnego.
Ponadto Spdtka wstepnie uzgodnita zawarcie umowy z Mars International Worldwide Inc., zgodnie z ktérg Spotka
zaoferuje Mars International Worldwide Inc. 51.371 nowoemitowanych akcji Spétki w zamian za wptate gotéwkowg
w kwocie réwnej cenie nominalnej ww. akcji oraz dokona ptatnosci premiowej na rzecz Mars International
Worldwide Inc. w kwocie 3.500 tys. USD. W zamian Mars International Worldwide Inc. bedzie swiadczyé ustugi
zwigzane z akwizycjami aktywow w sektorze ustug dla przemystu naftowego. Wyptata premii oraz emisja akcji
uzaleznione s3 od spetnienia szeregu warunkdw.
Caspian Services (www.caspianseviceinc.com) jest jednym z wiodacych w Kazachstanie podmiotéow $wiadczacych
ustugi dla firm poszukiwawczo-wydobywczych w basenie Morza Kaspijskiego. Klientami Caspian Services sg m.in.
Saipem, AGIP i Shell. Spétka zatrudnia ponad 500 pracownikdw zatrudnionych w trzech obszarach biznesowych:
- ustugi morskie — kierowane do firm poszukiwawczo-wydobywczych prowadzacych dziatalno$¢ na Morzu
Kaspijskim w zakresie przewozu pasazerskiego i towarowego oraz badan sejsmicznych na morzu;
- ustugi sejsmiczne Swiadczone na ladzie (w tym prowadzenie badan 2D i 3D);
- rozwdj infrastruktury portu morskiego zdolnego do obstugi floty statkéw obstugujacych koncerny
poszukiwawczo-wydobywcze na Morzu Kaspijskim.

Caspian Services jest spodtka publiczng notowang na rynku OTC w Stanach Zjednoczonych. Jej skonsolidowane
przychody w roku fiskalnym 2007 wyniosty 64,8 min USD (wzrost 0 51% w stosunku do 2006 roku), EBIDTA - 21 min
USD (przy marzy EBIDTA 32,4%), zysk netto 14,9 min USD wobec 1,6 min USD w 2006 roku.

Zawarcie powyzszych umdéw stanowi strategiczne wzmocnienie Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A. poprzez

dotaczenie do portfela spétek poszukiwawczo-wydobywczych, silnego segmentu ustugowego. Zarzad Spétki ocenia, ze

realizacja transakgji, ktorych dotycza podpisane umowy, oznacza:

= pozyskanie spétek, generujacych stabilny, dodatni Cash flow i prezentujacych niezwykle obiecujace perspektywy
wzrostu, bez koniecznosci angazowania dodatkowych srodkéw przez Spétke,

= pozyskanie przez Grupe Petrolinvest spotek prowadzacych dziatalno$é na olbrzymim i dynamicznie rosngcym rynku
ustug Swiadczonych dla podmiotéw prowadzacych dziatalno$é¢ poszukiwawczo-wydobywczg w rejonie Morza
Kaspijskiego,

= mozliwo$¢ wykorzystania efektu synergii pomiedzy Kazakhstancaspishelf i Caspian Services we wszystkich obszarach
ustug, Swiadczonych dla przemystu naftowego, oraz ponoszonych kosztéw funkcjonowania,

=  mozliwos¢ realizacji zamowien oraz wykorzystania silnych, biznesowych relacji nawigzanych przez nabywane spétki z
duzymi koncernami miedzynarodowymi, panstwowym koncernem KazMunaiGaz i koncernami rosyjskimi,

= pozyskanie do wspotpracy doswiadczonego zespotu zarzadzajgcego, a takie — szczegdlnie w przypadku Caspian
Services, ktéra jest spdtka publiczng zarejestrowang w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej — Grupy o
niezwykle wysokiej transparentnosci i kulturze korporacyjnej,

= mozliwos$¢ rozszerzenia dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A. rowniez o ustugi wiertnicze, ktére do tej
pory nie byty Swiadczone przez nabywane spotki.

6. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCII
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI

W czwartym kwartale 2007 roku nie nastapity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej PETROLINVEST S.A.

7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W zakresie dziatalnosci handlowej Spétki, to jest obrotu gazem ptynnym LPG, wystepuje silna sezonowos$¢ w réznych
grupach produktowych.

W zakresie popytu na autogaz, wzrost popytu odnotowywany jest w miesigcach od maja do wrzesnia, ze wzgledu na
charakterystyczng dla tego okresu wiekszg aktywnos¢ uzytkownikéw samochodéw. Miesigce zimowe ograniczajg aktywnosé¢
w ruchu kotowym, co ma odzwierciedlenie w spadku sprzedazy autogazu.
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Popyt na gaz dla celéw grzewczych koncentruje sie w okresie przed rozpoczeciem sezonu zimowego iw trakcie jego
trwania. Okres wiosenny i letni jest okresem znacznego ograniczenia sprzedazy gazu do celéw grzewczych.

Powyzej opisane zjawiska w istotny sposob przektadajg sie na wyniki, osiggane przez Spdtke z tej dziatalnosci. Czwarty
kwartat jest zwykle okresem intensyfikacji sprzedazy i lepszych wynikéw na tej dziatalnosci.

8. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

DZIALtALNOSC POSZUKIWAWCZO-WYDOBYWCZA
W czwartym kwartale 2007 roku Grupa Kapitatowa PETROLINVEST S.A. prowadzita intensywne prace badawczo-
poszukiwawcze w zakresie ponizej przedstawionym.

000 SIEWIERGEOFIZYKA

W czwartym kwartale 2007 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

Zakonczono przetwarzanie zdjecia sejsmicznego 3D oraz prowadzono interpretacje.

Zakonczono powierzchniowe zdjecie geochemiczne.

Prowadzono prace polowe drugiej czesci zdjecia sejsmicznego 3D w pdtnocnej czesci obszaru koncesji.

Prowadzono dalsze prace interpretacyjne wszystkich juz uzyskanych wynikéw badan (sejsmiki pasywnej, geochemii
oraz sejsmiki 3D) w celu wydzielenia obiektéw pod prace wiertnicze.

ANENENEN

00O NIEFTIEGEOSERWIS
W czwartym kwartale 2007 roku wykonano nastepujacy zakres prac:
v’ Zakohczono interpretacje wynikéw zdjecia sejsmicznego 3D.
v/ Na podstawie interpretacji wynikéw badarn powierzchniowego zdjecia geochemicznego, sejsmiki pasywnej oraz
wynikéw sejsmiki 3D wytypowano obiekty perspektywiczne pod wiercenie odwiertéw poszukiwawczych.

ZAO PECZORA-PETROLEUM
W czwartym kwartale 2007 roku wykonano nastepujacy zakres prac:
v Kontynuowano reinterpretacje przetworzonych danych sejsmicznych 2D na koncesji Porozskie.
v Na podstawie wynikéw interpretacji powierzchniowego zdjecia geochemicznego, sejsmiki pasywnej oraz wstepnych
wynikéw sejsmiki 2D wytypowano obiekty perspektywiczne pod wiercenia poszukiwawcze na koncesji Porozskie.
v Prowadzono prace polowe nowych badan sejsmicznych 2D w potudniowej czeéci obszaru koncesji Porozskie.
v' Rozpoczeto prace przygotowawcze do wiercenia otworu, wykonano remont i budowe drég oraz placu pod
urzadzenie na koncesji Wierchnie-Peczorskie.

TOO EMBA JUG NIEFT
W czwartym kwartale 2007 roku wykonano nastepujacy zakres prac:
v" Wykonano szereg prac przygotowawczych do gtebokich wiercel, w tym budowa drég dojazdowych oraz placéw pod
urzgdzenia wiertnicze.
v" Na koncesji Zubantam otrzymano i podano do publicznej wiadomosci wyniki oprébowania odwiertu G-4D. W 4
horyzontach uzyskano przyptyw ropy naftowej.
v Rozpoczeto oprébowanie odwiertu G14-D na zfozu Zubantam.
v" Rozpoczeto montaz urzadzenia do wiercenia otworu G 40
v" Rozpoczeto wiercenie odwiertéw SG-2 oraz 101.

TOO COMPANY PROFIT
W czwartym kwartale 2007 roku wykonano nastepujacy zakres prac:
v" Wykonano odwierty G-1 i G-4. W odwiercie G-1 stwierdzono $lady weglowodoréw, oprébowano prébnikiem
ztozowym jeden z horyzontéw uzyskujac przyptyw wody ztozowe;.
v Trwajg badania pobranych prébek skat macierzystych i zbiornikowych oraz ptynéw ztozowych.

OIL TECHNO GROUP (Spoétka zalezna od Occidental Resources, Inc.)
W czwartym kwartale 2007 roku wykonano nastepujacy zakres prac:
v" Trwa wiercenie gtebokiego odwiertu Koblandy 3 do gtebokoéci 6800 m.
v' Trwa przetworzenie i interpretacja nowych danych sejsmicznych: zdjeé sejsmicznych 3D z rejonu Bestau i Koblandy
oraz danych sejsmiki 2D.
v’ Zakoriczono wiercenie odwiertu Ajganym 2.

DZIAtALNOSC W ZAKRESIE AKWIZYCJI KAPITALOWYCH
v/ W dniu 3 grudnia 2007 roku Zarzad Spétki poinformowat o zawieszeniu negocjacji prowadzonych z ZAO NK «Nobel
Oil», spotka prawa rosyjskiego z siedzibg w Moskwie, dotyczacych nabycia akcji grupy spétek prowadzacych
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dziatalno$¢ poszukiwawczo-wydobywcza na terenie Federacji Rosyjskiej. Zarzad Spotki, podejmujgc decyzje o
zawieszeniu negocjacji kierowat sie nastepujgcymi przestankami:

=  mozliwos$¢ uczestniczenia w konsolidacji rynku wydobywczego w Kazachstanie,

= koncentracja na realizacji potencjatu wydobywczego posiadanych koncesji w Kazachstanie,

= niestabilna sytuacja na rynkach kapitatowych.

W ocenie Zarzadu Spdtki, koncentracja na projektach kazachskich na obecnym etapie rozwoju Spoétki, pozwoli
osiggnac¢ zatozone poziomy udokumentowanych zasobdéw ropy naftowej i jej wydobycia w sposdb najbardziej
efektywny z punktu widzenia Akcjonariuszy Spétki oraz zapewni Akcjonariuszom wyzszg stope zwrotu na kapitale.

DZIAtALNOSC FINANSOWA
v' W dniach 17 paZdziernika 2007 roku, 21 grudnia 2007 roku Spétka zawarta z Bankiem PKO Bank Polski S.A. oraz
Bankiem Gospodarstwa Krajowego, na wniosek Spétki, Aneksy do Umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku, w
ktérych strony, uzgodnity zmiany w zakresie dotychczasowego zabezpieczenia w formie zastawu na akcjach oraz
hipotek kaucyjnych na nieruchomosciach, nalezacych do osoby trzeciej — sp6tki z Grupy Prokom oraz zmiane
formuty uruchamiania kredytu. Pozostate warunki pozostaty bez zmian.

POZOSTALE
v" W dniu 30 listopada 2007 roku Spétka otrzymata informacje o podpisaniu 29 listopada 2007 roku przez EMBA JUG
NIEFT, w ktérej Spotka posiada 50% udziatéw, z Ministerstwem Energetyki i Zasobéw Naturalnych Republiki
Kazachstanu, Aneksu numer 1 do Kontraktu na poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej. Aneks przedtuza okres
poszukiwawczy kontraktu do dnia 29 czerwca 2009 roku, oraz zobowigzuje EMBA JUG NIEFT do poniesienia
naktadéw na prace geologiczno-poszukiwawcze w kwocie 39 975 tys. USD w okresie przedtuzenia.

9. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W czwartym kwartale 2007 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére wywarly znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

10. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W czwartym kwartale 2007 roku nie miaty miejsca emisje, wykup lub sptata dtuznych i kapitatowych papieréow
wartosciowych.

11. INFORMACIJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCIJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W czwartym kwartale 2007 roku Spétka nie wyptacita ani nie zadeklarowata dywidendy.

12. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Wybrane dane finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej, zostaty przedstawione w pierwszej czesci niniejszego Raportu. Dane
jednostkowe zostaty przedstawione w ,,Skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym Petrolinvest S.A. za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2007 roku”.

13. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W
STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad PETROLINVEST S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2007 rok.
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14.

WSKAZANIE AKCJIONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCI, ICH
PROCENTOWEGO UDZIAtU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH
PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE
ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Ponizej przedstawiono stan posiadania Akcjonariuszy na dzien przekazania Raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w strukturze wiasnosci w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusz llo$é akcji/ Udziat w kapitale Zmiana llo$é akcji/  Udziat w kapitale
gtosow zaktadowym/ liczbie ilosci akcji gtosow zaktadowym/ liczbie
glosow w WZA glosow w WZA
Ryszard Krauze 527 800 8,99% 0 527 800 8,99%
PROKOM INVESTMENTS S.A. 2341000 39,86% -5000 2336 000 39,81%
NIHONSWI AG 1216 250 20,71% 0 1216 250 20,73%
Transcontinental Fund Limited 792 900 13,50% 0 792 900 13,51%
Pozostali akcjonariusze 995 052 16,94% +5 000 1000 052 17,03%
OGOLEM 5873 002 100,0% 0 5873 002 100,0%

15.

ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACIAMI, W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kwartalnego wielkosci dotyczace akcji posiadanych przez osoby nadzorujgce oraz
zarzadzajace przedstawiajg sie nastepujgco:

Akcjonariusz llosé akcji

Rada Nadzorcza

Ryszard Krauze 527 800
Dariusz Gorka 1321
Maciej Grelowski 1321
Grzegorz Maciag 1321
Zbigniew Szachniewicz 1321
Krzysztof Wilski 1321
Zarzad

Pawet Gricuk 24317
Zenon Grablewski 12 159
Marcin Balicki 1216

W okresie od przekazania poprzedniego Raportu kwartalnego nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spoftki
lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke.

16.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMAC)I W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej nie toczg sie
postepowania, ktérych wartos$¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spétki.

17.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI (LACZNA WARTOSC WSZYSTKICH
TRANSAKCJI ZAWARTYCH W OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWEGO) PRZEKRACZA WYRAZONA W ZtOTYCH
ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EUR

W czwartym kwartale 2007 roku w Grupie kapitatowej PETROLINVEST S.A. nie wystepowaty pomiedzy podmiotami
powigzanymi transakcje, ktére nie bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych.
Wszystkie transakcje byty transakcjami typowymi, a ich wartosci oraz pozostate warunki zostaty przedstawione w nocie 13.
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18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII

W czwartym kwartale 2007 roku w ramach Grupy Kapitatowej nie zostaty udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki ani
udzielone gwarancje, ktorych tagczna wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

19. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUAC KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC)I ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Zarzad Petrolinvest S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w Raporcie informacje w sposéb wyczerpujacy opisuja jego
sytuacje kadrowg, majatkowsa i finansowa i nie nastgpity zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spétke, ktére mogtyby
by¢ istotne dla oceny tej sytuacji.

20. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

Gtéwnymi czynnikami ktére moga mie¢ wptyw na osiggniete wyniki Spétki w kolejnym kwartale sg przede wszystkim:
v' W zakresie dziatalno$ci poszukiwawczo-wydobywczej:
- ksztattowanie sie kurséw walut, w tym przede wszystkim USD do PLN, KZT do USD i RUB do USD,
- ksztattowanie sie stop procentowych, od ktérych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Spétki.
v' W zakresie dziatalnosci handlowej:
- ksztattowanie sie kurséw walut, w tym przede wszystkim USD do PLN,
- ksztattowanie sie cen ropy naftowej i gazu ptynnego LPG na rynkach swiatowych oraz relacje miedzy tymi cenami, a
mozliwymi do uzyskania cenami na rynku krajowym,
- sezonowe zmiany popytu na gaz ptynny do celéw grzewczych i do napedu pojazdéw samochodowych.

21. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Od czasu zakoniczenia roku obrotowego 2006 nastgpity nastepujgce zmiany zobowigzan warunkowych:

v zwiekszeniu z 2.925 tys. USD do 3.885 tys. USD ulegta warto$é gwarancji bankowych udzielonych na zabezpieczenie
ptatnosci z tytutu umowy zawartej pomiedzy OilTechnoGroup a Saipem S.p.A. Gwarancje zabezpieczone sg depozytami
warunkowymi.

v zwiekszeniu z 1.850 tys. zt do 2.850 tys. zt ulegta warto$é weksli in blanco wystawionych tytutem zabezpieczenia
podatku akcyzowego w procedurze zawieszonego poboru akcyzy.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 12 miesigcy Za okres 3 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia zakoriczony 31 grudnia
2007 2006 2007 2006
niebadane badane niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 221.014 213120 84.854 87.317
Przychody ze sprzedazy ustug 375 589 98 205
Przychody ze sprzedazy 221.389 213.709 84.952 87.522
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 192.655 184.326 70.759 73.603
Zuzycie materiatow i energii 6.047 3.833 3.404 1.451
Swiadczenia pracownicze 18.294 8.607 5.959 2.747
Amortyzacja 2.544 1.803 726 114
Ustugi obce 24.896 12.269 8.152 4.990
Podatki i optaty 3.335 1.368 1.082 838
Pozostate koszty rodzajowe 2.999 701 1.009 63
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 250.770 212.907 91.091 83.806
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (29.381) 802 (6.139) 3.716
Pozostate przychody operacyjne 1.926 1.323 1.010 533
Pozostate koszty operacyjne 633 1.166 314 345
Przychody finansowe 38.774 3.461 21.862 2.021
Koszty finansowe 14.982 26.216 9.119 5.710
Odpis aktualizujacy warto$ci firmy 0 73 0 2
Zysk (strata) brutto (4.296) (21.869) 7.300 213
Podatek dochodowy 3.010 (298) 653 (1.118)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (7.306) (21.571) 6.647 1.331
Zysk (strata) netto (7.306) (21.571) 6.647 1.331
Przypisany:
Wspdlnikom jednostki dominujacej (7.156) (21.361) 6.349 1.528
Wspdlnikom mniejszo$ciowym (150) (210) 298 (197)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 5.517.584 1.446.172 5.873.002 4.072.333
Zysk (strata) na 1 akcje w ziotych (1,30) (14,77) 1,08 0,38
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2007 2007 2006
niebadane niebadane badane
tys. zt. tys. zt. tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Wartos¢ firmy 509.458 497.686 339.929
Rzeczowe aktywa trwate 295.584 261.041 81.808
Nieruchomosci inwestycyjne 2.567 2.232 2.232
Warto$ci niematerialne 41.726 42.363 43.711
Aktywa finansowe 103.400 114.267 176.730
Podatek odroczony 34.379 35.258 29.034
987.114 952.847 673.444
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 8.993 9.225 5.066
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26.047 25.535 17.835
Rozliczenia migdzyokresowe 1.526 708 6.773
Inwestycje krotkoterminowe 8.867 2137 9.548
Srodki pieniezne 25.230 78.637 37.423
Nalezno$ci z tytutu nadptaty podatku dochodowego 69 0 0
70.732 116.242 76.645
SUMA AKTYWOW 1.057.846 1.069.089 750.089
PASYWA
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 58.730 58.730 52.860
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1.161 1.995 70
Pozostate kapitaty 391.134 391.134 277547
Niepodzielony wynik finansowy (23.795) (30.152) (16.639)
427.230 421.707 313.838
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 356 193 232
Kapitat wiasny ogétem 427.586 421.900 314.070
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 391.061 359.763 172.107
Rezerwy diugoterminowe 73.912 73.956 71.743
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12.871 11.106 4140
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 248 291 320
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 35.308 38.638 17.463
513.400 483.754 265.773
Zobowiazania kroétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 58.494 98.414 152.723
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 180 199 260
Biezaca czg$¢ oprocentowanych
kredytow bankowych i pozyczek 50.849 60.135 13.736
Rezerwy krétkoterminowe 5.761 3.278 2.609
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 41 1
Rozliczenia migdzyokresowe 1.576 1.368 907
116.860 163.435 170.246
Suma zobowigzan 630.260 647.189 436.019
SUMA PASYWOW 1.057.846 1.069.089 750.089
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesigcy za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 grudnia zakonczony 31 grudnia
2007 2006 2007 2006
niebadane badane niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk(strata) brutto (4.296) (21.869) 7.300 213
Korekty o pozycie: (52.074) 24220 (33.804) 3.105
Amortyzacja 2.544 1.803 726 114
Odsetki i dywidendy, netto (4.222) 1.540 (5.288) (261)
Réznice kursowe (24.528) 2.766 (13.693) 3.843
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (326) 0 (332 0
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (23.355) (1.999) (19.638) 395
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (4.915) 954 123 456
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytow i pozyczek (9.439) 4.603 (6.874) 1.519
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2.551 (5.886) 318 (6.096)
Zmiana stanu rezerw 7.984 640 8.941 778
Podatek dochodowy zaptacony (101) 87 (116) 1"
Pozostate 1.733 19.712 2.030 2.346
koszty udzielenia pozyczek 0 1.771 0 1.771
zaptacone prowizje finansowe 1.976 0 1.278 0
réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (243) 0 236 0
odpis aktualizujacy aktywa finansowe 0 17.733 0 449
pozostate 0 208 516 126
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (56.370) 2.351 (26.503) 3.318
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyijnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 335 2 335 2
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (148.148) (34.215) (24.502) (26.722)
Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego (6.940) 0 (6.940) 0
Nabycie aktywow finansowych 0 (41.691) 0 43.133

Nabycie jednostki zaleznej i wspoizaleznej,

po potraceniu przyjetych Srodkéw pienigznych (125.340) (130.114) (33.343) (130.114)
Odsetki otrzymane 0 0 0 0
Spfata udzielonych pozyczek 0 0 0 0
Udzielenie pozyczek (73.406) (180.082) (1.038) (59.326)
Pozostate (689) (21.795) 1.158 (21.802)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (354.188) (407.895) (64.330) (194.829)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu podwyzszenia kapitatu 119.456 211.509 0 195.940
Koszty zwigzane z emisjg akcji (932) 0 (932) 0
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (150) (92) (61) (66)
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 295.640 237.745 40.229 35.947
Sptata pozyczek/kredytow (2.420) (2.000) (780) 3917
Odsetki zaptacone (403) (4.305) 248 (3.632)
Pozostate (1.976) (1.863) (1.278) (1.863)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 409.215 440.994 37.426 230.243
2Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
$rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (1.343) 35.450 (53.407) 38.732
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 26.573 (8.877) 78.637 (12.159)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 25.230 26.573 25.230 26.573
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1.924 857 1.924 857
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypisany udziatowcom jednostki dominujgcej

Kapitat Réznice Pozostate Zyski Razem Udziaty  Kapitat wlasny
podstawowy kursowe z kapitaty, zatrzymane/ wspolnikow ogotem
przeliczenia wtym (straty) mniejszos-
Jjednostki Kapitat ze niepokryte ciowych
zagranicznej sprzedazy akcji  Niezarejest-

powyzej ich rowany Nalezne wpfaty

Kapitat z wartosci kapitat na kapitat

podziatu zysku nominalnej udziatowy udziatowy
niebadane tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. 1. tys. 1. tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. 1. tys. zt. tys. zt.
na dziefi 1 stycznia 2007 roku 52.860 70 2717.547 15.441 262.106 0 0 (16.639) 313.838 232 314.070
Réznice kursowe z konsolidacji 0 1.091 0 0 0 0 0 0 1.091 274 1.365
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 (7.156) (7.156) (150) (7.306)
Wynik za okres 0 1.091 0 0 0 0 0 (7.156) (6.065) 124 (5.941)
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 5.870 0 113.587 0 113.587 0 0 0 119.457 0 119.457
na dzieni 30 wrze$nia 2007 roku 58.730 1.161 391.134 15.441 375.693 0 0 (23.795) 427.230 356 427.586
badane tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. 1. tys. 1. tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. 1. tys. zt. tys. zt.
na dziefi 1 stycznia 2006 roku 2939 (115) 22.250 14.935 0 22.884 (15.569) 5.053 30.127 282 30.409
Réznice kursowe z konsolidacji 0 185 0 0 0 0 0 0 185 160 345
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 (21.361) (21.361) (210) (21.571)
Wynik za okres 0 185 0 0 0 0 0 (21.361) (21.176) (50) (21.226)
Pozostale zmiany 0 0 0 0 0 0 0 175 175 0 175
Podziat zatwierdzonego zysku roku ubiegtego 0 0 506 506 0 0 0 (506) 0 0 0
Podwyzszenie kapitatu zakladowego 49.921 0 254.791 0 262.106 (22.884) 15.569 0 304.712 0 304.712
na dzien 31 grudnia 2006 roku 52.860 70 2717.547 15.441 262.106 0 0 (16.639) 313.838 232 314.070
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Informacje dotyczace korekty bilansu na dzien 31 grudnia 2006 roku zwigzanej z tymczasowym rozliczeniem nabycia
spotek.

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakoriczony w dniu
31 grudnia 2007 roku, Petrolinvest S.A. w bilansie na dzien 31 grudnia 2006 roku dokonat korekty wyceny aktywow
i zobowigzan spotki Occidental Resources, Inc. nabytej w 2006 roku. Petrolinvest S.A., w zwigzku z tymczasowym
rozliczeniem nabycia spétki Occidental Resources, Inc., nad ktérg wspétkontrole objat w listopadzie 2006 roku, dokonat
korekty wyceny godziwej aktywdw i zobowigzan. W wyniku tej korekty suma aktywoéw i pasywow zwiekszyta sie o 67,3 min.
ztotych.

Na dzien objecia wspétkontroli Petrolinvest S.A. dokonat, w ramach tymczasowego rozliczenia, odpisu
aktualizujgcego wartosci odwiertéw wykonanych przez OilTechnoGroup przed dniem objecia kontroli, ktére zgodnie
z wynikami pomiaréw dokonanych przez profesjonalng firme sg odwiertami suchymi, czyli nie zawierajg zt6z ropy naftowe;j
i gazu. Pierwotnie (na dzien 30 listopada 2006 roku) warto$¢ dokonanego odpisu wyniosta 32 min ztotych (wycena wedtug
Sredniego kursu USD na dzien 31 grudnia 2006 wynosifa 32,2 miIn ztotych). W pierwszym p6troczu 2007 roku w wyniku prac
nad wyceng aktywow netto Petrolinvest S.A. ustalit, ze warto$¢ suchych odwiertéw, ktére nalezy odpisac jest wyisza
o2 min USD i po korekcie ogdtem warto$é¢ odpisanych odwiertéw wynosi 13 min USD, czyli 37,8 min ztotych. Na dzien
31 grudnia 2006 roku w zwigzku z faktem, ze OilTechnoGroup nie wykazata w bilansie naktadéw na suche odwierty w
wysokosci 2 min USD (5,8 min ztotych), za ktére rozliczenie z wykonawca robét nastgpito w 2007 roku, na dzien objecia
spétka utworzyta rezerwe na zobowigzania z tytutu poniesienia tych nakladéw w wysokosci 5,8 min ztotych. Skfadnik
aktywoéw z tytutu podatku odroczonego wzrést o 1,7 min ztotych (30% stawka podatku). Petrolinvest S.A. przeprowadzit
szczegdtowa analize zobowigzan wynikajgcych z koncesji na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw. W ramach tej
analizy Petrolinvest S.A. wyodrebnit dwie grupy zobowigzan, pierwsza grupa to zobowigzania zwigzane z kosztami uzyskania
koncesji, druga grupa to zobowigzania zwigzane z realizacjg praw i obowigzkéw wynikajacych z posiadanej konces;ji.
Petrolinvest S.A. dokonat wyceny zobowigzan pierwszej grupy zobowigzan koncesyjnych QilTechnoGroup, do ktérych
zaliczyt zobowigzania z tytutu kosztéw historycznych (14,5 min USD), programéw socjalnych (40 min USD) oraz premii
komercyjnej (46,3 min USD). Ptatnos¢ tych zobowigzan zostata ustalona na caty okres obowigzywania koncesji. Petrolinvest
S.A. dokonat wyceny biezgcej wartosci przysztych zobowigzan koncesyjnych w tej grupie. Petrolinvest S.A. dokonat rowniez
zmiany prezentacji czesci rezerw na zobowigzania z tytutu opcji menedzerskich, z dtugoterminowych na krétkoterminowe.
Petrolinvest S.A. posiada 50% udziatu w wycenionej wartosci. Petrolinvest S.A. dokonat przeliczenia nowej wartosci firmy
powstatej w wyniku dokonanych korekt po srednim kursie USD na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Tabela ponizej prezentuje zmiany jakie dokonane zostaty w bilansie na dzierh 31 grudnia 2006 roku.

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2006 2006 2006

Zmieniony opublikowany réznica

Aktywa trwale, w tym 673.444 606.144 67.300
Warto$¢ firmy 339.929 293.796 46.133
Rzeczowe aktywa trwate 81.808 81.796 12
Wartosci niematerialne 43.711 43.056 655
Podatek odroczony 29.034 8.534 20.500
Aktywa obrotowe 76.645 76.645 0
Suma Aktywow 750.089 682.789 67.300
Kapitaty wlasne, w tym 314.070 315.366 (1.296)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 70 1.366 (1.296)
Zobowiagzania, w tym 436.019 367.423 68.596
Rezerwy dlugoterminowe 71.743 4.246 67.497
Rezerwy krétkoterminowe 2.609 1.510 1.099
Suma Pasywow 750.089 682.789 67.300
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Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywodw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych Occidental
Resources, Inc. na dzien przejecia przed i po korekcie wyceny przedstawia sie nastepujgco:

Pierwotna
warto$¢ ujeta

Zaktualizowana
warto$¢ ujeta

W momencie W momencie
w tys. zlotych przejecia przejecia
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 128.270 127.537
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 13.808 13.808
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 342.811 342.811
Rozliczenia migdzyokresowe 11.942 52.668
496.831 536.824
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 147.557 147.557
Rezerwy 12.360 145.751
159.917 293.308
Warto$¢ godziwa aktywow netto 336.914 243516
Warto$¢ udziatu w aktywach netto objetych kontrolg, 50,00% 50,00%
Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 252.577 299.530
Cena nabycia:
Zaptata ogétem (gotowka) 421.034 421.288
Wyplyw $rodkoéw pienieznych z tytutu przejecia przedstawia sie nastepujaco:
Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka wspélkontrolowana, (50%) 6.904 6.904
w zwigzku z objeciem akcji w podwyzszonym kapitale (50%) 7.7115 7.715
Srodki pieniezne zaptacone i do zaptaty (421.034) (421.288)
Wyptyw $rodkéw pienieznych netto (421.845) (422.099)

2) Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

Spoétka identyfikuje w swojej dziatalnosci dwa segmenty branzowe:
a) Segment LPG — dziatalno$¢ handlowa wykonywana w Polsce, polegajagca na imporcie oraz dystrybucji i sprzedazy
gazu ptynnego LPG do celdéw grzewczych, napedu pojazdéw samochodowych (autogaz), butli gazowych oraz dla odbiorcéow

hurtowych

b) Segment Poszukiwanie i wydobycie — dziatalno$¢ wykonywana w krajach w ktdrych dziatajg Spétki Poszukiwawczo-

Wydobywcze, obejmujgca proces badan geofizycznych oraz przygotowania i prowadzenia odwiertow.

Wynik segmentu LPG podlega sezonowym wahaniom, opisanym w punkcie 7 niniejszego raportu.
Wynik segmentu Poszukiwanie i wydobycie jest charakterystyczny dla wstepnej fazy realizacji projektu poszukiwawczego.
Zarzad spodziewa sig, ze ujemny wynik segmentu moze sie utrzymywac do czasu uruchomienia przemystowego wydobycia

ropy naftowe;j.
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za okres 12 miesigcy LPG Poszukiwanie i Razem
zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 wydobycie

lub na dzier 31 grudnia 2007

Przychody ze sprzedazy w segmentach 221.014 0 221.014
Zysk (strata) segmentu 5.603 (31.058) (25.455)
Przychody pozostate nieprzypisane 2.301
Koszty nieprzypisane (4.934)
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem,

kosztami i przychodami finansowymi i odpisem aktualizujacym wartos$¢ firmy (28.088)
Koszty finansowe (14.982)
Przychody finansowe 38.774
Odpis ujemnej wartosci firmy 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i udziatami mniejszo$ci (4.296)
Podatek dochodowy 3.010
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (7.306)
Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 59.572 949.449 1.009.021
Aktywa nieprzypisane 48.825
Aktywa ogoétem 59.572 949.449 1.057.846
Zobowigzania segmentu 21.320 599.773 621.093
Zobowigzania nieprzypisane 9.167
Kapitaly wtasne 427.586
Zobowigzania i kapitaty ogotem 21.320 599.773 1.057.846

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwate (w tym $rodki trwate w budowie) 9.781 156.250 166.031
warto$ci niematerialne 0 0 0
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 2.006 486 2492
Amortyzacja wartosci niematerialnych 52 0 52
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za okres 12 miesigcy LPG Poszukiwanie i Razem
zakoriczony dnia 31 grudnia 2006 wydobycie

lub na dzier 31 grudnia 2006

Przychody ze sprzedazy w segmentach 212.538 0 212.538
Zysk (strata) segmentu 11.810 (1.367) 10.443
Przychody pozostate nieprzypisane 2.583
Koszty nieprzypisane (12.067)
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem,

kosztami i przychodami finansowymi i odpisem aktualizujacym wartos$¢ firmy 959
Koszty finansowe (26.216)
Przychody finansowe 3.461
Odpis ujemnej wartoci firmy (73)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i udziatami mniejszo$ci (21.869)
Podatek dochodowy (298)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (21.571)
Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 56.982 352.213 409.195
Aktywa nieprzypisane 340.894
Aktywa ogétem 56.982 352.213 750.089
Zobowigzania segmentu 15.069 386.202 401.271
Zobowigzania nieprzypisane 34.748
Kapitaly wtasne 314.070
Zobowigzania i kapitaty ogotem 15.069 386.202 750.089
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwate (w tym $rodki trwate w budowie) 8.333 14.499 22.832
wartosci niematerialne 28 182 210
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1.764 0 1.764
Amortyzacja wartosci niematerialnych 39 0 39

3) Przychody i koszty finansowe

3.1.) Przychody finansowe

za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia

za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2007 2006 2007 2006

niebadane badane niebadane niebadane

tys. zt tys. zt tys. zt. tys. zt

Przychody z tytutu odsetek bankowych 2.890 647 627 499
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 8.767 2.800 5.086 1.508
R&znice kursowe 26.823 0 16.106 0
Inne 294 14 43 14
38.774 3.461 21.862 2.021
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3.2) Koszty finansowe

za okres 12 miesiecy za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia zakonczony 31 grudnia
2007 2006 2007 2006
niebadane badane niebadane niebadane
tys. zt tys. zt tys. zt. tys. zt
Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek 6.205 4.346 519 942
Qdpis aktualizujacy naleznosci finansowe 0 17.733 0 449
Koszty udzielenia pozyczek 0 1.771 0 1.771
Odsetki od leasingu finansowego 82 86 18 86
Wycena przysztych zobowigzan 8.356 0 8.356 0
Réznice kursowe 0 2172 0 2172
Inne 339 108 25 290
14.982 26.216 9.119 5.710
4) Podatek dochodowy
za okres 12 miesiecy Za okres 3 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia zakoriczony 31 grudnia
2007 2006 2007 2006
niebadane badane niebadane niebadane
tys. zt tys. zt
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 31 0 12 0
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem si¢
roznic przejsciowych 2,979 (298) 641 (1.118)
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskéw i strat 3.010 (298) 653 (1.118)

5) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rédrocznego skréconego rachunku przeptywoéw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty skfadaja sie z
nastepujacych pozyciji:

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia

2007 2007 2006

niebadane niebadane badane

tys. zt tys. zt tys. zt

Srodki pieniezne w banku i w kasie 25.230 78.637 37.423

Kredyt obrotowy 0 0 (10.850)
Srodki pienigzne

w rachunku przeptywéw pienieznych 25.230 78.637 26.573

6) Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2007 roku., Grupa Petrolinvest nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
166 min ztotych (2006: 22,8 min ztotych).
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7) Aktywa finansowe

31 grudnia 30 wrzednia 31 grudnia

2007 2007 2006

niebadane niebadane badane

tys. zt tys. zt tys. zt

Udzielone pozyczki i dyskonto pozyczek 111.826 115.498 162.320

w tym pozyczki krétkoterminowe 8.867 2137 9.548
Whptaty z tytutu uméw zwigzanych z nabyciem

aktywéw finansowych 0 0 23.958

Pozostate 441 906 0

Akywa finansowe razem, w tym 112.267 116.404 186.278

dtugoterminowe 103.400 114.267 176.730

krotkoterminowe 8.867 2137 9.548

W dniu 12 maja 2006 roku pomiedzy Spétka a Bakhytbekiem Baiseitovem i Lamda Engineering Inc. zawarta zostata
umowa pozyczki (ponownie sformutowana 1 czerwca 2006 roku). Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spotke
Bakhytbekowi Baiseitovowi pozyczki w wysokosci 25,3 min USD, ktérg pozyczkobiorca zobowigzuje sie wykorzystacé
wytgcznie w celu przejecia udziatéw w spotce Aktau-Tranzit. Pozyczka udzielona zostata w trzech transzach. Zobowigzanie
Spétki do udostepnienia pozyczki uzaleznione zostato np. od ustanowienia zabezpieczen na rzecz Spétki, w szczegdlnosci zas
od udzielenia opcji na akcje Lamda Engineering Inc. Umowa przewiduje, ze zwrot pozyczki nastgpi niezwtocznie na zgdanie
Spotki po 2 czerwca 2007 roku. Do dnia 31.12.2007 roku Spoétka nie skorzystata z zagdania spfaty. Gwarantem wykonania
zobowigzan przez pozyczkobiorce jest spétka Lamda Engineering Inc. W celu zabezpieczenia ww. wierzytelnosci Spotka
zawarta réwniez: (i) umowe zastawu na akcjach stanowigcych 35% kapitatu zaktadowego Lamda Engineering Inc. z Kulyash
Baiseitova jako zastawca, (ii) umowe zastawu na 1.714.286 akcjach spétki BMB Munai, Inc. z Bakhytbekiem Baiseitovem
jako zastawca oraz (iii) umowe gwarancji z Kulyash Baiseitova jako gwarantem. Bakhytbek Baiseitov wystawit réwniez
weksel wiasny za zlecenie.

W dniu 12 maja 2006 roku Spoétka zawarta z Kulyash Baiseitova i Bakhytbekiem Baiseitovem umowe, ktoérej
przedmiotem jest udzielenie Spéfce przez Kulyash Baiseitovag opcji kupna na akcje stanowigce 35% kapitatu zaktadowego
Lamda Engineering Inc. spotki inkorporowanej na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych, lub na akcje stanowigce 35% kapitatu
zaktadowego jednej z jej spotek zaleznych, w szczegdlnosci Aktau—Tranzit posiadajgcej koncesje wydobywcze obejmujace
ztoza Tjubedzik i Zangurszi, w zamian za zrzeczenie sie przez Spétke, w przypadku nabycia akcji, wierzytelnosci, jakie
przystuguja Spdtce wobec Bakhytbeka Baiseitova z tytutu zawartej z nim umowy pozyczki oraz udzielonych w zwigzku z nig
zabezpieczen, do sumy réwnej wartosci nabytych akcji. Wartos¢ nabywanych akcji zostanie ustalona w momencie
wykonania opcji przez strony umowy albo, w przypadku braku porozumienia stron, przez niezaleznego rzeczoznawce. Opcja
zostata udzielona na okres do momentu sptaty pozyczki udzielonej przez Spoétke. Na zabezpieczenie wykonania umowy
Kulyash Baiseitova udzielita Spdtce petnomocnictwa do rozporzadzenia akcjami stanowigcymi 70% kapitatu zaktadowego
Lamda Engineering Inc. W lipcu 2007 roku po otrzymaniu raportu eksperta dotyczacego oceny zasobdw zt6z Tjubedzik i
Zangurszi, Zarzad Spétki podjat decyzje o przystapieniu do wykonania umowy z dnia 12 maja 2006 roku poprzez wykonanie
opcji na objecie 35% akcji spoétki Aktau-Tranzit. Dla skutecznego zrealizowania opcji konieczne bedzie uzyskanie
odpowiednich zgdd i zezwolen, w szczegdlnosci zgody kazachskich wiadz antymonopolowych oraz Ministerstwa Energetyki.
Do tego czasu — pomimo niezakonczenia procedur rejestracyjnych - Zarzad Petrolinvest S.A. nie wyklucza przystagpienia do
finansowania prac, realizowanych przez tg spoétke.

8) Nabycie spotek zaleznych i wspotkontrolowanych

000 NIEFTIEGEOSERWIS

We wrzesniu 2006 roku Spdtka zawarta umowe przedmiotem ktdrej, jest nabycie przez Spétke 59,99% udziatéw w
spoétce OO0 Nieftiegeoserwis o wartosci nominalnej 5.999 rubli (673 ztote) dajgcych prawo do 59,99% gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki. Cena za nabycie udziatéw wyniosta 12 min USD (35,6 min ztotych) i byta ptatna w ratach. Do dnia 31
grudnia 2006 roku Spétka zapfacita 8 min USD (24 min ztotych). Zaptata ostatniej raty uzalezniona byta od ziszczenia sie
warunkow zawieszajacych, przeniesienia udziatdw na Spdtke, wykonania pierwszego odwiertu oraz dokonania
uzgodnionych zmian w umowie zatozycielskiej i statucie OO0 Nieftiegeoserwis. W dniu 28 marca 2007 roku dotychczasowi
wiasciciele udziatow spotki podpisali i doreczyli Spotce oraz spétce OO0 Nieftiegeoserwis zawiadomienia o przeniesieniu
udziatéw w kapitale zakladowym spétki OOO Nieftiegeoserwis, ktére zgodnie z prawem Federacji Rosyjskiej stanowia
niezbedny warunek wykonywania wynikajgcych z udziatéw praw przez nowego wspdlnika, ktérym jest Spétka. W dniu
6 sierpnia 2007 roku Spétka zaptacita pozostaty cze$¢ zobowiagzania z tytutu zakupu udziatéw OOO Nieftiegeoserwis.

Ze wzgledu na nieistotno$¢ transakcji w OO0 Nieftiegeoserwis w okresie od 28 do 31 marca 2007 roku, dla celéw
konsolidacji, moment objecia wspdtkontroli przyjeto na dzien 1 kwietnia 2007 roku.
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W wyniku transakcji nabycia przez Petrolinvest S.A. zakres dziatalnosci OOO Nieftiegeoserwis nie zmienit sie w sposéb
istotny.

Ze wzgledu na fakt, ze trwajg prace nad wyceng aktywéw netto OOO Nieftiegeoserwis, rozliczenie nabycia spofki
jest tymczasowe. Wartos$¢ firmy, powstata w wyniku tymczasowego rozliczenia transakcji nabycia udziatéw w 00O
Nieftiegeoserwis, wynika gtéwnie ze spodziewanych przeptywdw pienieznych ze sprzedazy weglowodoréw. Prawo do tych
przeptywéw wynika z licencji otrzymanej od Ministerstwa Zasobéw Naturalnych i Ochrony Srodowiska Republiki Komi. Ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej licencji w ramach tymczasowego rozliczenia
transakcji, wartosé licencji nie zostata wyodrebniona z wartosci firmy.

W okresie od daty przejecia, spdtka osiggneta zysk wynikajacy gtéwnie z tytutu przychoddw z tytutu dodatnich réznic
kursowych i udziat spétki w wyniku finansowym Grupy wynidst 2.344 tysigca ztotych. W okresie 12 miesiecy zakoriczonym
31 grudnia 2007 roku spotka nie uzyskata zadnych przychoddéw ze sprzedazy.

Podstawowg przyczyng dla tymczasowego rozliczenia transakcji przejecia udziatbw w OOO Nieftiegeoserwis jest
krétki okres pomiedzy dniem przejecia kontroli a koricem okresu i dniem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Zarzad uznat, ze dla rzetelnego ustalenia wartosci godziwych przejetych aktywdw a przede wszystkim licencji i
rozliczenia wartosci firmy Spétka musi przeprowadzi¢ odpowiednie testy i w szczegdlnych przypadkach powotaé¢ biegtych w
celu okreslenia wartosci poszczegdlnych aktywdw i zobowigzan.

Szacunkowa wartos$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
000 Nieftiegeoserwis na dzien przejecia przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ ujeta

Wartos¢ bilansowa W momencie

w tys. zfotych przejecia

Rzeczowe aktywa trwate 11.047 11.047

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 90 90

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 1.635 1.635

12.772 12.772

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 12.908 12.908

12.908 12.908

Warto$¢ godziwa aktywow netto (136)

Warto$¢ udziatu w aktywach netto objetych kontrolg, 59,99%

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 35.925

Cena nabycia:

Zapfata ogotem (gotowka) 35.790
Wyptyw $rodkoéw pienieznych z tytutu przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Srodki pienigzne netto przejete wraz z jednostka zalezng 90

Srodki pieniezne zaptacone (35.790)

Wyptyw $rodkéw pienieznych netto (35.700)

TOO EMBA JUG NIEFT

W dniu 9 czerwca 2006 roku dotychczasowi udziatowcy TOO EmbalugNieft (D.R. Amankulov, TOO Atameken
Prommasz, TOO Geokapital i TOO Marburg Oil) podjeli uchwate o przyjeciu spétki Petrolinvest S.A. do grona udziatowcdw.
Zgodnie z t3 uchwata Petrolinvest S.A. zobowigzany byt do wniesienia udziatu w wysokosci 72,500 KZT (1.671 ztotych) oraz
do poniesienia naktadéw (udzielenia pozyczek) w wysokosci 50 min USD na cele inwestycyjne. W dniu 26 kwietnia 2007
roku w wyniku zawartej umowy i dokonania wszelkich koniecznych czynnos$ci zwigzanych z jej zarejestrowaniem, ktére
zgodnie z prawem Republiki Kazachstanu warunkuje skuteczne nabycie udziatéw spoétki, Petrolinvest S.A. objeta 50%
udziatéw w spotce TOO EmbalugNieft.

W dniu 9 czerwca 2006 roku pomiedzy Petrolinvest S.A. a spétka TOO EmbalugNieft zawarta zostata umowa
pozyczki, ktérej przedmiotem jest udzielenie przez Spétke nieoprocentowanej pozyczki w kwocie catkowitej 25.000 tys. USD
na rzecz spétki TOO EmbalugNieft, na okres do 8 czerwca 2031 roku. Celem pozyczki jest finansowanie dziatalnosci spotki
TOO EmbalugNieft, w szczegdlnosci zas udostepnienie Srodkéw finansowych pozwalajacych na wywigzanie sie ze
zobowigzan wzgledem wiadz Republiki Kazachstanu w zakresie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw. Zgodnie z umowa
spfata pozyczki nastgpi¢ moze rowniez poprzez konwersje wierzytelnoSci na akcje, po przeksztatceniu spétki TOO
EmbalugNieft w spdtke akcyjna. W razie niedokonania konwersji pozyczki w terminie 30 dni od przeksztatcenia, Petrolinvest
S.A. ma prawo zadac sptaty pozyczki w terminie 180 dni od przeksztatcenia. Konwersja pozyczki w kapitat zaktadowy spétki
bedzie mozliwa po uptywie 366 dni od dnia podpisania umowy albo przed tym terminem, jezeli Petrolinvest S.A. otrzyma
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zgode Prezesa NBP na spfate pozyczki wczesniej niz rok od dnia podpisania umowy. Do dnia 31 grudnia 2007 roku
Petrolinvest S.A. wyptacit TOO EmbaJugNieft catg kwote pozyczki.

Udzielona pozyczka zwigzana z nabyciem udziatéw zostata wyceniona wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Poniewaz udzielenie pozyczki na okreslonych warunkach (brak
oprocentowania) byto wymagane dla zawarcia uméw, w wyniku ktérych Petrolinvest S.A. obejmie wspotkontrole nad
spotka, wartos¢ dyskonta z tytutu wyceny udzielonej pozyczki zostata aktywowana jako aktywo finansowe (54 min ztotych).

Ze wzgledu na nieistotnos¢ transakcji w TOO EmbalugNieft w okresie od 26 kwietnia do 30 kwietnia 2007 roku, dla
celéw konsolidacji, moment objecia wspétkontroli przyjeto na dziern 1 maja 2007 roku. W wyniku transakcji nabycia przez
Petrolinvest S.A. zakres dziatalno$ci TOO EmbalugNieft nie zmienit sie w sposéb istotny.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych TOO
EmbalugNieft na dzien przejecia przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ ujeta
Wartos¢ bilansowa W momencie
w tys. zfotych przejecia

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 45.903 45.903

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 1.189 1.189

Zapasy 198 198

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 6.107 14.498

Rozliczenia miedzyokresowe 89 6.159

53.486 67.948

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 16.370 16.370

Rezerwy 213 20.447

16.582 36.817

Warto$¢ godziwa aktywow netto 31.131

Warto$¢ udziatu w aktywach netto objetych kontrolg 50,00%

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 38.862

Cena nabycia:

Zaptata ogotem 54.427
gotowka 444
dyskonto udzielonych pozyczek dtugoterminowych 53.983

Wyptyw srodkoéw pienieznych z tytutu przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka wspdlkontrolowana (50% udziatu) 595

Srodki pieniezne zaptacone i do zaptaty (54.427)

Wyptyw $rodkéw pienieznych netto (53.833)

Ze wzgledu na fakt, ze trwajg prace nad wyceng aktywoéw netto TOO EmbalugNieft, rozliczenie nabycia spétki jest
tymczasowe. W ramach tymczasowego rozliczenia Petrolinvest S.A. w momencie objecia wspdtkontroli dokonat korekty
wyceny aktywdéw spotki TOO EmbalugNieft i zwiekszyt naleznos¢ spotki z tytutu naleznej kwoty pozyczki. Dyskonto od
pozostatej czesci pozyczki w wysokosci 4.098 tys. USD zwigzanej z nabyciem udziatéw, ktérg Petrolinvest S.A. wyptacit po
objeciu wspotkontroli nad TOO EmbalugNieft, na dziers objecia wspdtkontroli zaprezentowane zostato jako naleznosé¢ TOO
EmbalugNieft. Petrolinvest S.A. przeprowadzit szczegétowa analize zobowigzan wynikajacych z koncesji na poszukiwanie i
wydobycie weglowodoréw. W ramach tej analizy Petrolinvest wyodrebnit dwie grupy zobowiazan, pierwsza grupa to
zobowigzania zwigzane kosztami uzyskania koncesji, druga grupa to zobowigzania zwigzane z realizacjg praw i obowigzkéow
wynikajacych z posiadanej koncesji. Petrolinvest dokonat wyceny zobowigzan pierwszej grupy zobowigzan koncesyjnych
EmbalugNieft do ktérych zaliczyt zobowigzania z tytutu kosztéw historycznych (4,4 min USD), programdw socjalnych (4 min
USD) oraz premii komercyjnej (6,1 min USD). Pfatnos$¢ tych zobowigzan zostata ustalona na caty okres obowigzywania
konces;ji. Petrolinvest dokonat wyceny biezgcej wartosci przysztych zobowigzan koncesyjnych w tej grupie.

Wartos$¢ firmy, powstata w wyniku tymczasowego rozliczenia transakcji nabycia udziatow w TOO EmbalugNieft,
wynika gtéwnie ze spodziewanych przeptywdw pienieznych ze sprzedazy weglowodoréw. Prawo do tych przeptywow
wynika z licencji otrzymanej od Ministra Energii i Zasobow Mineralnych Republiki Kazachstanu. Ze wzgledu na brak
mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej licencji w ramach tymczasowego rozliczenia transakcji, wartos¢
licencji nie zostata wyodrebniona z wartosci firmy.

W okresie od daty przejecia, spétka poniosta strate, a udziat spétki w poniesionej przez Grupe stracie netto wynidst
2.197 tysigca ztotych. W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2007 roku spotka nie uzyskata zadnych przychodéw
ze sprzedazy.

Podstawowg przyczyng dla tymczasowego rozliczenia transakcji przejecia udziatéw w TOO EmbalugNieft jest krétki
okres pomiedzy dniem przejecia kontroli a koncem roku i dniem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego. Zarzad uznat, ze dla rzetelnego ustalenia wartosci godziwych przejetych aktywoéw a przede wszystkim licencji i
rozliczenia wartosci firmy Spétka musi przeprowadzi¢ odpowiednie testy i w szczegdlnych przypadkach powotac¢ biegtych w
celu okreslenia wartosci poszczegdlnych aktywdw i zobowigzan.

TOO COMPANY PROFIT

W dniu 9 czerwca 2006 roku dotychczasowy udziatowiec TOO Company Profit (TOO Nurmunay Petrogaz) podjat
uchwate o przyjeciu spotki Petrolinvest S.A. do grona udziatowcdéw. Zgodnie z tg uchwatg Petrolinvest S.A. zobowigzany byt
do whniesienia udziatu w wysokosci 82,300 KZT (1.889 ztotych) oraz do poniesienia naktadéw (udzielenia pozyczek) w
wysokosci 14 min USD na cele inwestycyjne. W dniu 7 maja 2007 roku, w wyniku zawartej umowy i dokonania wszelkich
koniecznych czynnos$ci zwigzanych z jej zarejestrowaniem, ktére zgodnie z prawem Republiki Kazachstanu warunkuje
skuteczne nabycie udziatéw spétki, Petrolinvest S.A. objat 50% udziatéw w spétce TOO Company Profit, zarejestrowane;j.

W dniu 9 czerwca 2006 roku pomiedzy Petrolinvest S.A. a sp6tka TOO Company Profit zawarta zostata umowa
pozyczki, ktérej przedmiotem jest udzielenie przez Spétke nieoprocentowanej pozyczki w kwocie catkowitej 14.000 tys. USD
na rzecz spoétki TOO Company Profit, na okres do 8 czerwca 2031 roku. Celem pozyczki jest finansowanie dziatalnosci spofki
TOO Company Profit, w szczegdlnosci za$ udostepnienie $rodkéow finansowych pozwalajagcych na wywigzanie sie ze
zobowigzan wzgledem wtadz Republiki Kazachstanu w zakresie poszukiwania i wydobywania weglowodoréw oraz spfate
zobowigzan kredytowych w wysokosci 2.360 tys. USD. Spfata pozyczki nastgpi¢ moze réwniez w drodze konwersji
wierzytelnosci na akcje po przeksztatceniu spoétki TOO Company Profit w spdtke akcyjng. W razie niedokonania konwersji
pozyczki w terminie 30 dni od przeksztatcenia, Petrolinvest S.A. ma prawo zgdaé sptaty pozyczki w terminie 180 dni od
przeksztatcenia. Konwersja pozyczki w kapitat zaktadowy spétki bedzie mozliwa po uptywie 366 dni od podpisania umowy
albo przed tym terminem, jezeli Petrolinvest S.A. otrzyma zgode Prezesa NBP na spfate pozyczki wczesniej niz rok od dnia
podpisania umowy. Do dnia 31 grudnia 2007 roku Petrolinvest S.A. wypfacit TOO Company Profit cata kwote pozyczki.

Udzielona pozyczka zwigzana z nabyciem udziatéw zostata wyceniona wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Poniewaz udzielenie pozyczki na okreslonych warunkach (brak
oprocentowania) byto wymagane dla zawarcia uméw, w wyniku ktérych Petrolinvest S.A. obejmie wspdtkontrole nad
spotka, wartos¢ dyskonta z tytutu wyceny udzielonej pozyczki zostata aktywowana jako aktywo finansowe (27,6 min
ztotych).

Ze wzgledu na nieistotnos$¢ transakcji w TOO Company Profit w okresie od 1 maja do 7 maja 2007 roku, dla celdw
konsolidacji, moment objecia wspotkontroli przyjeto na dzieri 1 maja 2007 roku.

W wyniku transakcji nabycia przez Petrolinvest zakres dziatalnosci TOO Company Profit nie zmienit sie w sposéb
istotny.

Ze wzgledu na fakt, ze trwajg prace nad wyceng aktywdéw netto TOO Company Profit, rozliczenie nabycia spétki jest
tymczasowe.

W ramach tymczasowego rozliczenia Petrolinvest S.A. w momencie objecia wspotkontroli dokonat korekty wyceny
aktywow sp6tki TOO Company Profit i zwiekszyt naleznos¢ spétki z tytutu naleznej kwoty pozyczki. Dyskonto od pozostate]
czesci pozyczki w wysokosci 3.500 tys. USD zwigzanej z nabyciem udziatéw, ktérg Petrolinvest S.A. wyptacit po objeciu
wspétkontroli nad TOO Company Profit, na dzied objecia wspdlkontroli zaprezentowane zostato jako naleznos¢ TOO
Company Profit. Petrolinvest S.A. przeprowadzit szczegétowa analize zobowigzan wynikajacych z koncesji na poszukiwanie
weglowodoréw. W ramach tej analizy Petrolinvest wyodrebnit dwie grupy zobowigzan, pierwsza grupa to zobowigzania
zwigzane kosztami uzyskania koncesji, druga grupa to zobowigzania zwigzane z realizacja praw i obowigzkdw wynikajgcych
z posiadanej koncesji. Petrolinvest dokonat wyceny zobowigzan pierwszej grupy zobowigzan koncesyjnych TOO Company
Profit do ktérych zaliczyt zobowigzania z tytutu kosztéw historycznych (1,76 min USD), programéw socjalnych (0,6 min USD)
oraz premii komercyjnej (1,9 min USD). Pfatnos$¢ tych zobowigzan zostata ustalona na caty okres obowigzywania koncesji.
Petrolinvest dokonat wyceny biezgcej wartosci przysztych zobowigzan koncesyjnych w tej grupie.

Wartos$¢ firmy, powstata w wyniku tymczasowego rozliczenia transakcji nabycia udziatéw w TOO Company Profit,
wynika gtéwnie ze spodziewanych przeptywdéw pienieznych ze sprzedazy weglowodoréw. Prawo do tych przeptywow
wynika z licencji otrzymanej od Ministra Energii i Zasobow Mineralnych Republiki Kazachstanu. Ze wzgledu na brak
mozliwosci wiarygodnego okresdlenia wartosci godziwej licencji w ramach tymczasowego rozliczenia transakcji, wartos¢
licencji nie zostata wyodrebniona z wartosci firmy.

W okresie od daty przejecia, spétka poniosta strate, a udziat spétki w poniesionej przez Grupe stracie netto wynidst
1.309 tysiecy ztotych. W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2007 roku spotka nie uzyskata zadnych przychoddéw
ze sprzedazy.

Podstawowg przyczyng dla tymczasowego rozliczenia transakcji przejecia udziatéw w TOO Company Profit jest
krétki okres pomiedzy dniem przejecia kontroli a koricem okresu i dniem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Zarzad uznat, ze dla rzetelnego ustalenia wartosci godziwych przejetych aktywoéw a przede wszystkim licencji i
rozliczenia wartosci firmy Spdtka musi przeprowadzi¢ odpowiednie testy i w szczegdlnych przypadkach powotac¢ biegtych w
celu okreslenia wartosci poszczegdlnych aktywdw i zobowigzan.
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Wartos$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych TOO Company
Profit na dzien przejecia przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ ujeta
Wartos¢ bilansowa W momencie
w tys. zfotych przejecia

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 24.278 24.278

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 246 246

Zapasy 4 4

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 322 7.267

Rozliczenia miedzyokresowe 139 2.086

24.989 33.881

Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 8.662 8.132

Rezerwy 128 6.618

8.790 14.750

Warto$¢ godziwa aktywow netto 19.131

Warto$¢ udziatu w aktywach netto objetych kontrolg 50,00%

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 22.108

Cena nabycia:

Zaptata ogdtem 31.674
gotowka 550
dyskonto udzielonych pozyczek dtugoterminowych 31.124

Wyplyw $rodkoéw pienieznych z tytutu przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka wspdlkontrolowana (50% udziatu) 123

Srodki pieniezne zaptacone i do zaptaty (31.674)

Wyptyw $rodkéw pienieznych netto (31.551)

000 PECZORA PETROLEUM

W dniu 28 sierpnia 2007 roku Petrolinvest S.A. otrzymat informacje o zarejestrowaniu nabycia przez Spétke 236
akcji spétki ZAO Peczora-Petroleum z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska, ktére stanowig 59% w kapitale
zaktadowym ZAO Peczora-Petroleum. Nabycie nastgpito w wyniku wykonania trzech uméw pomiedzy Spdtka a Valerym
Garipovem, Olgg Ramzenkova oraz Alekseyem Hitrovem zawartych w dniu 12 lutego 2007 roku. tgczna cena nabycia akgji
wynosi 17.000 tys. USD (49,3 min ztotych). Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka zaptacita 8,5 min USD
(25,2 min ztotych). Peczora-Petroleum prowadzi dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania i wydobycia ropy naftowej i posiada
koncesje poszukiwawcza w obszarze Porozskie oraz koncesje poszukiwawczo-wydobywczg w obszarze Wierchnie-
Peczorskie. W wyniku transakcji Spétka posiada 59% akcji w kapitale zaktadowym Peczora-Petroleum, ktére upowazniaja do
59% gtoséw na walnym zgromadzeniu Peczora-Petroleum. Wartos¢ nominalna nabytych akcji wynosi 11.800 rubli. Spétka
traktuje nabycie akcji Peczora-Petroleum jako dtugoterminowa lokate kapitatowa. Akcje Peczora-Petroleum nabyte przez
Spotke zostaty uznane za aktywa o znaczacej wartosci ze wzgledu na fakt, ze ich wartos¢ stanowi wiecej niz 10% wartosci
kapitatéw wtasnych Spofki.

Ze wzgledu na nieistotnos¢ transakcji w ZAO Peczora-Petroleum w okresie od 28 sierpnia do 1 wrzes$nia 2007 roku,
dla celéw konsolidacji, moment objecia wspotkontroli przyjeto na dzier 1 wrzesnia 2007 roku. W wyniku transakcji nabycia
przez Petrolinvest zakres dziatalno$ci ZAO Peczora-Petroleum nie zmienit sie w sposdb istotny.

Ze wzgledu na fakt, ze trwajg prace nad wyceng aktywow netto ZAO Peczora-Petroleum, rozliczenie nabycia spofki
jest tymczasowe.W ramach tymczasowego rozliczenia Petrolinvest S.A. w momencie objecia wspétkontroli dokonat korekty
wyceny aktywdw spétki ZAO Peczora-Petroleum.

Wartos¢ firmy, powstata w wyniku tymczasowego rozliczenia transakcji nabycia udziatéw w ZAO Peczora-Petroleum,
wynika gtéwnie ze spodziewanych przeptywdw pienieznych ze sprzedazy weglowodoréw. Prawo do tych przeptywoéw
wynika z licencji otrzymanej od Ministerstwa Zasobéw Naturalnych i Ochrony Srodowiska Republiki Komi. Ze wzgledu na
brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej licencji w ramach tymczasowego rozliczenia transakcji, wartosé
licencji nie zostata wyodrebniona z wartosci firmy.

W okresie od daty przejecia, spotka osiggneta zysk wynikajacy gtéwnie z tytutu przychodéw z tytutu dodatnich réznic
kursowych i udziat spétki w wyniku finansowym Grupy wynidst 1.632 tysigca ztotych. W okresie 12 miesiecy zakoriczonym
31 grudnia 2007 roku spétka nie uzyskata zadnych przychoddéw ze sprzedazy.
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Podstawowg przyczyng dla tymczasowego rozliczenia transakcji przejecia udziatéw w ZAO Peczora-Petroleum jest
krétki okres pomiedzy dniem przejecia kontroli a koricem okresu i dniem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Zarzad uznat, ze dla rzetelnego ustalenia wartosci godziwych przejetych aktywoéw a przede wszystkim licencji i
rozliczenia wartosci firmy Spétka musi przeprowadzi¢ odpowiednie testy i w szczegdlnych przypadkach powota¢ biegtych w
celu okreslenia wartosci poszczegdlnych aktywodw i zobowigzan.

Szacunkowa warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowiazan i zobowigzan warunkowych
ZAO Peczora-Petroleum na dzien przejecia przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ ujeta

Wartos¢ bilansowa W momencie

w tyS Zlotych przejecia

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 12.586 12.586

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 45 45

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 1.838 1.838

Rozliczenia migdzyokresowe 6 6

14.475 14475

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 14.529 14.529

14.529 14.529

Warto$¢ godziwa aktywow netto (54)

Warto$¢ udziatu w aktywach netto objetych kontrolg 59,00%

Wartos$¢ firmy powstata w wyniku przejecia 50.368

Cena nabycia:

Zapfata ogotem 50.336

gotowka 50.336
Wyptyw srodkow pienigznych z tytutu przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka kontrolowang, 23

Srodki pieniezne zaplacone i do zaptaty (50.336)

Wyptyw $rodkow pienieznych netto (50.313)

9) Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

W dniu 21 marca 2007 roku pomiedzy Spdtkg a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. zostata zawarta
umowa, ktérej przedmiotem jest zobowigzanie sie bankdw uczestniczacych (PKO BP S.A. oraz kazdego nowego banku, na
ktéry PKO BP S.A. przeniesie cze$¢ swoich praw i obowigzkéw z umowy kredytu i ktéry bedzie strong umowy kredytu) do
udzielenia kredytu w ztotych lub réwnowartosci w USD kwoty 300.000 tys. ztotych. Kredyt zostat przyznany na realizacje
przedsiewziecia inwestycyjnego obejmujgcego poszukiwanie i eksploatacje zt6z ropy naftowej na terenie Kazachstanu i
Federacji Rosyjskiej (Republika Komi) przez wybrane podmioty Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A. oraz finansowanie
przez PETROLINVEST S.A. tej dziatalnosci poprzez udzielanie pozyczek projektowych lub opfacenie udziatu PETROLINVEST
S.A. w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétek Poszukiwawczo-Wydobywczych. W dniu 20 lipca 2007 roku Spoétka
zawarta Aneks nr 1 do umowy kredytowej z PKO BP S.A., w ktorym okreslono, ze cze$¢ praw i obowigzkéw PKO BP S.A.
wynikajacych z umowy przejmie Bank Gospodarstwa Krajowego.

W dniu 17 pazdziernika 2007 roku Spétka zawarta z Bankiem PKO Bank Polski S.A. oraz Bankiem Gospodarstwa
Krajowego, na wniosek Spdétki, Aneks nr 2 do Umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku, w ktérym strony uzgodnity zmiane
w zakresie dotychczasowego zabezpieczenia w formie hipotek kaucyjnych na nieruchomosciach nalezacych do osoby
trzeciej — spotki z Grupy Prokom oraz zmiane formuty uruchamiania kredytu. Pozostate warunki pozostaty bez zmian.

W dniu 21 grudnia 2007 roku Spétka zawarta z Bankiem PKO Bank Polski S.A. oraz Bankiem Gospodarstwa
Krajowego, na wniosek Spétki, Aneks nr 3 do Umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku, w ktédrym strony, uzgodnity
zmiane w zakresie dotychczasowego zabezpieczenia w formie zastawu na akcjach nalezacych do osoby trzeciej — spotki z
Grupy Prokom. Pozostate warunki pozostaty bez zmian.
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Termin spfaty kredytu uptywa w grudniu 2012 roku, a rozpoczecie sptat ma mie¢ miejsce w grudniu 2010 roku.
Kredyt ma by¢ sptacany w trzech rocznych ratach. Szczegétowy harmonogram sptat przedstawia ponizsza tabela:

Data Sptaty Sptata w %
31 grudnia 2010 roku 16,7
31 grudnia 2011 roku 33,3
31 grudnia 2012 roku 50,0

Umowa wprowadza obowigzek przedterminowej sptaty czesci lub catosci kredytu w przypadku, gdy tagczne wptywy
z tytutu zwrotu Pozyczek Projektowych od Spétek Wydobywczych oraz dywidend i innych wyptat z zysku od Spétek
Wydobywczych beda w wysokosci wyzszej niz przewidziane w Biznes Planie. Dodatkowym czynnikiem determinujgcym
przedterminowg sptate jest brak skutecznego nabycia udziatéw/akcji w ktorejkolwiek ze Spdtek Poszukiwawczo-
Wydobywczych do dnia 30 wrzesnia 2007 roku. Do dnia sporzgdzania niniejszego sprawozdania finansowego, skuteczne
nabycie udziatéw / akcji we wszystkich Spdétkach Poszukiwawczo-Wydobybywczych zostato dokonane (posiadane Spotki
Poszukiwawczo-Wydobywcze wymienione sg w nocie 3 niniejszego Sprawozdania).

Umowa kredytowa nakfada na Spoétke szereg ograniczenn w zakresie dokonywania obcigzern majatku, zaciggania
nowych zobowiazan, itp.

Umowa kredytowa zobowigzuje Spoétke do utrzymywania na odpowiednim poziomie stosunku zadtuzenia
bilansowego do kapitatéw wiasnych oraz stosunku EBITDA do catkowitej obstugi zadtuzenia, poczawszy od momentu
ustalenia powyzszych wskaznikdw wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku.

Zabezpieczenie Umowy kredytowej stanowig:

1. Hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach nalezacych do osoby trzeciej — spétki z Grupy Prokom,
2. zastawy rejestrowe i finansowe na aktywach finansowych, udostepnionych w tym celu przez Prokom
Investments S.A.,
zastawy rejestrowe i finansowe na prawach z rachunkdéw srodkéw wydzielonych,
petnomocnictwo do rachunkéw bankowych,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
Umowa Wsparcia.

o kW

Fortis Bank Polska S.A.

W dniu 20 czerwca 2007 roku Spétka zawarta z bankiem Fortis Bank Polska S.A. umowe, na podstawie ktérej Spotce
przyznany zostat limit kredytowy w wysokosci 10.000 tys. ztotych. Przewidziany umowa okres kredytowania uptywa 19
czerwca 2017 roku, przy czym pierwszy okres dostepnosci kredytu ustalony zostat na czas do 18 czerwca 2008 roku.

BRE Bank S.A.

W dniu 24 sierpnia 2007 roku zawarta z bankiem BRE Bank Spétka Akcyjna umowe o kredyt w rachunku biezacym,
przyznajaca finansowanie w wysokosci 20.000 tys. ztotych na okres do 29.05.2008 roku. Kredyt zostat udzielony w miejsce
dotychczasowego finansowania przyznanego przez Bank Millennium S.A., wynoszacego 16.000 tys. ztotych.
Oprocentowanie kredytu ustalono w oparciu o stawke WIBOR.

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna

W dniu 28 wrzesnia 2007 roku Spétka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna Aneks do umowy o
kredyt w rachunku biezgcym, odnawiajgcym przyznane w kwocie 6.000 tys. ztotych finansowanie na kolejny 12 miesieczny
okres, tj. do 30 wrzes$nia 2008 roku. Oprocentowanie kredytu utrzymane zostato w oparciu o stawke WIBOR.

W dniu 28 wrzesnia 2007 roku Spétka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna aneks do umowy o
kredyt inwestycyjny, w ktérym strony uzgodnity wydtuzenie o 3 miesigce okresu uruchamiania oraz daty rozpoczecia sptaty
(tj. odpowiednio 31 grudnia 2007 roku oraz 31 marca 2008 roku) przyznanego w wysokosci 8.000 tys. ztotych finansowania
inwestycji pn. Rozbudowa Terminala Morskiego LPG w Gdyni. Oprocentowanie kredytu utrzymane zostato w oparciu o
stawke WIBOR.

Prokom Investments S.A.

W dniu 21 marca 2007 roku zostata zawarta umowa miedzy PETROLINVEST S.A., Prokom Investments S.A. a PKO BP
S.A., ktérej przedmiotem jest udzielenie Spotce przez Prokom Investments. S.A. wsparcia w zwigzku z umowg kredytowa
zawarta w dniu 21 marca 2007 roku pomiedzy Spétkg a PKO BP S.A. Na mocy postanowiert umowy Prokom Investments S.A.
zobowigzat sie w szczegdlnosci do wspierania projektu inwestycyjnego obejmujgcego udzielenie Spotce pozyczek lub innych
form finansowania na realizacje inwestycji. Zgodnie z umowg Prokom Investments S.A. zobowigzat sie do pozostania
akcjonariuszem Spoétki do chwili catkowitej sptaty kredytu. Umowa przewiduje réwniez podporzadkowanie wszelkich
wierzytelnosci Prokom Investments S.A. wobec Spétki wierzytelnosciom z tytutu w.w. umowy kredytowej, w szczegdlnosci
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Spoétka zobowigzata sie do niewyptacania Prokom Investements S.A. bez zgody banku zadnych naleznosci do chwili
catkowitej sptaty kredytu, z wytaczeniem ptatnosci odsetek z tytutu udzielonych pozyczek.

W roku 2007 Spotka zawarta szes¢ umow pozyczek z Prokom Investments S.A. Przedmiotem uméw byto udzielenie
przez Prokom Investments S.A. pozyczek na kwote 71,4 min ztotych, z ktérych kazda podlega sptacie w terminie 14 dni od
wypowiedzenia umowy przez Prokom Investments S.A. Oprocentowanie pozyczek ustalono na poziomie 5% w stosunku
rocznym.

10) Naleznosci

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2007 2007 2006
niebadane niebadane badane
tys. zt. tys. zt tys. zt
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 14.260 18.126 14.631
Naleznosci budzetowe 11.315 6.946 2.702
Naleznosci od pracownikéw 131 104 3
Pozostate naleznosci M 359 499
26.047 25.535 17.835

11) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia
2007 2007 2006
niebadane niebadane badane
tys. zt tys. zt tys. zt

Koszty przysztych okresow zwigzane z

poszukiwaniem i wydobyciem ropy naftowej 0 0 4.612
Koszty sponsoringu 0 0 1.250
Koszty pozyskania kapitatu 932 0 270
Rozliczenie w czasie kosztu butli gazowych 200 195 343
Pozostate 394 513 298
1.526 708 6.773

12) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krotkoterminowe

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia

2007 2007 2006

niebadane niebadane badane

tys. zt tys. zt tys. zt

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7.048 10.838 7.423

Zobowigzania z tytutu nabycia aktywow finansowych 28.712 65.697 129.015

Zobowigzania budzetowe 5.438 8.415 12.481
Zobowigzania inwestycyjne zwigzane z budowg $rodkéw

trwatych 17.143 13.041 3.615

Zaliczki otrzymane na dostawy 0 150 0

Pozostate zobowigzania 153 273 189

58.494 98.414 152.723
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13) Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w roku zakoriczonym 31 grudnia
2007 i 2006 roku

Sprzedaz podmiotom  Zakupy od podmiotéw Naleznosciod ~ Zobowigzania wobec

Podmiot powiazany powigzanym powigzanych podmiotow powigzanych podmiotow powigzanych

niebadane

tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Ryszard Krauze 2007 0 0 50 320
2006 0 0 50 320
Prokom Investments 2007 3 490 0 191.458
2006 0 45 0 111.310

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkg OOQ Siewiergeofizyka

W okresie od 1 stycznia 2007 do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spoétka zawarta sze$¢ umow ze spétkg 000
Siewiergeofizyka. Przedmiotem umoéw jest udzielenie przez Spétke pozyczek na tagczng kwote 14.074 tys. USD (do dnia
sporzadzenia niniejszego Raportu Spétka udzielita pozyczek na kwote 11.606 tys. USD). Pie¢ pozyczek podlega sptacie w
terminie jednego roku od chwili udzielenia pozyczki oraz jedna pozyczka podlega sptacie w terminie do 31.12.2012. Celem
pozyczek jest finansowanie biezacej dziatalnosci spétki OO0 Siewiergeofizyka. Oprocentowanie pozyczek ustalane jest w
oparciu o stawke LIBOR.

Ponadto w omawianym okresie dokonano przedtuzenia okresu spfaty do 15 grudnia 2008 roku dla szesciu pozyczek
udzielonych w 2006 roku na okres jednego roku na tgczng kwote 4.866 tys. USD. oraz dla dwdch pozyczek udzielonych w
2007 roku na okres jednego roku na tagczng kwote 3.416 tys. USD

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkg OOQO Nieftiegeoserwis

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spoétka zawarta pie¢ umoéw ze spoétka
000 Nieftiegeoserwis. Przedmiotem umdw jest udzielenie przez Spoétke pozyczek na tagczng kwote 8.421,5 tys. USD (do
dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spdtka udzielita pozyczek na kwote 6.091,5 tys. USD) Cztery pozyczki podlegajg
spfacie w terminie jednego roku od chwili udzielenia pozyczki oraz jedna pozyczka podlega sptacie w terminie do dnia 31
grudnia 2012 roku. Celem pozyczek jest finansowanie biezgcej dziatalnosci spotki OO0 Nieftiegeoserwis. Oprocentowanie
pozyczek ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

Ponadto w omawianym okresie dokonano przedtuzenia okresu sptaty do 15 grudnia 2008 roku dla czterech
pozyczek udzielonych w 2006 roku na okres jednego roku na tgczng kwote 2.148 tys. USD oraz dla dwdch pozyczek
udzielonych w 2007 roku na okres jednego roku na taczng kwote 1.236,5 tys. USD

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkg ZAO Peczora Petroleum

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spétka zawarta szes¢ uméw ze spotka
ZAO Peczora-Petroleum. Przedmiotem umow jest udzielenie przez Spétke pozyczek na tgczng kwote 10.104 tys. USD (do
dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spétka udzielita pozyczek na kwote 8.129 tys. USD). Pie¢ pozyczek podlega sptacie w
terminie jednego roku od chwili udzielenia pozyczki oraz jedna pozyczka podlega sptacie w terminie do 31.12.2012. Celem
pozyczek jest finansowanie biezacej dziatalnosci spétki ZAO Peczora-Petroleum. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w
oparciu o stawke LIBOR.

Ponadto w omawianym okresie dokonano przedtuzenia okresu sptaty do 15 grudnia 2008 roku dla jednej pozyczki
udzielonej w 2006 roku na okres jednego roku na kwote 833 tys. USD oraz dla dwdéch pozyczek udzielonych w 2007 roku na
okres jednego roku na taczng kwote 852 tys. USD

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkq a EmbaJugNieft

Dnia 11 czerwca 2007 roku Spotka zawarta umowe ze spdtka TOO EmbalugNieft. Przedmiotem umowy jest
udzielenie przez Spoétke pozyczki w kwocie catkowitej 25.000 tys. USD na rzecz spétki TOO EmbalugNieft, ktorej termin
spfaty mija 31 grudnia 2012 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spotka wypfacita kwote pozyczki w catosci.
Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkg a TOO Company Profit

W 2007 roku Spétka zawarta dwie umowy ze spétkg TOO Company Profit. Przedmiotem umdw jest udzielenie przez
Spotke pozyczek na faczng kwote 16.800 tys. USD na rzecz spétki TOO Company Profit. Termin sptaty pozyczek mija 31
grudnia 2012 r. Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spdtka wyptacita kwote 4.200 tys. USD. Oprocentowanie pozyczek
ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

Umowa poZyczki ze spétkq Petrolinvest Mockavos Perpyla
Dnia 17 grudnia 2007 Spdétka zawarta umowe pozyczki ze Spoétka Petrolinvest Mockavos Perpyla. Przedmiotem
umowy jest udzielenie przez Spodtke pozyczki na kwote 350 tys. EURO. Pozyczka podlega sptacie do dnia 31 grudnia 2008
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roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spétka udostepnita srodki w wysokosci 172 tys. EURO. Oprocentowanie
pozyczki ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkg TPG GAZ S.A.

W okresie od 1 stycznia 2007 do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spoétka zawarta dwie umowy pozyczki ze
spétkg TPG GAZ S.A. na tgczna kwote 40 tys. PLN. Pozyczki zostaty wyptacone w catosci. Oprocentowanie pozyczek ustalono
na poziomie 5% w stosunku rocznym.
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.

SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 12 miesigcy

zakoriczony 31 grudnia

za okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 grudnia

2007 2006 2007 2006
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 221.014 213120 84.854 87.317
Przychody ze sprzedazy ustug 297 395 97 1
Przychody ze sprzedazy 221.311 213.515 84.951 87.328
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 192.655 184.570 70.759 73.847
Zuzycie materiatow i energii 3.419 3.707 977 1.325
Swiadczenia pracownicze 11.566 8.068 3.392 2.208
Amortyzacja 2.058 1.678 539 (1)
Ustugi obce 20.512 12.046 6.534 4.767
Podatki i optaty 791 1.285 142 755
Pozostate koszty rodzajowe 2.260 660 684 22
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 233.261 212.014 83.027 82.913
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (11.950) 1.501 1.924 4.415
Pozostate przychody operacyjne 1.705 1.377 1.008 587
Pozostate koszty operacyjne 313 962 73 141
Przychody finansowe 29.404 3.628 9.738 0
Koszty finansowe 18.160 26.281 5.799 3.587
Odpis aktualizujacy warto$ci firmy 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 686 (20.737) 6.798 1.274
Podatek dochodowy 3.229 (271) 891 (1.091)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (2.543) (20.466) 5.907 2.365
Zysk (strata) netto (2.543) (20.466) 5.907 2.365
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 5.517.584 1.446.172 5.873.002 4.072.333
Zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (0,46) (14,15) 1,01 0,58
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.

SKROCONY SRODROCZNY BILANS

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2007 2007 2006
tys. zt tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 45.227 40.294 37.682
Nieruchomosci inwestycyjne 2.567 2.232 2.232
Warto$ci niematerialne 209 21 35
Aktywa finansowe 800.447 752.586 648.175
Podatek odroczony 6.745 4.548 2.541
855.195 799.681 690.665
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 7.869 6.104 5.021
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14.318 10.126 16.183
Rozliczenia migdzyokresowe 1.338 14.394 6.758
Inwestycje krotkoterminowe 64.251 54.393 23.873
Srodki pienigzne 6.764 1.487 5.222
Nalezno$ci z tytutu nadptaty podatku dochodowego 27 0 0
94.567 86.504 57.057
SUMA AKTYWOW 949.762 886.185 741.722
PASYWA
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 58.730 52.860 52.860
Pozostate kapitaty 391.286 277.700 277.700
Niepodzielony wynik finansowy (17.761) (24.713) (15.218)
Kapitat wiasny ogétem 432.255 305.847 315.342
Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 391.061 296.648 115.963
Rezerwy diugoterminowe 337 209 260
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11.553 7.506 4120
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 245 331 314
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 35.308 16.793 17.463
438.504 321.487 138.120
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 74.427 225.029 278.656
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 170 220 239
Biezaca cze$¢ oprocentowanych
kredytéw bankowych i pozyczek 2.880 32.441 13.986
Rezerwy krétkoterminowe 0 0 473
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 1.526 1.161 906
79.003 258.851 294.260
Suma zobowigzan 517.507 580.338 432.380
SUMA PASYWOW 949.762 886.185 747.722
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.

SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesigcy

zakoriczony 31 grudnia

za okres 3 miesigcy

zakoriczony 31 grudnia

2007 2006 2007 2006
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 686 (20.737) 6.798 1.274
Korekty o pozycje: (9.893) 26.323 6.298 5.264
Amortyzacja 2.058 1.678 1.050 (82)
Odsetki i dywidendy, netto 7174 1.352 5.735 (449)
Réznice kursowe (17.410) 2.766 (13.070) 3.843
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (330) (213) (333) (213)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 1.866 (694) (4.192) 1.700
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (2.849) 936 (1.765) 438
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytow i pozyczek (4.621) 6.587 (8.423) 3.503
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 2.630 (6.398) 24.724 (6.608)
Zmiana stanu rezerw (397) 829 127 967
Podatek dochodowy zaptacony 0 0 979 (76)
Pozostate 1.986 19.480 1.466 2241
odpis aktualizujacy aktywa finansowe 0 17.733 0 449
pozostate 1.986 1.747 1.466 1.792
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (9.207) 5.586 13.096 6.538
Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 335 2 335 2
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (9.720) (8.411) (6.131) (918)
Nabycie aktywow finansowych 0 (41.691) 0 43133
Nabycie jednostki zaleznej i wspoizaleznej (214.244) (214.705) (127.353) (214.705)
Odsetki otrzymane 0 0 0 0
Splata udzielonych pozyczek 0 0 0 7)
Udzielenie pozyczek (156.227) (157.143) (104.189) (36.387)
Pozostate (689) (21.710) (414) (21.710)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (380.545) (443.658) (237.752) (230.592)
Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu podwyzszenia kapitatu 119.456 211.509 119.456 195.940
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (139) (98) (137) (72)
Wplywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 295.640 237.745 111.432 35.947
Splata pozyczek/kredytow (2.420) (2.000) (1.280) 3.917
Odsetki zaptacone (7.486) (3.956) (5.758) (3.283)
Pozostate (1.976) (1.863) (1.326) (1.863)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 402.143 441.337 211.354 230.586
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 12.391 3.265 (13.302) 6.532
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (5.627) (8.892) 20.066 (12.159)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6.764 (5.627) 6.764 (5.627)
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.

SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Pozostafe Zyski Razem
podstawowy kapitaty, . zatrzymane/
wtym K""P ital Z?, ) ) (straty)
sprzedazy akcji Niezareje- niepokryte
powyzej ich strowany Nalezne wpfaty
Kapitat z wartoci kapitat na kapitat
podziatu zysku nominalnej akceyjny akceyjny
tys. zt. tys. 1. tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2007 roku 52.860 2717.700 15.594 262.106 0 0 (15.218) 315.342
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 (2.543) (2.543)
Koszty za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 (2.543) (2.543)
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 5.870 127.379 0 127.379 0 0 0 133.249
Koszty podwyzszenia kapitatu zakladowego 0 (13.793) 0 (13.793) 0 0 0 (13.793)
na dzieri 31 grudnia 2007 roku 58.730 391.286 15.594 375.692 0 0 (17.761) 432.255
tys. zt tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2006 roku 2.939 22.403 15.088 0 22.884 (15.569) 5.754 31.096
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 (20.466) (20.466)
Koszty za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 (20.466) (20.466)
Podziat zatwierdzonego zysku roku ubiegtego 0 506 506 0 0 0 (508) 0
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 49.921 254.791 0 262.106 (22.884) 15.569 0 304.712
na dzieri 31 grudnia 2006 roku 52.860 2717.700 15.594 262.106 0 0 (15.218) 315.342
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