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1.

WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PETROLINVEST

za okres 3 miesigcy

zakoriczony 31 marca

za okres 3 miesigcy

Zzakoriczony 31 marca

2008 2007 2008 2007
wtys. zt. wiys. EUR
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 41.189 37.985 11.518 9.773
2. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (10.800) (8.206) (3.020) (2.111)
3. Zysk (strata) brutto 6.849 (9.608) 1.915 (2.472)
4. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 2.248 (9.558) 629 (2.459)
5. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (13.586) (10.591) (3.799) (2.725)
6. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (63.857) (85.446) (17.858) (21.984)
7. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 91.240 65.450 25515 16.839
8.  Przeplywy pienigzne netto, razem 13.797 (30.587) 3.858 (7.869)
9. Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach 5.873.002 5.286.000 5.873.002 5.286.000
10. Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,38 (1,81) 0,11 (0,47)
11. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,38 (1,81) 0,11 (0,47)
na dzien na dzien
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2008 2007 2008 2007
wtys. zt. wiys. EUR
12. Aktywa razem 1.103.838 1.035.776 313.074 267.677
13. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 709.977 674.412 201.366 174.289
14. Zobowigzania dtugoterminowe 637.464 546.380 180.800 141.202
15. Zobowigzania krétkoterminowe 72.513 128.032 20.566 33.087
16. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 392.565 360.876 111.341 93.262
17. Kapitat podstawowy 58.730 58.730 16.657 15.178
18. Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach 5.873.002 5.517.584 5.873.002 5.517.584
19. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 66,84 65,40 18,96 16,90
20. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 66,84 65,40 18,96 16,90
21. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Gdynia, 15 maja 2008 roku 4



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA | KWARTAL 2008 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2008 ROKU

1.2. Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.

za okres 3 miesigcy

zakoriczony 31 marca

za okres 3 miesigcy

zakoriczony 31 marca

2008 2007 2008 2007
wiys. zt. wiys. EUR
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 41.189 37.923 11.518 9.757
2. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (5.999) (6.179) (1.678) (1.590)
3. Zysk (strata) brutto (4.344) (11.423) (1.215) (2.939)
4. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (5.353) (11.655) (1.497) (2.999)
5. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (9.047) (7.281) (2.530) (1.873)
6. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (55.522) (72.179) (15.527) (18.570)
7. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 88.213 65.457 24.669 16.841
8.  Przeplywy pienigzne netto, razem 23.644 (14.003) 6.612 (3.603)
9. Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji w sztukach 5.873.002 5.286.000 5.873.002 5.286.000
10. Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (0,91) (2,20) (0,25) (0,57)
11. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (0,91) (2,20) (0,25) (0,57)
na dzien na dzien
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2008 2007 2008 2007
wiys. zt. wiys. EUR
12. Aktywa razem 1.018.943 932.281 288.996 240.931
13. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 526.647 514.511 149.370 132.966
14. Zobowigzania dtugoterminowe 462.562 427.302 131.193 110.428
15. Zobowigzania krétkoterminowe 64.085 87.209 18.176 22.538
16. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 492.296 417.770 139.627 107.965
17. Kapitat podstawowy 58.730 58.730 16.657 15.178
18. Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji w sztukach 5.873.002 5.517.584 5.873.002 5.517.584
19. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 83,82 75,72 23,77 19,57
20. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 83,82 75,72 23,77 19,57
21. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP
za okres 3 miesigcy
zakoriczony 31 marca
2008 2007
$redni kurs w okresie 3,5759 3,8868
na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2008 2007
kurs na koniec okresu 3,5258 3,8695
Gdynia, 15 maja 2008 roku 5
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3. INFORMACJIE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Grupa Kapitalowa PETROLINVEST S.A. sktada sie z jednostki dominujacej - Sp6tki PETROLINVEST S.A. (Spotka) oraz spétek
zaleznych (patrz punkt 4). Dla potrzeb prezentacji niniejszego Raportu spétka dominujaca, jej spotki zalezne i spotki
wspédtkontrolowane (patrz punkt 4) nazywane sg Grupg PETROLINVEST (Grupa).

PETROLINVEST S.A., bedaca jednostka dominujagca w Grupie PETROLINVEST, zostata utworzona na podstawie Uchwaty
Zgromadzenia Wspdlnikow Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w Spdtke Akcyjna. Uchwata
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spdtce nadano numer
statystyczny REGON 190829082.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spétki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

Siedziba PETROLINVEST S.A. miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy Kapitatowej sa:
—  Dziatalno$¢ zwigzana z eksploatacjg zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego
—  Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych
—  Sprzedaz detaliczna paliw
—  Wytwarzanie paliw gazowych
—  Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych
—  Wykonywanie instalacji gazowych

Na dzien publikacji Raportu kwartalnego gtéwnym akcjonariuszem w spétce PETROLINVEST S.A. jest PROKOM
INVESTMENTS S.A. Podmiotem dominujgcym w stosunku do PROKOM INVESTMENTS S.A. jest Pan Ryszard Krauze.

Zgodnie ze statutem Spotki, w przypadku zarzadu dwu lub trzyosobowego, PROKOM INVESTMENTS S.A. przystuguje
osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktory jest
akcjonariuszem Petrolinvest S.A., przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania wiceprezesa zarzadu.
Liczbe cztonkdéw zarzadu ustala PROKOM INVESTMENTS S.A. Rada nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw, przy czym zgodnie
ze statutem dwdch cztonkéw rady nadzorczej (w tym przewodniczacego i wiceprzewodniczacego rady nadzorczej) powotuje
i odwotuje PROKOM INVESTMENTS S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

4, ZAKRES JEDNOSTEK GRUPY KAPITALtOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACJA ZA | KWARTAL 2008 ROKU
Grupa PETROLINVEST sktada sie z jednostki dominujacej oraz spétek zaleznych i wspdtkontrolowanych, o profilu

poszukiwawczo-wydobywczym, ustugowym i handlowym.
Wedtug stanu na dzier 31 marca 2008 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujacych spétkach:

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Udziat Metoda
konsolidacji

Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) (*) 199 332,77 USD 50%  Proporcjonalna
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KZT 50%  Proporcjonalna
TOO COMPANY PROFIT (Republika Kazachstanu) 164 600,00 KZT 50%  Proporcjonalna
00O SIEWIERGEOFIZYKA (Federacja Rosyjska) 100 000,00 RUB  59,999%  Petna

00O NIEFTIEGEOSERWIS (Federacja Rosyjska) 10 000,00 RUB 59,99% Petna

ZAO Peczora-Petroleum (Federacja Rosyjska) 20 000,00 RUB 59% Petna

UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2000 000,00 LTL 87%  Petna

TPG GAZ S.A. (Polska) 15720325,00 PLN 100% Petna

(*) Occidental Resources, Inc. posiada 100% udziatéw w spdfce OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu.

5. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTAtY ODZWIERCIEDLONE W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | KWARTAL 2008 ROKU

v' W dniu 9 kwietnia 2008 roku Sad Rejonowy Gdarsk-Pétnoc w Gdarsku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, dokonane w drodze
emisji 290.474 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W zwigzku z powyzszym:
—  kapitat zaktadowy Spétki, po rejestracji zmiany, wynosi 61.634.760 zt;

Gdynia, 15 maja 2008 roku 6
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— ogoélna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akgcji Spétki, po rejestracji zmiany, wynosi
6.163.476.

v" W dniu 17 kwietnia 2008 roku Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie

6.

dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 290.474 akcji zwyktych na okaziciela
serii D Spotki o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ z dniem 22 kwietnia 2008 roku
w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Akcje Serii D, pod warunkiem dokonania przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. w dniu 22 kwietnia 2008 r. rejestracji Akcji Serii D i oznaczenia ich
kodem: ,,PLPTRLIO0018".

W dniu 18 kwietnia 2008 roku Dziat Operacyjny Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. wydat Komunikat,
informujacy, ze rejestracja 290.474 akcji Spotki serii D, oznaczonych kodem ,,PLPTRLIO0018” nastgpi w dniu 22 kwietnia
2008 roku.

W dniu 29 kwietnia 2008 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PETROLINVEST S.A., ktére
podjeto uchwaty zatwierdzajace:

— przyjecie programu motywacyjnego dla cztonkdéw zarzgdu Spétki, opartego na emisji warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych ich posiadaczy do objecia akcji serii E Spotki (,,Program Motywacyjny”);

— nieodptatng emisje 264.285 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych swych posiadaczy do objecia jednej akgji
Spotki serii E kazdy, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Warrantéw;

— warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 2.642.850 zt poprzez emisje nie wiecej
niz 264.285 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 10 zt kazda, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii E w celu przyznania praw do objecia Akcji Serii E
posiadaczom Warrantow oraz zwigzanej z takim podwyzszeniem zmiany Statutu Spétki. Cena emisyjna Akcji Serii E
zostata ustalona na kwote 227 zt za jedna akcje.

W dniu 8 maja 2008 roku Spotka uzyskata informacje, ze Ministerstwo Energetyki i Zasobow Mineralnych Republiki

Kazachstanu podjeto decyzje o zrzeczeniu sie prawa pierwszenstwa oraz wydato nieograniczong zgode na emisje akgji,

a takze obligacji zamiennych i innych instrumentdéw, dajacych prawo do akcji Spétki, oraz na obrét tymi instrumentami

na zorganizowanych i niezorganizowanych rynkach papieréw wartosciowych.

Uzyskanie takiej zgody byto jednym z warunkéw wykonania umoéw inwestycyjnych zawartych w dniu 16 stycznia 2008

roku:

— umowy inwestycyjnej pomiedzy Spétkg a Dzhumageldy Rakhishevich Amankulov, Atameken-Prommash LLP,
GEOKAPITAL LLP i MARBURG OIL LLP, dotyczacej nabycia przez Spétke 50% udziatéw w TOO EMBA JUG NIEFT,

— umowy inwestycyjnej pomiedzy Spoétka a jedenastoma akcjonariuszami spétki Occidental Resources Inc., spotki
prawa stanu Utah, dotyczgcej nabycia przez PETROLINVEST S.A. 48,8% akcji w Occidental Resources Inc.,

— umowy inwestycyjnej pomiedzy Spétka a Pruner Group Limited, Mars International Worldwide Inc. i Munivac
Global Ventures Inc., dotyczacej nabycia przez Spoétke 100% akcji w Capital Energy S.A.

Uzyskanie przedmiotowej zgody, pozwala Zarzgdowi Spoétki na elastyczne ksztattowanie polityki w zakresie

pozyskiwania finansowania swojej dziatalnosci na krajowym imiedzynarodowym rynku kapitatowym, umozliwia

realizacje umdw inwestycyjnych, o ktérych Spétka informowata w raporcie biezagcym numer 10/2008 (dotyczacych

nabycia przez Spdtke 45% akcji w Kazakhstancaspishelf JSC oraz 26,07% akcji w Caspian Services Inc.), oraz znacznie

zwieksza atrakcyjnos¢ inwestycji w akcje Spétki dla inwestorow.

ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCII
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIALtALNOSCI

W pierwszym kwartale 2008 roku nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PETROLINVEST S.A., przy czym
PETROLINVEST S.A. zawart warunkowe umowy inwestycyjne, dotyczace pozyskania nowych aktywdéw oraz podpisat list
intencyjny, dotyczacy nowego przedsiewziecia, majgcego doprowadzi¢ do przeniesienia dziatalnosci LPG do spétki zaleznej
TPG GAZ S.A., a ktére w przypadku realizacji — wywiera¢ bedg zasadniczy wptyw na zmiane obecnego zakresu branzowego
oraz wielkosci Grupy (szczegétowe informacje dotyczace zawartych umdw przedstawiono w punkcie 8 niniejszego
Sprawozdania).

7.

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIAtALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W zakresie dziatalnosci handlowej Spoétki, to jest obrotu gazem ptynnym LPG, wystepuje silna sezonowos$¢ w réznych
grupach produktowych.
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W zakresie popytu na autogaz, wzrost popytu odnotowywany jest w miesigcach od maja do wrzesnia, ze wzgledu na
charakterystyczna dla tego okresu wiekszg aktywnos¢ uzytkownikédw samochoddéw. Miesigce zimowe ograniczajg aktywnosé
w ruchu kotowym, co ma odzwierciedlenie w spadku sprzedazy autogazu.

Popyt na gaz dla celéw grzewczych koncentruje sie w okresie przed rozpoczeciem sezonu zimowego iw trakcie jego
trwania. Okres wiosenny i letni jest okresem znacznego ograniczenia sprzedazy gazu do celéw grzewczych.

Powyzej opisane zjawiska w istotny sposob przektadajg sie na wyniki, osiggane przez Spétke z tej dziatalnosci. Pierwszy
kwartat jest zwykle okresem relatywnego spadku sprzedazy oraz stabszych wynikéw na tej dziatalnosci.

8. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

OBSZAR POSZUKIWAWCZO-WYDOBYWCZY

W pierwszym kwartale 2008 roku Grupa PETROLINVEST kontynuowata prace badawczo-poszukiwawcze w zakresie ponizej
przedstawionym.

OO0O SIEWIERGEOFIZYKA

W wymaganym okresie sporzadzono i przekazano do wiasciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z

wykonanych prac na koncesji oraz plan prac na rok 2008, uzyskujac akceptacje bez zastrzezen.

W pierwszym kwartale 2008 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v' Prowadzono interpretacje pierwszej czesci zdjecia sejsmicznego 3D, wykonanej w 2007 roku.

v" Prowadzono prace polowe drugiej czeéci zdjecia sejsmicznego 3D w pétnocnej czesci obszaru koncesji.

v' Prowadzono dalsze prace interpretacyjne wszystkich uzyskanych wynikéw badari w celu przygotowania obiektéw
poszukiwawczych pod wiercenie.

OOO NIEFTIEGEOSERWIS

W wymaganym okresie sporzadzono i przekazano do wiasciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z

wykonanych prac na koncesji, uzyskujac akceptacje bez zastrzezern w stosunku do koncesji Jermatowskie. W zwigzku z

objeciem czesci obszaru koncesji Juzno-Niercowskie ochrong przyrody, wtasciwa komisja zalecita spoétce przygotowanie i

przedstawienie odpowiednich zmian do programu prac na rok 2008.

W pierwszym kwartale 2008 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v Prowadzono prace polowe cze$ci zdjecia sejsmicznego 3D w potudniowe] czeéci obszaru koncesji Juzno-Niercowskie.

v" Na podstawie wynikéw interpretacji uzyskanych wynikéw badan (zdjecie sejsmiczne 3D, badania mikrosejsmiczne i
powierzchniowe zdjecie geochemiczne) na obszarze koncesji Jermatowskie wytypowano obiekty perspektywiczne pod
wiercenie odwiertéw poszukiwawczych. Rozpoczeto prace przygotowawcze do wykonania projektéw badan
geologicznych oraz technicznych projektéw odwiertéw, drég dojazdowych i placéw pod urzadzenia wiertnicze.

ZAQO PECZORA-PETROLEUM

W wymaganym okresie sporzadzono i przekazano do wiasciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z

wykonanych prac na koncesji uzyskujac akceptacje bez zastrzezen w stosunku do koncesji Porozskie. W przypadku koncesji

Wierchnie-Peczorskie komisja zalecita przygotowanie i uzgodnienie nowego programu prac.

W pierwszym kwartale 2008 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v' Kontynuowano reinterpretacje przetworzonych danych sejsmicznych 2D na koncesji Porozskie.

v" Na podstawie wynikéw interpretacji uzyskanych wynikéw badani (zdjecie sejsmiczne 3D, badania mikrosejsmiczne i
powierzchniowe zdjecie geochemiczne) wytypowano obiekty perspektywiczne pod wiercenie odwiertéw
poszukiwawczych. Rozpoczeto prace przygotowawcze do wykonania projektéw badan geologicznych oraz technicznych
projektéw odwiertéw, drég dojazdowych i placéw pod urzagdzenia wiertnicze.

v" Prowadzono prace polowe nowych badan sejsmicznych 2D w potudniowej czeéci obszaru koncesji Porozskie.

v Przygotowano drogi dojazdowe do miejsca wykonywania wiercenia na koncesji Wierchnie-Peczorskie. Zmobilizowano i
zmontowano urzadzenie wiertnicze. Rozpoczeto wiercenie odwiertu Sriednie Palju 2.

TOO EMBA JUG NIEFT

W wymaganym okresie sporzadzono i przekazano do wiasciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z

wykonania programu roboczego za rok 2007 oraz przedstawiono program prac na rok 2008. Oba dokumenty zostaty

przyjete bez zastrzezen.

W pierwszym kwartale 2008 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v" Na ztozu Zubantam po uzupetnieniu wyposazenia odwiertu przystapiono do dalszego oprébowania odwiertu G-4D. W
czasie testu z 3 horyzontéw wydobywano okoto 20 m3 cieczy w ciggu doby, z okoto 40% udziatem wody ztozowej. Nie
wyczerpuje to mozliwosci odwiertu, poniewaz do oprébowania pozostajg w odwiercie jeszcze inne horyzonty
roponosne.
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v" Na ztozu Zubantam wykonano odwiert G 40 do gtebokosci 650 m. Na podstawie wykonanych w odwiercie pomiaréw
ustalono, ze do oprébowania zostanie przeznaczonych 6 horyzontéw, co do ktérych jest wysokie prawdopodobierstwo
wystepowania nasycenia ropa naftowa. Prowadzono prace przygotowawcze do oprébowania.

v Na koncesji Zubantam-Zusatysaj wykonano odwierty 101 (1491 m) i 107 (1700 m). Jedynie w odwiercie 107 stwierdzono
$lady weglowodordéw, ale o znaczeniu nieprzemystowym, w zwigzku z czym odwierty zostaty zlikwidowane.

v’ Zakoriczono wiercenie odwiertu SG-2 o gtebokosci 4476 m. Nie stwierdzono horyzontéw roponosnych.

TOO COMPANY PROFIT

v" W wymaganym okresie sporzadzono i przekazano do wtasciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z
wykonania programu roboczego za rok 2007 oraz przedstawiono program prac na rok 2008. Oba dokumenty zostaty
przyjete bez zastrzezen.

v" W dniu 8 marca 2008 r. Spétka opublikowata informacje o zawarciu przez TOO Company Profit z Ministerstwem
Energetyki i Zasoboéw Mineralnych Republiki Kazachstan Aneksu nr 1 do kontraktu na poszukiwanie weglowodoréw
w obwodzie Kyzytordynskim Republiki Kazachstan, opisywanym réwniez jako Koncesja Dautskoje. Zgodnie z
oczekiwaniami uzyskano rozszerzenie terytorium objetego Kontraktem o 903,12 km?. Z uwagi na rozszerzenie
terytorium kontraktu, zwiekszono réwniez zobowigzanie TOO Company Profit do poniesienia dodatkowych naktadéw
inwestycyjnych na prace geologiczno-poszukiwawcze o kwote 32 min USD. Realizacja zobowigzan ma nastgpi¢ w ciggu
czterech najblizszych lat.
Zarzad Spétki z zadowoleniem przyjat informacje o rozszerzeniu terytorium Kontraktu, posiadanego przez TOO Company
Profit. Rozszerzone terytorium posiada szereg perspektywicznych struktur geologicznych, ktére nie mogty by¢ do tej
pory szczegétowo przebadane i rozwiercone. Zarzad Spétki zwrdcit jednoczesnie uwage, ze podjecie takiej decyzji przez
wtadze Kazachstanu potwierdza pozytywne postrzeganie Spotki jako inwestora.
W nowym ksztatcie Kontrakt rokuje duze nadzieje na odkrycie istotnych zt6z ropy naftowej, co powoduje, ze pomimo
braku zobowigzan Spétki do finansowania dziatalnosci poszukiwawczej TOO Company Profit, Zarzad Spotki w okresie
najblizszych 6 miesiecy przeanalizuje celowos¢ i mozliwos$¢ zaangazowania srodkéw finansowych w realizacje programu
inwestycyjnego na rozszerzonym terytorium Kontraktu. Podstawowymi kryteriami warunkujgcymi podjecie decyzji o
przystgpieniu do finansowania beda: (i) mozliwos¢ szybkiego uzyskania dodatnich przeptywdw pienieznych na tym
projekcie oraz (ii) mozliwe do potwierdzenia przez niezaleznego eksperta zasoby.

OIL TECHNO GROUP (Spétka zalezna od Occidental Resources, Inc.)

W wymaganym okresie sporzadzono i przekazano do wiasciwych miejscowych instytucji kontrolnych sprawozdanie z

wykonania programu roboczego za rok 2007 oraz przedstawiono program prac na rok 2008. Oba dokumenty zostaty

przyjete bez zastrzezen.

W pierwszym kwartale 2008 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v" Kontynuowano realizacje gtebokiego odwiertu Koblandy 3 do planowanej gtebokosci 6800 m.

v" Kontynuowano opracowywanie wynikdw nowych danych sejsmicznych, w tym zdjeé¢ sejsmicznych 3D i 2D z rejonu
Koblandéw, Bestau i Shyrak.

POZOSTALE ZDARZENIA W ZAKRESIE DZIALANOSCI POSZUKIWAWCZO-WYDOBYWCZE)

v" W dniu 17 stycznia 2008 roku Zarzad PETROLINVEST S.A. opublikowat, otrzymany od zatrudnionego przez Spétke
niezaleznego eksperta, firmy McDaniel & Associates Consultants, raport na temat kontraktéw i licencji (dalej:
»koncesji”) na poszukiwanie/wydobycie ropy naftowej, posiadanych przez Spétki Poszukiwawczo-Wydobywcze, w
ktérych PETROLINVEST S.A. posiada udziaty lub opcje ich objecia.

Zarzad Spétki zwraca uwage na fakt, ze otrzymany raport niezaleznego eksperta, podsumowujacy ostatnie miesigce prac
prowadzonych na terenie posiadanych przez Grupe koncesji, stanowi znaczny postep i jakosciowa zmiane w stosunku
do raportu, opublikowanego przez Spotke w Prospekcie Emisyjnym sporzadzonym w zwigzku z ofertg publiczng akgji
serii B.

W wyniku przeprowadzonych przez niezaleznego eksperta analiz obejmujacych m.in.:

— wyniki przeprowadzonych badan sejsmicznych 2D i 3D,

— wyniki przeprowadzonych badan geochemicznych,

— efekty nowych interpretacji wczesniej uzyskanych wynikéw oraz

— wyniki zrealizowanych odwiertéw,

niezalezny ekspert okreslit wielko$¢ zasobéw ropy naftowej na posiadanych koncesjach w odpowiednich kategoriach
zgodnych z klasyfikacjag zasobéw w standardach miedzynarodowych i opisanych szczegbétowo we wspomnianym
raporcie, co nie byto mozliwe w raporcie niezaleznego eksperta, opublikowanym w Prospekcie Emisyjnym Spotki w 2007
roku.

Zarzad Spotki zwraca réwniez uwage na fakt, ze zasoby perspektywiczne (unrisked mean estimated of prospective
resources) spétek TOO EMBA JUG NIEFT i Occidental Resources, Inc., obliczone wyfacznie dla tych struktur, dla ktérych
ekspert posiadat wystarczajgco udokumentowane wyniki badar i analiz, wynoszg odpowiednio 81,6 min i 966,9 min
barytek ekwiwalentu ropy naftowej. Realizacja transakcji nabycia akcji w tych spdtkach, o ktérej Spoétka informowata w
Raporcie biezacym numer 3/2008 spowoduje objecie praktycznie petnej kontroli nad dalszymi pracami i przysztym
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wykorzystaniem cato$ci tych zasobdw. Opinia niezaleznego eksperta oraz okreslone przez niego wielkosci zasobdw ropy

naftowej nie uwzgledniajg zasobdw ropy naftowej znajdujgcych sie w obszarze koncesji posiadanych przez spofki

wchodzace w sktad grupy kapitatowe]j Capital Energy SA, z ktérej akcjonariuszami Spotka zawarta umowe inwestycyjna,

o ktorej mowa w Raporcie biezgcym numer 3/2008.

Ponadto niezalezny ekspert zakwalifikowat:

— 3,1 min barytek jako zasoby (reserves) w kategorii ,Proved Plus Probable Plus Possible” na ztozu Zubantam,
znajdujacym sie na terenie koncesji posiadanej przez TOO EMBA JUG NIEFT,

— 10,7 min barytek jako zasoby warunkowe (contingent resources) w kategorii 2C, w ztozach posiadanych przez spétke
Aktau-Tranzit, w ktérej PETROLINVEST posiada opcje objecia 35% udziatéw,

— facznie 42,1 min barytek jako zasoby perspektywiczne (unrisked mean estimated of prospective resources) na terenie
koncesiji, posiadanych przez spofki rosyjskie, w ktérych PETROLINVEST posiada udziaty.

OBSZAR OBROTU GAZEM

v" W dniu 14 marca 2008 roku Spotka podpisata list intencyjny ze spétka T.B.S. Enterprises — Limited Partnership,
z siedzibg w Wielkiej Brytanii (dalej ,,Partner”).
Przedmiotem listu jest wspdlne przedsiewziecie, w ramach ktorego Spdtka przeniesie swoja dziatalnosé¢ w zakresie
obrotu gazem ptynnym LPG do TPG GAZ S.A. (spotki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce, w ktdrej Spétka posiada obecnie
100% akcji), w tym réwniez prawa i obowigzki wynikajace z zawartych przez Spétke kontraktéw oraz inne prawa,
przystugujace do tej pory Spdtce i dotyczace przenoszonej dziatalnosci, z wytgczeniem praw zwigzanych z dzierzawa
terminala morskiego LPG w Porcie Gdynia, ktéry to terminal zostanie przez Spoétke udostepniony TPG GAZ S.A. za
wynagrodzeniem pokrywajgcym ponoszone przez Spotke koszty.
W ciggu 90 dni od daty podpisania Listu intencyjnego Partner i Spétka zawrag umowe inwestycyjna, zgodnie z ktdrg
Partner obejmie do 49% akcji TPG GAZ S.A., pokrywajac je wktadem pienieznym w wysokosci réwnowartosci 5 min USD.
Ponadto Partner umozliwi TPG GAZ S.A. zawarcie kontraktu na dostawy gazu ptynnego LPG bezposrednio z rosyjskim
producentem tego gazu, na okres co najmniej 36 kolejnych miesiecy, ktéry bedzie dotyczyt catkowitej ilosci gazu nie
mniejszej niz 450 tysiecy ton.
Partner zobowiazat sie, ze przez okres 48 miesiecy od dnia zawarcia przez TPG GAZ S.A. kontraktu na dostawe gazu
ptynnego LPG, nie sprzeda ani w inny sposdb nie rozporzadzi akcjami TPG GAZ S.A., objetymi w wyniku realizacji umowy
inwestycyjne;j.
Partnerowi i Spofce przystugiwac bedzie prawo pierwokupu akcji TPG GAZ S.A. w przypadku, jesli ktérakolwiek ze stron
zdecyduje sie dokonac ich sprzedazy.
Strony zobowigazaty sie réwniez, w przypadku zawarcia umowy inwestycyjnej, do wspdtdziatania w budowaniu wartosci
rynkowej TPG GAZ S.A. i wprowadzeniu akcji TPG GAZ S.A. do publicznego obrotu na wybranym przez nich rynku.
Realizacja umowy inwestycyjnej, w przypadku jej zawarcia, bedzie uzalezniona od uzyskania odpowiednich zgdéd
administracyjno-prawnych, korporacyjnych i innych.

Realizacja postanowien Listu intencyjnego zawartego ze spoétka T.B.S. Enterprises — Limited Partnership, przedmiotem
ktérego jest wspdlne przedsiewziecie, w ramach ktérego Spotka przeniesie swojg dziatalnos¢ w zakresie obrotu gazem
ptynnym LPG do TPG GAZS.A.:

— doprowadzi do istotnego zwiekszenia skali dziatalnosci w zakresie obrotu gazem ptynnym LPG przez Grupe
PETROLINVEST na terenie Polski i catej Europy Srodkowo-Wschodniej,

— umozliwi dynamiczny rozwdj sieci dystrybucji, opartej o wysokie i stabilne dostawy ze wszystkich kierunkdw, z
ktérych realizowane s3 dostawy gazu LPG do Polski, zarébwno w oparciu o obecnie posiadane aktywa, jak i
ewentualne akwizycje kapitatowe,

— w istotny sposdb zwiekszy wartos¢ Grupy PETROLINVEST dla akcjonariuszy, poprzez znaczace zwiekszenie skali
prowadzone] dziatalnosci obrotu gazem ptynnym LPG oraz istotny wzrost marzy realizowanej z tej dziatalnosci,
zwigzany ze wspétpraca z czotowym rosyjskim producentem gazu LPG.

OBSZAR AKWIZYCJI KAPITALOWYCH

v’ Zarzad PETROLINVEST S.A. w dniu 16 stycznia 2008 roku, realizujgc zatozenia, wynikajgce z zawartego w dniu 10 stycznia
2008 roku listu intencyjnego, podpisat umowe inwestycyjng pomiedzy Spoétka a Dzhumageldy Rakhishevich Amankulov,
Atameken-Prommash LLP, GEOKAPITAL LLP i MARBURG OIL LLP, dotyczacg nabycia przez Spotke 50% udziatéw w TOO
EMBA JUG NIEFT, spdtce prawa kazachskiego, w ktérej PETROLINVEST S.A. posiada juz 50% udziatow.

Umowa inwestycyjna przewiduje wyemitowanie 543.034 akcji PETROLINVEST S.A., po cenie emisyjnej 320 PLN za jedna
akcje, w zamian za 50% udziatébw w TOO EMBA JUG NIEFT. Dodatkowo, w wypadku potwierdzenia, ze zasoby
prognostyczne TOO EMBA JUG NIEFT (unrisked mean estimated of prospective resources) wynoszg co najmniej 160 min
barytek ropy, wyemitowanych zostanie dodatkowo 271.517 akcji Spétki, po cenie emisyjnej réwnej 10 PLN. Ponadto
PETROLINVEST S.A. zobowiazat sie rekomendowaé powotanie dwdch przedstawicieli strony kazachskiej do rady
nadzorczej Spotki.

Wykonanie umowy inwestycyjnej zostato uzaleznione od spetnienia szeregu warunkéw zawieszajgcych, w szczegdlnosci
od: potwierdzenia przez biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy wartosci wnoszonego aportu, uzyskania
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odpowiednich zgdd korporacyjnych, uzyskania przez Spétke zgody oraz zrzeczenia sie prawa pierwszenstwa przez
kazachskie Ministerstwo Energetyki, uzyskania przez strone kazachska odpowiednich zgdd antymonopolowych,
skutecznego objecia przez inwestoréw 2.353.149 akcji PETROLINVEST S.A. w zamian za 48,8% akcji w Occidental
Resources Inc. W wyniku wykonania umowy inwestycyjnej PETROLINVEST S.A. bedzie wtascicielem 100% udziatéw w
TOO EMBA JUG NIEFT.

W umowie inwestycyjnej strona kazachska zobowigzata sie do niesprzedawania akcji PETROLINVEST S.A., objetych w
wykonaniu tej umowy, przez okres 12 miesiecy od daty ich objecia.

v’ Zarzad PETROLINVEST S.A. w dniu 16 stycznia 2008 roku, realizujgc zatozenia, wynikajgce z zawartego w dniu 10 stycznia
2008 roku listu intencyjnego, podpisat umowe inwestycyjng pomiedzy Spoétka a jedenastoma akcjonariuszami spoftki
Occidental Resources Inc., spétki prawa stanu Utah, dotyczaca nabycia przez PETROLINVEST S.A. 48,8% akcji w
Occidental Resources Inc., w ktérej posiada juz 50% udziatow.

Occidental Resources Inc. jest wtascicielem 100% udziatéw w spdtce prawa kazachskiego OilTechnoGroup. Umowa
inwestycyjna przewiduje wyemitowanie 2.353.149 akcji PETROLINVEST S.A., po cenie emisyjnej 320 PLN za jedng akcje,
w zamian za 48,8% akcji w Occidental Resources Inc.

Wykonanie umowy inwestycyjnej zostato uzaleznione od spetnienia szeregu warunkéw zawieszajacych, w szczegdélnosci
od: potwierdzenia przez biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy wartosci wnoszonego aportu, uzyskania
odpowiednich zgdd korporacyjnych, uzyskania przez PETROLINVEST S.A. i Occidental Resources Inc. zgody oraz
zrzeczenia sie prawa pierwszenstwa przez kazachskie Ministerstwo Energetyki, uzyskania przez strone kazachska
odpowiednich zgdéd antymonopolowych, skutecznego objecia przez inwestoréw 517.034 akcji PETROLINVEST S.A. w
zamian za 50% udziatéw w TOO EMBA JUG NIEFT. W wyniku wykonania umowy inwestycyjnej PETROLINVEST S.A.
bedzie wiascicielem 98,8% akcji w Occidental Resources Inc.

W umowie inwestycyjnej akcjonariusze spoétki Occidental Resources, Inc. zobowigzali sie do niesprzedawania akcji
PETROLINVEST S.A., objetych w wykonaniu tej umowy, przez okres 12 miesiecy od daty ich objecia, z wyjatkiem 382.813
akcji, co do ktdrych ograniczenie powyzsze wygasnie po 6 miesigcach.

v’ Zarzad PETROLINVEST S.A. dniu 16 stycznia 2008 roku, realizujgc zatozenia, wynikajace z zawartego w dniu 10 stycznia
2008 roku listu intencyjnego, podpisat umowe inwestycyjng pomiedzy Spoétka a Pruner Group Limited, Mars
International Worldwide Inc. i Munivac Global Ventures Inc., dotyczagca nabycia przez Spétke 100% akcji w Capital
Energy S.A., spofce prawa British Virgin Islands.

Capital Energy S.A. jest wiascicielem okreslonych ponizej wiekszosciowych pakietéw udziatéw w czterech spétkach
prawa kazachskiego, posiadajgcych koncesje na poszukiwania i eksploatacje ropy naftowej: BMB Munai LLP (75%
udziatéw), Bolz LLP (65% udziatéw), Maksat-Munai LLP (100% udziatéw) i Erkin Oil LLP (50% udziatéw). Umowa
inwestycyjna przewiduje wyemitowanie 964.190 akcji PETROLINVEST S.A., po cenie emisyjnej 320 PLN za jedng akcje, w
zamian za 100% akcji w Capital Energy S.A. Do wyceny Capital Energy S.A. przyjeto migdzy innymi wielko$¢ zasobdw
perspektywicznych (unrisked mean estimated of prospective resources) na poziomie 309 min bbl, z czego ok. 50 min bbl
jest ocenianych jako zasoby P2 (probable) wedtug raportu przedstawionego Spofce przez akcjonariuszy Capital Energy
S.A., sporzadzonego przez niezaleznego eksperta.

Wykonanie umowy bedzie zalezato miedzy innymi od satysfakcjonujacych Spdtke wynikéw badania aktywéw Capital
Energy S.A., w szczegdlnosci potwierdzenia przez niezaleznych ekspertéw wielkosci posiadanych przez spétki zalezne
Capital Energy S.A. zasobdw ropy naftowej (przy czym wyniki badania, ktére przeprowadzi firma McDaniel & Associates,
moga stanowi¢ podstawe do negocjacji, okreslajacych ostateczng liczbe emitowanych akcji PETROLINVEST S.A.), a
ponadto od: potwierdzenia przez biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy wartosci wnoszonego aportu, uzyskania
odpowiednich zgdd korporacyjnych, uzyskania przez PETROLINVEST S.A. i Capital Energy S.A. zgody oraz zrzeczenia sie
prawa pierwszenstwa przez kazachskie Ministerstwo Energetyki, uzyskania przez strone kazachska odpowiednich zgéd
antymonopolowych, skutecznego objecia przez inwestoréw akcji PETROLINVEST S.A. w zamian za 48,8% akcji w
Occidental Resources Inc. oraz 517.034 akcji PETROLINVEST S.A. w zamian za 50% udziatéw w TOO EMBA JUG NIEFT.

W umowie inwestycyjnej akcjonariusze Capital Energy S.A. zobowigzali sie do niesprzedawania akcji PETROLINVEST S.A.,
objetych w wykonaniu tej umowy, przez okres 12 miesiecy od daty ich objecia.

Podpisanie uméw inwestycyjnych dotyczacych nabycia udziatéw/akcji w TOO EMBA JUG NIEFT, Occidental Resources
Inc. oraz Capital Energy S.A. stanowi kolejny etap w realizacji strategii Spétki, zmierzajgcej do konsolidacji operacji w
Kazachstanie wokot zt6z o najwiekszym potencjale.

Zarzad Spotki ocenia, ze realizacja transakcji, ktérych dotycza podpisane umowy, doprowadzi do:

— zwiekszenia zasobéw prognostycznych Grupy PETROLINVEST o okofo 150% i znacznego zwigkszenia wydobycia ropy
naftowej jeszcze w 2008 roku,

— zwiekszenia udziatu Grupy PETROLINVEST w spdétkach TOO EMBA JUG NIEFT i Occidental Resources Inc., co zapewni
petng kontrole nad generowanymi przez te spétki przychodami oraz nad posiadanymi przez nie zasobami, bez
zwiekszania zobowigzan inwestycyjnych,

— uproszczenia i zwiekszenia efektywnosci struktury zarzadzania i przeptywéw finansowych wewnatrz Grupy
PETROLINVEST, w szczegdlnosci w zakresie realizowanych przez Occidental Resources Inc., TOO EMBA JUG NIEFT
oraz Capital Energy S.A. wyptat dywidendy i sptat pozyczek,
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— zacie$nienia wspotpracy z lokalnymi partnerami, z ktédrymi PETROLINVEST S.A. od poczatku realizowat
przedsiewziecie w spotkach TOO EMBA JUG NIEFT i Occidental Resources Inc.,
— pozyskania atrakcyjnego potencjatu geologicznego, bedacego w posiadaniu spétek z grupy Capital Energy S.A., przy
stosunkowo niewielkich obligatoryjnych programach inwestycyjnych.
Dodatkowo — pozyskanie nowych znaczacych akcjonariuszy zwiekszy mozliwosci i potencjat dla dalszej ekspansji Grupy
PETROLINVEST na rynkach miedzynarodowych i wzmocni pozycje Spétki w Kazachstanie.

v" W dniu 21 lutego 2008 roku zostata zawarta Umowa inwestycyjna pomiedzy Spétkg a Mars International Worldwide Inc.
i Munivac Global Ventures Inc., dotyczaca nabycia przez Spétke 45% akcji w Kazakhstancaspishelf JSC, spdtce prawa
kazachskiego (,Kazakhstancaspishelf”), uprawniajacych do 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki.

Umowa inwestycyjna przewiduje wyemitowanie 363.550 akcji Spétki, po cenie emisyjnej 310 PLN za jedna akcje, w
zamian za 193.807 akcji Kazakhstancaspishelf, stanowigcych okoto 38,33% akcji w kapitale zaktadowym i
uprawniajgcych do 42,59% gtosdéw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Ponadto, Spétka — lub podmiot wskazany przez
Spotke — nabedzie 33.705 akcji Kazakhstancaspishelf, stanowigcych okoto 6,67% akcji w kapitale zaktadowym i
uprawniajgcych do 7,41% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki, w zamian za wptate gotéwkowa w kwocie 8.000
tys. USD.

Wykonanie umowy inwestycyjnej zostato uzaleznione od spetniania szeregu warunkéw zawieszajacych, w szczegdlnosci
od: potwierdzenia przez biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy wartosci wnoszonego aportu, uzyskania
odpowiednich zgdd regulacyjnych oraz korporacyjnych, w szczegdlnosci uzyskania przez sprzedajacych odpowiednich
zg6d antymonopolowych.

W umowie inwestycyjnej sprzedajacy zobowigzali sie do niesprzedawania akcji Spétki, objetych w wykonaniu tej
umowy, przez okres 12 miesiecy od daty ich objecia.

Kazakhstancaspishelf istnieje od 1993 roku i specjalizuje sie w badaniach sejsmicznych 2D i 3D oraz opracowywaniu
analiz i interpretacji geologicznych i geochemicznych realizowanych zaréwno na ladzie, jak i - dzieki posiadaniu floty
specjalistycznych statkdw - na morzu. Jest jednym z wiodacych w tych obszarach podmiotéw w Kazachstanie. Spétka
wspotpracuje m.in. z KazMunaiGaz, TengizChevroOQil oraz podmiotami tworzgcymi konsorcjum bedace operatorem
ztoza Kashagan na Morzu Kaspijskim.

v" W dniu 28 lutego 2008 roku zostata zawarta Umowa inwestycyjna pomiedzy Spétkg a Mars International Worldwide
Inc., dotyczaca nabycia przez Spétke 26,07% akcji w Caspian Services Inc., spétce prawa Stanu Nevada, Stany
Zjednoczone (,Caspian Services”), uprawniajacych do 26,07% gtosdw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Umowa
inwestycyjna przewiduje wyemitowanie 312.142 akcji Spétki, po cenie emisyjnej 310 PLN za jedna akcje, w zamian za
13.165.177 akcji Caspian Services, stanowigcych 26,07% akcji w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 26,07%
gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki.

Wykonanie umowy inwestycyjnej zostato uzaleznione od spetnienia szeregu warunkéw zawieszajacych, w szczegdélnosci

od: potwierdzenia przez biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy wartosci wnoszonego aportu, uzyskania

odpowiednich zgdd regulacyjnych oraz korporacyjnych, w szczegdlnosci uzyskania przez sprzedajgcego odpowiednich

zgdd antymonopolowych.

W umowie inwestycyjnej sprzedajacy zobowiazat sie do niesprzedawania akcji Spotki, objetych w wykonaniu tej umowy,

przez okres 12 miesiecy od daty ich objecia.

Umowe inwestycyjng poprzedzito podpisanie w dniu 21 lutego 2008 roku przez Spétke i Mars International

Worldwide Inc. listu intencyjnego.

Dodatkowo, w zwigzku z zawarciem powyzszej umowy, Spotka ztozyta Caspian Services propozycje udzielenia pozyczki w

kwocie 10 min USD, uprawniajgcej do objecia przez Spétke — lub podmiot wskazany przed Spétke — nowoemitowanych

akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym Caspian Services. Cena emisyjna tak obejmowanych akcji wynosi¢ bedzie

2,75 USD za 1 akcje Caspian Services, co stanowic¢ bedzie okoto 6,7% obecnego kapitatu akcyjnego.

Ponadto Spdtka wstepnie uzgodnita zawarcie umowy z Mars International Worldwide Inc., zgodnie z ktdrg Spdtka

zaoferuje Mars International Worldwide Inc. 51.371 nowoemitowanych akcji Spoétki w zamian za wptate gotéwkowg w

kwocie rownej cenie nominalnej ww. akcji oraz dokona ptatnosci premiowej na rzecz Mars International Worldwide Inc.

w kwocie 3.500 tys. USD. W zamian Mars International Worldwide Inc. bedzie swiadczy¢ ustugi zwigzane z akwizycjami

aktywow w sektorze ustug dla przemystu naftowego. Wyptata premii oraz emisja akcji uzaleznione sg od spetnienia

szeregu warunkow.

Caspian Services jest jednym z wiodacych w Kazachstanie podmiotéw $wiadczacych ustugi dla firm poszukiwawczo-

wydobywczych w basenie Morza Kaspijskiego. Klientami Caspian Services s3 m.in. Saipem, AGIP i Shell. Spétka zatrudnia

ponad 500 pracownikéw zatrudnionych w trzech obszarach biznesowych:

— ustugi morskie — kierowane do firm poszukiwawczo-wydobywczych prowadzacych dziatalno$é na Morzu Kaspijskim
w zakresie przewozu pasazerskiego i towarowego oraz badan sejsmicznych na morzu;

— ustugi sejsmiczne $wiadczone na ladzie (w tym prowadzenie badar 2D i 3D);

— rozwodj infrastruktury portu morskiego zdolnego do obstugi floty statkéw obstugujacych koncerny poszukiwawczo-
wydobywcze na Morzu Kaspijskim.

Caspian Services jest spotka publiczng notowang na rynku OTC w Stanach Zjednoczonych. Jej skonsolidowane przychody

w roku fiskalnym 2007 wyniosty 64,8 min USD (wzrost o 51% w stosunku do 2006 roku), EBITDA - 21 min USD (przy

marzy EBITDA 32,4%), EBIT 14,9 min USD wobec 1,6 min USD w 2006 roku.
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Zawarcie uméw inwestycyjnych dotyczacych nabycia akcji w Kazakhstancaspishelf JSC oraz w Caspian Services Inc.,

stanowi strategiczne wzmocnienie Grupy PETROLINVEST poprzez dotgczenie do portfela spoétek poszukiwawczo-

wydobywczych, silnego segmentu ustugowego. Zarzad Spétki ocenia, ze realizacja transakcji, ktérych dotyczg podpisane
umowy, oznacza:

— pozyskanie spotek, generujacych stabilny, dodatni Cash flow i prezentujgcych niezwykle obiecujgce perspektywy
wzrostu, bez koniecznosci angazowania dodatkowych srodkéw przez Spétke,

— pozyskanie przez Grupe PETROLINVEST spodtek prowadzgcych dziatalnos¢ na olbrzymim i dynamicznie rosngcym
rynku ustug $wiadczonych dla podmiotéw prowadzacych dziatalnos$é poszukiwawczo-wydobywczg w rejonie Morza
Kaspijskiego,

— mozliwos¢ wykorzystania efektu synergii pomiedzy Kazakhstancaspishelf i Caspian Services we wszystkich obszarach
ustug, $wiadczonych dla przemystu naftowego, oraz ponoszonych kosztéw funkcjonowania,

— mozliwosc realizacji zamowien oraz wykorzystania silnych, biznesowych relacji nawigzanych przez nabywane spétki z
duzymi koncernami miedzynarodowymi, pafnstwowym koncernem KazMunaiGaz i koncernami rosyjskimi,

— pozyskanie do wspotpracy doswiadczonego zespotu zarzadzajgcego, a takie — szczegdlnie w przypadku Caspian
Services, ktéra jest spdtka publiczng zarejestrowang w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej — Grupy o
niezwykle wysokiej transparentnosci i kulturze korporacyjnej,

— mozliwos¢ rozszerzenia dziatalnosci Grupy PETROLINVEST réwniez o ustugi wiertnicze, ktére do tej pory nie byty
Swiadczone przez nabywane spofki.

OBSZAR KAPITALtOWY

v' W pierwszym kwartale 2008 roku Spétka przeprowadzita emisje akcji serii D, ktérej szczegdty omdéwione zostaty w
punkcie 10 niniejszego Sprawozdania.

v" W dniu 19 lutego 2008 roku Zarzad PETROLINVEST S.A. poinformowat o ztozeniu do Komisji Nadzoru Finansowego
whniosku o zatwierdzenie Dokumentu Rejestracyjnego Spotki.

9. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W pierwszym kwartale 2008 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére wywarty znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

10. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Spotka w okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem przeprowadzita emisje akcji serii D w tgcznej ilosci 290.474 sztuk.
Celem emisji byto zapewnienie Spdfce srodkéw finansowych na wsparcie projektéw inwestycyjnych.

Emisja akgcji serii D

5 marca 2008 roku Zarzad Spdtki podjat uchwate o podwyiszeniu o kwote nie wyzszg niz 2.904.740 ztotych
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego — poprzez emisje nie wiecej niz
290.474 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych oraz w sprawie
wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii D zostaty
zaoferowane w ramach oferty publicznej skierowanej do inwestoréw kwalifikowanych.

7 marca 2008 roku Zakonczenie oferty akcji serii D. W ramach Oferty objete zostaty 290.474 akcje serii D po cenie
emisyjnej 275 ztotych kazda. W wyniku Oferty Spétka pozyskata srodki brutto w wysokosci
79.880,4 tys. ztotych. Akcje zostaty objete przez 22 inwestoréw. taczne koszty emisji wyniosty
864,1 tys. ztotych, Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke
papieru wartosciowego objetego subskrypcja wynidst 2,97 ztotych.

25 marca 2008 roku Decyzja Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o przyjeciu do
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych akcji serii D oraz nadaniu im kodu
PLPTRLIO0018, pod warunkiem wpisania do rejestru przedsiebiorcow podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii D oraz pod warunkiem podjecia przez spotke
prowadzacg rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji serii D do obrotu na tym samym
rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje Spétki oznaczone kodem
PLPTRLIO0018.

W zwiazku z przeprowadzong emisjg akcji serii D, kapitat akcyjny ulegt zwiekszeniu z 58.730.020 ztotych do 61.634.760
ztotych. Rejestracja podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpita w dniu 9 kwietnia 2008 roku. Ogdlna
liczba gtosdéw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spétki, po rejestracji zmiany, wynosi 6.163.476.
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Akcje serii D zostaty dopuszczone i wprowadzone w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW z dniem
22 kwietnia 2008 roku.

11. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCIE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W pierwszym kwartale 2008 roku Spétka nie wyptacita ani nie zadeklarowata dywidendy.

12, WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJIACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Wybrane dane finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej, zostaty przedstawione w pierwszej czesci niniejszego Raportu. Dane
jednostkowe zostaty przedstawione w ,Skréconym s$rédrocznym sprawozdaniu finansowym Petrolinvest S.A. za okres 3
miesiecy zakoriczony 31 marca 2008 roku”.

13. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W
STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad PETROLINVEST S.A. nie publikowat prognoz wynikdw na 2008 rok.

14, WSKAZANIE AKCJIONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Ponizej przedstawiono stan posiadania Akcjonariuszy na dzien przekazania Raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w strukturze wiasnosci w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusz llo$é akcji/ Udziat w kapitale Zmiana llo$é akcji/  Udziat w kapitale
gtosow zaktadowym/ liczbie ilosci akcji gtosow zaktadowym/ liczbie
gtosow w WZA gtosow w WZA

Ryszard Krauze 527 800 8,99% 0 527 800 8,56%
PROKOM INVESTMENTS S.A. 2336 000 39,78% 151 144 2487 144 40,35%
NIHONSWI AG 1216 250 20,71% 4943 1221193 19,81%
Transcontinental Fund Limited 792 900 13,50% 0 792 900 12,86%
Pozostali akcjonariusze 1000 052 17,02% 134387 1134439 18,42%
OGOLEM 5873 002 100,00% 290474 6163 476 100,00%

15. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACIAMI, W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kwartalnego, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, wielkosci dotyczace
akcji posiadanych przez osoby nadzorujace oraz zarzadzajace przedstawiaja sie nastepujgco:

Akcjonariusz llosé akcji

Rada Nadzorcza

Ryszard Krauze 527 800
Dariusz Gorka 1321
Maciej Grelowski 1321
Grzegorz Maciag 1321
Zbigniew Szachniewicz 1321
Krzysztof Wilski 1321
Zarzad
Pawet Gricuk 24317
Zenon Grablewski 12 159
Marcin Balicki 1216

W okresie od przekazania poprzedniego Raportu kwartalnego nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spoftki
lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke, przy czym w dniu 29 kwietnia 2008 roku NWZA
uchwalito przyjecie programu motywacyjnego skierowanego do cztonkdéw zarzadu Spétki, opartego na emisji warrantéw
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subskrypcyjnych. Posiadacze warrantéw bedg uprawnieni do objecia facznie nie wiecej niz 264.285 Akcji Serii E
stanowiacych (tacznie z emisjg Akcji Serii E) 4,11 % kapitatu zaktadowego Spétki. Jeden Warrant bedzie uprawniat do objecia
jednej Akcji Serii E (szczegdty w raporcie biezagcym nr 27 opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2008 roku).

16.  WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMAC)I W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej nie toczg sie
postepowania, ktérych wartos$¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spétki.

17.  INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCI
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI (LACZNA WARTOSC WSZYSTKICH
TRANSAKCJI ZAWARTYCH W OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWEGO) PRZEKRACZA WYRAZONA W ZtOTYCH
ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EUR

W pierwszym kwartale 2008 roku w Grupie PETROLINVEST nie wystepowaty pomiedzy podmiotami powigzanymi transakcje
przekraczajagce wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500 tys. EUR, ktére nie bylyby transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych. Wszystkie transakcje byty transakcjami typowymi, a ich wartosci oraz
pozostate warunki zostaty przedstawione w nocie 12 Skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.

18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII

W pierwszym kwartale 2008 roku spétka TOO EMBA JUG NIEFT udzielita gwarancji na rzecz Bank CenterCredit JSC tytutem
zabezpieczenia linii kredytowej w tacznej kwocie 37.800 tys. USD przyznanej spotce TOO OilTechnoGroup w dniu 13
kwietnia 2006 roku, zmienionej aneksem w dniu 31 marca 2008 roku. Gwarancja obowigzuje do czasu catkowitej sptaty
zobowigzan wynikajacych z tytutu przyznanej linii kredytowej, ktérej termin sptaty uptywa z dniem 5 kwietnia 2012 roku.
Wysokos¢ gwarancji nie jest ograniczona do kwoty gtéwnej linii kredytowe] i obejmuje inne $wiadczenia nalezne na rzecz
Bank CenterCredit JSC na podstawie umowy kredytowe;.

Gwarancja nie przewiduje odptatnosci za jej udzielenie. Gwarancja przewiduje kare umowng za brak zaptaty wymagalnej
kwoty réwna 0,1% tej kwoty za kazdy dzierr opdinienia a takie kare umowng réwng 0,1% sumy gwarancji za inne
naruszenie postanowien gwarancji.

Spotki TOO EMBA JUG NIEFT oraz TOO QilTechnoGroup sg podmiotami wspétkontrolowanymi przez PETROLINVEST S.A.

19. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Zarzad PETROLINVEST S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w Raporcie informacje w sposéb wyczerpujacy opisuja
jego sytuacje kadrowa, majgtkowa i finansowq i nie nastgpity zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktdre
mogtyby by¢ istotne dla oceny tej sytuaciji.

20. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Gtéwnymi czynnikami ktére moga mie¢ wptyw na osiggniete wyniki Spétki w kolejnym kwartale sg przede wszystkim:
v' W zakresie dziatalno$ci poszukiwawczo-wydobywczej:
- ksztattowanie sie kurséw walut, w tym przede wszystkim USD do PLN, KZT do USD i RUB do USD,
- ksztattowanie sie stép procentowych, od ktérych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Spétki.
v' W zakresie dziatalnoéci handlowej:
- ksztattowanie sie kurséw walut, w tym przede wszystkim USD do PLN,
- ksztattowanie sie cen ropy naftowej i gazu ptynnego LPG na rynkach swiatowych oraz relacje miedzy tymi cenami, a
mozliwymi do uzyskania cenami na rynku krajowym,
- sezonowe zmiany popytu na gaz ptynny do celdw grzewczych i do napedu pojazdéw samochodowych.

21. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPItY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego, nastgpito zwiekszenie wysokosci zobowigzan warunkowych Grupy
PETROLINVEST z tytutu:
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v’ udzielenia przez spétke TOO EMBA JUG NIEFT gwarancji na zabezpieczenie spfaty zobowigzan TOO OilTechnoGroup
wobec Bank CenterCredit JSC, wynikajacych z przyznanej w kwocie 37.800 tys. USD linii kredytowej. Spétki TOO
EMBA JUG NIEFT oraz OilTechnoGroup sg podmiotami wspdtkontrolowanymi przez PETROLINVEST S.A.

v’ udzielenia przez Bank CenterCredit JSC gwarancji w kwocie 360,3 tys. USD na zabezpieczenie ptatnosci z tytutu
umowy zawartej pomiedzy TOO OilTechnoGroup a Baker Hughes Services International, Inc.
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 3 miesigcy

zakoriczony 31 marca

2008 2007
niebadane niebadane

tys.zt. tys.zt.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 40.898 37.858
Przychody ze sprzedazy ustug 291 127
Przychody ze sprzedazy 41.189 37.985
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 38.989 35.707
Zuzycie materiatow i energii 897 880
Swiadczenia pracownicze 5.879 3.502
Amortyzacja 739 578
Ustugi obce 4.816 4.778
Podatki i optaty 907 832
Pozostate koszty rodzajowe 829 409
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 53.056 46.686
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (11.867) (8.701)
Pozostate przychody operacyjne 1.290 512
Pozostate koszty operacyjne 223 17
Przychody finansowe 24.160 2.104
Koszty finansowe 6.511 3.506
Zysk (strata) brutto 6.849 (9.608)
Podatek dochodowy 3.793 87
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 3.056 (9.695)
Zysk (strata) netto 3.056 (9.695)
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2.248 (9.558)
Akcjonariuszom mniejszosciowym 808 (137)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akji zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 5.873.002 5.286.000
Zysk (strata) na 1 akcje w ztotych 0,38 (1,81)
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS

31 marca 31 grudnia 31 marca
2008 2007 2007
niebadane badane niebadane
AKTYWA tys. zt. tys. zt tys. zt
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Wartos¢ firmy 443.617 472.109 399.300
Warto$ci niematerialne 542 576 108
Rzeczowe aktywa trwate 69.213 53.572 42.162
Naktady na poszukiwanie i oceng zasobow 291.749 288.463 117.871
Nieruchomosci inwestycyjne 2.567 2.567 2.232
Aktywa finansowe 122.161 103.400 204.719
Nalezno$ci diugoterminowe 15.324 12.560 0
Depozyty dlugoterminowe 1.695 1.747 857
Podatek odroczony 47.323 45.156 38.701
994.191 980.150 805.950
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 9.503 8.302 4.559
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 52.356 14.948 11.623
Nalezno$ci z tytutu nadptaty podatku dochodowego 79 69 0
Rozliczenia migdzyokresowe 3.813 1.875 13.171
Inwestycje krotkoterminowe 6.256 6.952 5.196
Srodki pienigzne 37.640 23.480 15.589
109.647 55.626 50.138
SUMA AKTYWOW 1.103.838 1.035.776 856.088
PASYWA
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 58.730 58.730 52.860
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (110.303) (59.864) 8.118
Pozostate kapitaty 471.013 391.133 277547
Niepodzielony wynik finansowy (26.875) (29.123) (26.197)
392.565 360.876 312.328
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 1.296 488 219
Kapitat wiasny ogétem 393.861 361.364 312.547
Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy diugoterminowe 4.090 3.945 1.392
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29.461 19.175 4.611
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 469.491 382.387 248.688
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 321 248 273
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 134.101 140.625 112.672
637.464 546.380 367.636
Zobowigzania krotkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe 880 548 293
Biezaca cze$¢ oprocentowanych
kredytéw bankowych i pozyczek 13.766 59.483 24.801
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 180 180 241
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 56.194 65.960 149.864
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 15
Rozliczenia migdzyokresowe 1.493 1.861 691
72.513 128.032 175.905
Suma zobowigzan 709.977 674.412 543.541
SUMA PASYWOW 1.103.838 1.035.776 856.088
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
Za okres 3 miesigcy

zakonczony 31 marca

2008 2007
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 6.849 (9.608)
Korekty o pozycje: (20.435) (983)
Amortyzacja 739 578
Odsetki i dywidendy, netto 848 385
Réznice kursowe (14.485) 638
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 50 4
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (2.455) 7.870
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (1.241) 823
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytow i pozyczek (7.190) (7.760)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 802 (3.596)
Zmiana stanu rezerw 1.120 (230)
Podatek dochodowy zaptacony 787 (16)
Pozostate 590 321
zaptacone prowizje finansowe 108 516
wycena (dyskonto) zobowigzan z tytutu zakupu udziatéw 523 1.388
pozostate (41) (1.583)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (13.586) (10.591)
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 0 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (2.259) (1.786)
Naktady na poszukiwanie i ocene zasobéw (30.925) (20.921)
Warto$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego (5.694) 0
Nabycie jednostki zaleznej i wspotzaleznej,
po potraceniu przyjetych srodkow pienieznych (12.684) (26.019)
Udzielenie pozyczek (11.495) (36.416)
Depozyty dlugoterminowe (118) 0
Pozostate (682) (304)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (63.857) (85.446)
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Whptywy z tytutlu podwyzszenia kapitatu 41.565 0
Koszty zwigzane z emisjg akcji (3.150) (3.017)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (15) (65)
Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 54.049 70.110
Sptata pozyczek/kredytow (720) (860)
Odsetki zaptacone (381) (202)
Pozostate (108) (516)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 91.240 65.450
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 13.797 (30.587)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 23.480 25.716
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych,
depozyty diugoterminowe na koniec okresu 37.217 (4.871)
0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 5.144 901
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat Réznice Pozostate Zyski Razem Kapitat  Kapitat wlasny
podstawowy kursowe z kapitaty, zatrzymane/ akcjonariuszy ogotem
przeliczenia wtym (straty) mnigjszos-
Jjednostki Kapitat ze niepokryte ciowych

zagranicznej sprzedazy akcji Niezareje

powyzej ich strowane

Kapitat z wartodci  podwyzszenie

podziatu zysku nominalnej kapitatu
niebadane tys. 1. tys. 1. tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2008 roku 58.730 (59.864) 391.133 15.441 375.692 0 (29.123) 360.876 488 361.364

0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (50.439) 0 0 0 (50.439) 0 (50.439)
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 2.248 2.248 808 3.056
Przychody / koszty za rok obrotowy ogétem 0 (50.439) 0 0 0 0 2.248 (48.191) 808 (47.383)
Emisja akciji 0 0 79.880 0 0 79.880 0 79.880 0 79.880
na dzien 31 marca 2008 roku 58.730 (110.303) 471.013 15.441 375.692 79.880 (26.875) 392.565 1.296 393.861
niebadane tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2007 roku 52.860 (2.085) 277.547 15.441 262.106 0 (16.639) 311.683 232 311.915
Réznice kursowe z konsolidaci 0 10.203 0 0 0 0 0 10.203 124 10.327
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 (9.558) (9.558) (137) (9.695)
Wynik za okres 0 10.203 0 0 0 0 (9.558) 645 (13) 632
na dzien 31 marca 2007 roku 52.860 8.118 277.547 15.441 262.106 0 (26.197) 312.328 219 312.547
badane tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2007 roku 52.860 (2.085) 277.547 15.441 262.106 0 (16.639) 311.683 232 311.915
R&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (57.779) 0 0 0 0 0 (57.779) 274 (57.505)
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 (12.484) (12.484) (18) (12.502)
Przychody / koszty za rok obrotowy ogétem 0 (57.779) 0 0 0 0 (12.484) (70.263) 256 (70.007)
Emisja akcji 5.870 0 127.379 0 127.379 0 0 133.249 0 133.249
Koszty emisji akcji 0 0 (13.793) 0 (13.793) 0 0 (13.793) 0 (13.793)
na dziefi 31 grudnia 2007 roku 58.730 (59.864) 391.133 15.441 375.692 0 (29.123) 360.876 488 361.364
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1) Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spoétka identyfikuje w swojej dziatalnosci dwa segmenty branzowe:

a) Segment LPG — dziatalno$¢ handlowa wykonywana w Polsce, polegajagca na imporcie oraz dystrybucji i sprzedazy
gazu ptynnego LPG do celdéw grzewczych, napedu pojazdéw samochodowych (autogaz), butli gazowych oraz dla odbiorcéow
hurtowych

b) Segment Poszukiwanie i wydobycie — dziatalno$¢ wykonywana w krajach w ktdrych dziatajg Spétki Poszukiwawczo-
Wydobywcze, obejmujgca proces badan geofizycznych oraz przygotowania i prowadzenia odwiertow.

Wynik segmentu LPG podlega sezonowym wahaniom, opisanym w punkcie 7 niniejszego raportu.

Wynik segmentu Poszukiwanie i wydobycie jest charakterystyczny dla wstepnej fazy realizacji projektu poszukiwawczego.
Zarzad spodziewa sig, ze ujemny wynik segmentu moze sie utrzymywac do czasu uruchomienia przemystowego wydobycia
ropy naftowe;j.

Za okres 3 miesiecy zakonczony LPG Poszukiwanie i Razem
dnia 31 marca 2008 roku wydobycie

oraz na dziefi 31 marca 2008 roku

Przychody ze sprzedazy w segmentach 40.898 0 40.898
Zysk (strata) segmentu (3.664) (8.494) (12.158)
Przychody pozostate nieprzypisane 1.581
Koszty nieprzypisane (223)
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem,

kosztami i przychodami finansowymi (10.800)
Koszty finansowe (6.511)
Przychody finansowe 24.160
Odpis ujemnej wartosci firmy 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i udziatami mniejszosci 6.849
Podatek dochodowy 3.793
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 3.056
Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 69.143 921.237 990.380
Aktywa nieprzypisane 113.458
Aktywa ogétem 69.143 921.237 1.103.838
Zobowigzania segmentu 13.258 675.091 688.349
Zobowigzania nieprzypisane 21.628
Kapitaty wiasne 393.861
Zobowiazania i kapitaty ogétem 13.258 675.091 1.103.838
Nakfady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwate (w tym $rodki trwate w budowie) 2.259 0 2.259
naktady na poszukiwanie i ocene zasobow 0 41.530 41.530
wartosci niematerialne 0 84 84
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 531 165 696
Amortyzacja wartosci niematerialnych 43 0 43
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Za okres 3 miesigcy zakoriczony LPG Poszukiwanie i Razem
dnia 31 marca 2007 roku wydobycie

oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku

Przychody ze sprzedazy w segmentach 37.985 0 37.985
Zysk (strata) segmentu (4.614) (4.087) (8.701)
Przychody pozostate nieprzypisane 512
Koszty nieprzypisane (17)
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej przed opodatkowaniem,

kosztami i przychodami finansowymi (8.206)
Koszty finansowe (3.506)
Przychody finansowe 2.104
Odpis ujemnej wartosci firmy 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i udziatami mniejszo$ci (9.608)
Podatek dochodowy 87
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (9.695)
Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 59.572 926.124 985.696
Aktywa nieprzypisane 50.080
Aktywa ogétem 59.572 926.124 1.035.776
Zobowigzania segmentu 21.320 638.537 659.856
Zobowigzania nieprzypisane 14.556
Kapitaty wiasne 361.364
Zobowiazania i kapitaty ogétem 21.320 638.537 1.035.776
Nakfady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwate (w tym $rodki trwate w budowie) 1.786 0 1.786
naktady na poszukiwanie i ocene zasobow 0 23.565 23.565
wartosci niematerialne 0 0 0
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 571 0 571
Amortyzacja wartosci niematerialnych 7 0 7

2) Przychody i koszty finansowe

2.1.) Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
Réznice kursowe

Inne

Za okres 3 miesigcy
Zakoriczony 31 marca

2008 2007
niebadane niebadane
tys. zt tys. 1.
1.389 3%

745 1.594
22.026 0

0 116

24.160 2.104
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2.2) Koszty finansowe

Za okres 3 miesigcy
zakoriczony 31 marca

2008 2007

niebadane niebadane

tys. zt tys. 1.

Odsetki od kredytéw i pozyczek 1.578 1.960
Prowizje od kredytéw i pozyczek 112 353
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 15 21
Wycena (dyskonto) przysztych zobowigzan 4.801 610
Inne 5 562
6.511 3.506

3) Podatek dochodowy

Za okres 3 miesigcy
zakoriczony 31 marca

2008 2007
niebadane niebadane
tys. 1. tys. zt

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0 0
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem si¢
réznic przejsciowych 3.793 87

Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskéw i strat 3.793 87

4) Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rédrocznego skroconego rachunku przeptywoéw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty skfadaja sie z
nastepujacych pozyciji:

31 marca 31 grudnia 31 marca

2008 2007 2007

niebadane badane niebadane

tys. zt. tys. zt tys. zt

Srodki pieniezne w banku i w kasie 37.640 23.480 15.589

Kredyt obrotowy (363) 0 (20.460)
Srodki pienigzne

w rachunku przeplywéw pienieznych 37.277 23.480 (4.871)

5) Rzeczowe aktywa trwate i naktady na poszukiwanie i ocene zasobéw

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2008 roku., Grupa Petrolinvest nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
2,3 min ztotych (2007: 1,8 min ztotych).

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2008 roku., Grupa Petrolinvest poniosta naktady na poszukiwanie i ocene
zasobéw w wysokosci 41,5 min ztotych (2007: 23,6 min ztotych).
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6) Aktywa finansowe

31 marca 31 grudnia 31 marca

2008 2007 2007

niebadane badane niebadane

tys. zt tys. zt tys. zt

Udzielone pozyczki i dyskonto pozyczek 127.290 109.912 183.779

w tym pozyczki krétkoterminowe 6.256 6.952 5.196
Woptaty z tytutu uméw zwigzanych z nabyciem

aktywéw finansowych 0 0 25.298

Pozostate 1127 440 908

Akywa finansowe razem, w tym 128.417 110.352 209.915

dtugoterminowe 122.161 103.400 204.719

krétkoterminowe 6.256 6.952 5.196

7) Nabycie spotek zaleznych i wspétkontrolowanych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2008 roku nie miato miejsce nabycie ani objecie akcji i udziatéw w spétkach
zaleznych lub wspoétkontrolowanych. W tym okresie Spétka zawarta umowy inwestycyjnie i podpisata listy intencyjne
zwigzane z nabyciem akgcji i udziatéw w spdtkach poszukiwawczo-wydobywczych i serwisowych. Punkt 8 skonsolidowanego
raportu kwartalnego w czesSci Obszar Akwizycji Kapitatowych, zawiera szczegdtdw opis zawartych uméw. Do dnia
zatwierdzenia do publikacji skonsolidowanego raportu za | kwartat 2008 roku zadna z umdw nie zostata sfinalizowana.

8) Kapitaty wiasne

W marcu 2008 roku Spétka przeprowadzita emisje akcji serii D. W ramach emisji objete zostaty 290.474 akcje po cenie
emisyjnej 275 ztotych kazda. W wyniku emisji akcji Spétka pozyskata srodki brutto w wysokosci 79.880 tys ztotych. Na dzien
31 marca 2008 roku procedura zarejestrowania kapitatu w Krajowym rejestrze Sagdowym nie zostata jeszcze ukoriczona. Do
momentu rejestracji kapitatu w Krajowym Rejestrze Saqdowym kwota 38.316 tys. ztotych zostata zablokowana na rachunku
banku inwestycyjnego przeprowadzajgcego emisje. Rejestracja podwyiszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym
nastgpita w dniu 9 kwietnia 2008 roku. W bilansie sporzadzonym na dziern 31 marca 2008 Spétka zaprezentowata kwote
niezarejestrowanych kapitatéw w pozostatych kapitatach

9) Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Bank CenterCredit JSC

W marcu 2008 roku spétka OilTechnoGroup podpisata aneks do uméw kredytowych z bankiem Bank CenterCredit
JSC. W okresie od 25 kwietnia do 15 sierpnia 2006 roku spétka OilTechnoGroup zawarta trzy umowy kredytowe z bankiem
Bank CenterCredit JSC na tgczng kwote 37,8 min USD. Wszystkie te umowy zostaty zawarte zgodnie z porozumieniem
z 3 kwietnia 2006 roku o udostepnieniu linii kredytowej. Zgodnie z umowa termin spfaty kredytow przypadat na 31 marca
2008 roku. Oprocentowanie kredytu ustalono na 14% w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem wierzytelnosci banku jest
zastaw na prawach z koncesji spétki. W mysl aneksu podpisanego w marcu 2008:
»  Sptfata kredytu nastgpi w ratach, a termin jego ostatecznej sptaty uptywa 5 kwietnia 2012 roku.
»  Oprocentowanie kredytu ustalono na 18% w stosunku rocznym.
»  Zabezpieczeniem wierzytelno$ci banku jest zastaw na prawach z Koncesji OTG oraz gwarancja udzielona przez spétke

EmbalugNieft

10) Naleznosci

31 marca 31 grudnia 31 marca

2008 2007 2007

niebadane badane niebadane

tys. zt. tys. zt tys. zt

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 13.255 14.260 6.813
Naleznosci budzetowe 15.634 12.780 4.767
w tym diugoterminowe 15.324 0 0
Naleznosci od pracownikéw 110 126 39
Naleznosci z tytutu emisji akcji 38.316 0 0
Pozostate naleznosci 365 342 4
67.680 27.508 11.623
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11) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krotkoterminowe

31 marca 31 grudnia 31 marca

2008 2007 2007

niebadane badane niebadane

tys. zt. tys. zt tys. zt

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7.091 7.081 8.800
Zobowigzania budzetowe 5.382 10.395 3.188
Zobowigzania zwigzane z budowa $rodkow trwatych 22.568 17.658 4.281
Zobowigzania z tytutu nabycia aktywow finansowych 48.708 61.258 146.154
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje 105.863 110.036 99.415
Pozostate zobowigzania 683 157 698
190.295 206.585 262.536

12) Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 3 miesiecy
zakoriczonym 31 marca 2008 i 2007 roku

Sprzedaz podmiotom  Zakupy od podmiotéw Naleznosciod ~ Zobowigzania wobec

Podmiot powigzany powigzanym powigzanych podmiotow powigzanych podmiotow powigzanych
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Ryszard Krauze 2008 0 0 50 320
2007 0 0 50 320

Prokom Investments 2008 0 93 0 193.643
2007 0 30 0 182.486

Ponizej omdwione zostaty umowy zawarte z podmiotami powigzanymi w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2008.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkg OOO Siewiergeofizyka

W okresie od 1 stycznia 2008 do dnia zatwierdzenia niniejszego Raportu Spétka zawarta jedng umowe ze spétka
000 Siewiergeofizyka. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spétke pozyczki na taczng kwote 4.000 tys. USD (do dnia
sporzadzenia niniejszego Raportu Spdtka udzielita pozyczki na kwote 2.132 tys. USD). Pozyczka podlega sptacie w terminie
do 31 stycznia 2009 roku. Celem pozyczki jest finansowanie biezacej dziatalnosci spétki OOO Siewiergeofizyka.
Oprocentowanie pozyczek ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkqg a spétkg ZAO Peczora Petroleum

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego Raportu Spotka zawarta dwie umowy ze spétka
ZAO Peczora-Petroleum. Przedmiotem umow jest udzielenie przez Spoétke pozyczek na taczng kwote 6.500 tys. USD (do dnia
sporzadzenia niniejszego Raportu Spotka udzielita pozyczek na kwote 3.025 tys. USD). Pozyczki podlegajg sptacie w terminie
do 31 stycznia 2009 roku. Celem pozyczek jest finansowanie biezgcej dziatalnosci spdtki ZAO Peczora-Petroleum.
Oprocentowanie pozyczek ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkq a EmbaJugNieft

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego Raportu Spétka zawarta jedng umowe ze
spotkg TOO EmbalugNieft. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spétke pozyczki na tagczna kwote 20.000 tys. USD (do
dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spétka udzielita pozyczki na kwote 2.000 tys. USD ). Pozyczka podlega sptacie w
terminie do 31 stycznia 2011 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a spétkqg TPG GAZ S.A.

W okresie od 1 stycznia 2008 do dnia zatwierdzenia niniejszego Raportu Spétka zawarta jedng umowe pozyczki ze
spotkg TPG GAZ S.A. na taczna kwote 20 tys. PLN. Pozyczka zostaty wyptacone w catosci. Pozyczka podlega sptacie w
terminie do 31 grudnia 2008 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono na poziomie 5% w stosunku rocznym. Ponadto w
omawianym okresie dokonano przedtuzenia okresu sptaty do 31 grudnia 2008 roku dla dwdéch pozyczek na tgczng kwote 40
tys. zt, ktérych termin sptaty mijat 31 stycznia 2008 roku
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.

SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 3 miesigcy

zakoriczony 31 marca

2008 2007
niebadane niebadane

tys.zt. tys.zt.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 40.898 37.858
Przychody ze sprzedazy ustug 291 65
Przychody ze sprzedazy 41.189 37.923
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 38.984 35.708
Zuzycie materiatow i energii 839 842
Swiadczenia pracownicze 3.285 2.624
Amortyzacja 555 501
Ustugi obce 3.560 4122
Podatki i optaty 325 498
Pozostate koszty rodzajowe 634 303
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 48.182 44.598
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (6.993) (6.675)
Pozostate przychody operacyjne 1.159 512
Pozostate koszty operacyjne 165 16
Przychody finansowe 8.091 2447
Koszty finansowe 6.436 7.691
Zysk (strata) brutto (4.344) (11.423)
Podatek dochodowy 1.009 232
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (5.353) (11.655)
Zysk (strata) netto (5.353) (11.655)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 5.873.002 5.286.000
Podstawowy zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (0,91) (2,20
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w ziotych (0,91) (2,20)
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SKROCONY SRODROCZNY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Warto$ci niematerialne

Aktywa finansowe

Podatek odroczony

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Rozliczenia migdzyokresowe

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne

Nalezno$ci z tytutu nadptaty podatku dochodowego

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy

Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat wiasny ogétem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Rezerwy diugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Biezaca cze$¢ oprocentowanych
kredytéw bankowych i pozyczek

Rezerwy krétkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe

Suma zobowiazan

SUMA PASYWOW

31 marca 31 grudnia 31 marca
2008 2007 2007
niebadane badane niebadane
tys. zt. tys. zt. tys. zt.
46.898 45.227 38.974
2.567 2.567 2.232
177 209 28
798.284 784.561 698.965
10.163 6.696 2.946
858.089 839.260 743.145
9.271 7.869 4.469
51.255 14.318 7.400
3.576 1.338 13.157
65.947 62.705 40.634
30.770 6.764 828
35 27 0
160.854 93.021 66.488
1.018.943 932.281 809.633
58.730 58.730 52.860
471.166 391.286 277.700
(37.600) (32.246) (26.874)
492.296 417.770 303.686
0 0 0
492.296 417.770 303.686
415.559 382.387 185.892
347 337 228
16.029 11.553 4.757
321 245 273
30.306 32.780 15.253
462.562 427.302 206.403
49.011 73.960 273.941
170 170 220
13.691 11.553 24.692

0 0 0

1.213 1.526 691
64.085 87.209 299.544
526.647 514.511 505.947
1.018.943 932.281 809.633
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy, netto
Réznice kursowe
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Pozostate
koszty udzielenia pozyczek i kredytow
dyskonto zobowiazania z tyt. zakupu udziatéw
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartoci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych

Nabycie jednostki zaleznej i wspotzaleznej

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Whptywy z tytutu podwyzszenia kapitatu

Koszty zwigzane z emisjg akcji w 2008 roku

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu

$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Za okres 3 miesigcy

zakonczony 31 marca

2008 2007
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
(4.345) (11.422)
(4.702) 4141
555 501
2.949 (115)
(4.728) 654
(50) 0
1.370 8.783
(1.401) 551
(4.799) (11.610)
599 835

10 (505)

793 5.047

109 517

684 4.530
(9.047) (7.281)
13 0
(2.022) (1.786)
0 0
(17.193) (25.648)
778 0

5 5
(36.421) (44 .446)
(682) (304)
(55.522) (72.179)
41.565 0
(3.150) (3.017)
(59) (60)
53.329 69.750
0 (500)
(3.364) (200)
(108) (516)
88.213 65.457
23.644 (14.003)
6.764 (5.627)
30.408 (19.630)
0 0
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SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Pozostate Zyski Razem
podstawowy kapitaty, Kapital 26 zatrzymane/
wiym sprzedazy akcji Niezareje nie ,ﬁﬁfﬁ

powyzej ich strowane

Kapitat z wartodci  podwyzszenie

podziatu zysku nominalnej kapitatu
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
na dzien 1 stycznia 2008 roku 58.730 391.286 15.593 375.693 0 (32.246) 417.770
Strata okresu 0 0 0 0 0 (5.354) (5.354)
Przychody / Koszty za rok obrotowy 0 0 0 0 0 (5.354) (5.354)
Emisja akciji 0 79.880 0 0 79.880 0 79.880
na dzien 31 marca 2008 roku 58.730 471.166 15.593 375.693 79.880 (37.601) 492.295
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2007 roku 52.860 271.700 15.593 262.107 0 (15.219) 315.341
Strata okresu 0 0 0 0 0 (11.655) (11.655)
Przychody / Koszty za rok obrotowy 0 0 0 0 0 (11.655) (11.655)
na dzien 31 marca 2007 roku 52.860 271.700 15.593 262.107 0 (26.874) 303.686
tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2007 roku 52.860 271.700 15.593 262.107 0 (15.219) 315.341
Strata okresu 0 0 0 0 0 (17.027) (17.027)
Przychody / Koszty za rok obrotowy 0 0 0 0 0 (17.027) (17.027)
Emisja akcji 0 127.379 0 127.379 0 0 127.379
Koszty emisji akcji 5.870 (13.793) 0 (13.793) 0 0 (7.923)
na dziefi 31 grudnia 2007 roku 58.730 391.286 15.593 375.693 0 (32.246) 417.770
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