OCENA RADY NADZORCZEJ PETROLINVEST S.A.
SYTUACJI SPOLKI PETROLINVEST S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ PETROLINVEST W 2010 ROKU
(Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ | SYSTEMU ZARZADZANIA
RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI PETROLINVEST S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ PETROLINVEST)

Zgodnie z Zasada 11l.1.1 ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW” Rada Nadzorcza po
analizie sprawozdania finansowego i wynikdw Spdétki PETROLINVEST S.A. i Grupy Kapitatowej
PETROLINVEST w 2010 roku, po zapoznaniu sie z opinig biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego Spotki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PETROLINVEST oraz biorgc pod uwage obiektywne uwarunkowania dotyczgce
otoczenia rynkowego, etapu rozwoju projektu i mozliwosci pozyskania finansowania
dziatalnosci, pozytywnie ocenia zaréwno sytuacje finansowg Spétki jak ijej perspektywy
rozwoju.

Rada Nadzorcza, odnoszac sie do dokonan Spétki w 2010 roku, podkresla w szczegdlnosci
zawarcie dwoch znaczgcych umow z $wiatowej rangi partnerami — podmiotem z Grupy Total
(umowa farm out) oraz z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (umowa udzielenia
finansowania na kwote 50 min USD), ktérych zaangazowanie we wspodtprace ze Spétka
potwierdza duzy potencjat i perspektywiczno$é projektu poszukiwawczo-wydobywczego w
Kazachstanie.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia fakt wznowienia prac wiertniczych na Kontrakcie OTG oraz
ich dotychczasowy przebieg.

Na uwage zastugujg réwniez dziatania, skutkujgce znaczagcym obnizeniem zadtuzenia
kredytowego Spotki.

Analizujgc wyniki finansowe Grupy w 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki zwraca uwage na:

e wycene warrantow emitowanych w ramach umowy Kingsbrook Opportunities Master
Fund LP, Iroquois Master Fund Ltd. oraz GEM Global Yield Fund Limited (dotyczacej
udostepnienia Spoétce finansowania w wysokosci do 127,5 min ztotych), skutkujgca
bezgotéwkowym zwiekszeniem kosztéw finansowych w wysokosci 9 min ztotych,

o efekty finansowe wynikajace z realizacji umdéw okreslajgcych zasady korzystania z
aktywow udostepnionych przez podmioty z Grupy Prokom, celem zabezpieczenia sptfaty
kredytu udzielonego jednostce dominujgcej PETROLINVEST S.A. przez PKO Bank Polski
S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego zawartych w dniu 14 maja 2009 roku. Catos¢
zobowigzan z tytutu naliczonej za 2010 rok prowizji w wysokosci 35,6 min ztotych
zostata skonwertowana na kapitat zaktadowy Spétki, nie powodujac zadnego wyptywu
srodkéw finansowych ze Spétki,

e zmniejszenie udziatu zobowigzan w finansowaniu majatku Grupy z 75% do 54% przy
znaczacym o ponad % spadku wielkosci zadtuzenia oprocentowanego,

e wyniki dziatan dynamizujgcych wzrost poziomu sprzedazy realizowanej przez segment
LPG, znajdujgce potwierdzenie w prawie 2-krotnym zwiekszeniu przychodéw ze
sprzedazy.
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Za ustanowienie skutecznego systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzadzanie ryzykiem w Spétce
odpowiedzialny jest Zarzad.

W ocenie Rady Nadzorczej ustanowione przez Spotke procedury w zakresie systemu kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem sg wtasciwe dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na
obecnym etapie jej rozwoju. Rada Nadzorcza w szczegdlnosci poprzez prace Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej wspodtpracuje z Zarzgdem w celu podejmowania przez Spoétke dziatan
zmierzajgcych do lepszej identyfikacji i kwantyfikacji najwazniejszych czynnikéw ryzyka
wystepujgcych w jej dziatalnosci.

Rada Nadzorcza podkresla fakt zaangazowania Zarzgdu Spétki w kwestie zwigzane z kontrolg

wewnetrzng i pozytywnie ocenia jego aktywnos$¢ przy opracowywaniu rozwigzan w tym
zakresie.
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