OCENA RADY NADZORCZEJ PETROLINVEST S.A.
SYTUACJI SPOLKI PETROLINVEST S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ PETROLINVEST W 2009 ROKU
(Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ | SYSTEMU ZARZADZANIA
RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOtKI PETROLINVEST S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ PETROLINVEST)

Zgodnie z Zasadg IIl.1.1 ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW” Rada Nadzorcza po
analizie sprawozdania finansowego i wynikéw Spétki PETROLINVEST S.A. i Grupy Kapitatowej
PETROLINVEST w 2009 roku, po zapoznaniu sie z opinig biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego Spétki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PETROLINVEST oraz w wyniku zawarcia w marcu 2010 roku uméw zapewniajacych
Spotce finansowanie dalszej dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej na terenie koncesji
kazachskich, a takze biorgc pod uwage obiektywne uwarunkowania dotyczace otoczenia
rynkowego, etapu rozwoju projektu i alternatywne mozliwosci pozyskania finansowania
dziatalnosci, pozytywnie ocenia zaréwno sytuacje finansowg Spotki jak ijej perspektywy
rozwoju.

Rada Nadzorcza, odnoszac sie do dokonan Spétki w 2009 roku, podkresla w szczegdlnosci:

e uzyskanie od niezaleznego eksperta McDaniel & Associates Consultants raportdow na
temat kontraktéw i licencji na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw,
kontrolowanych przez Grupe PETROLINVEST, w ktdrych ekspert oszacowat m.in. zasoby
perspektywiczne spétki Occidental Resources, Inc na poziomie przekraczajagcym 1,9 mid
barytek ekwiwalentu ropy naftowej, co stanowi dwukrotne zwiekszenie wydobywczego
potencjatu geologicznego tego kontraktu w stosunku do raportu wydanego w péttora
roku wczesniej,

e uzyskanie od niezaleznego eksperta McDaniel & Associates Consultants raportu,
wyceniajgcego zasoby kontrolowane przez Grupe PETROLINVEST (zredukowane do
poziomu wazonego ryzykiem) na poziomie ponad 2,7 mld USD,

e uzyskanie przyptywu gazu ziemnego i ropy naftowej w trakcie prowadzenia pierwszych
testéw produkcyjnych na odwiercie K-3 (kontrakt OTG), potwierdzajacych wystepowanie
716z weglowodoréw w strukturze Koblandy,

e zanotowanie objawdw gazu ziemnego oraz $ladéw migracji substancji bitumicznych i
ropy naftowej w trakcie realizacji odwiertu Shyrak-1.

e zawarcie umowy o wspotpracy strategicznej z PGNiIG S.A,,

o sfinalizowanie przez Spoétke prac dotyczacych pozyskania do wspdtpracy przy realizacji
projektu poszukiwawczo-wydobywczego spétki z Grupy TOTAL, bedacej jednym z
najwiekszych w $wiecie koncernéw naftowych; zawarcie umowy farm-out gwarantuje
znaczne przyspieszenie zagospodarowania zfoza i ogranicza ryzyka operacyjne i
finansowe,

e w ramach prac nad pozyskaniem finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Spétka zawarta
umowe z grupg miedzynarodowych funduszy inwestycyjnych — przyznajacg Spodtce
finansowanie w wysokosci 127,5 min ztotych oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i
Rozwoju, ktdry przyznat Spotce kredyt w wysokosci 50 min USD.
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Analizujgc wyniki finansowe Grupy w 2009 roku Rada Nadzorcza Spoétki zwraca uwage na:

e decyzje Zarzadu o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych wartosci posiadanych przez
Spotke aktywdw na faczng kwote 101 min ztotych, w tym inwestycji w TOO Company
Profit w wysokosci 46,7 min ztotych oraz Capital Energy w wysokosci 43,9 min PLN,

e wycene programu motywacyjnego dla pracownikéw i wspdtpracownikéw Grupy,
skutkujacg jednorazowym i bezgotdwkowym zwiekszeniem kosztdw wynagrodzen w
wysokosci 80,7 min ztotych,

e wycene warrantdw emitowanych w ramach umowy z GEM Investments Advisers, Inc
oraz GEM Global Yield Fund Limited, skutkujgcg jednorazowym i bezgotéwkowym
zwiekszeniem kosztédw finansowych w wysokosci 29,6 min ztotych.

Powyzsze zdarzenia w znaczacy sposob wptynety na wystgpienie i wysokos¢ straty netto Grupy
Kapitatowej PETROLINVEST.

Pozycjg, ktdéra rowniez w sposéb istotny zawazyta na poziomie poniesionej straty byta prowizja
od umow okreslajgcych zasady korzystania przez PETROLINVEST S.A. z aktywéw udostepnionych
przez podmioty z Grupy Prokom, celem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego Spdtce przez
PKO Bank Polski S.A. iBank Gospodarstwa Krajowego. Podkreslenia wymaga fakt, ze
zabezpieczenia udostepnione przez Grupe PROKOM byly niezbednym warunkiem uzyskania
finansowania dtuznego, za$ warunki korzystania z tak udostepnionych zabezpieczen -
odpowiadajg warunkom rynkowym. Cato$é zobowigzan z tytutu naliczonej za 2009 rok prowizji
zostata skonwertowana na kapitat zaktadowy Spétki, nie powodujac zadnego wyptywu srodkéw
finansowych ze Spéfiki.

Za ustanowienie skutecznego systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzadzanie ryzykiem w Spétce
odpowiedzialny jest Zarzad.

W ocenie Rady Nadzorczej ustanowione przez Spoétke procedury w zakresie systemu kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem sg wtasciwe dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na
obecnym etapie jej rozwoju. Rada Nadzorcza pozytywnie postrzega planowane przez Spotke
dziatania zmierzajgce do lepszej identyfikacji i kwantyfikacji najwazniejszych czynnikéw ryzyka
wystepujacych w jej dziatalnosci.

Rada Nadzorcza podkresla fakt zaangazowania Zarzadu Spétki w kwestie zwigzane z kontrolg

wewnetrzng i pozytywnie ocenia jego aktywnos$¢ przy opracowywaniu rozwigzan w tym
zakresie.
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