PETROLINVEST SPOLKA AKCYJNA
NADZWY CZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
ZWOLANE NA DZIEN 27 WRZESNIA 2011 R.

WZOR PELNOMOCNICTWA

Ja, nizej podpisany,

oraz

OSWIAACZAM(Y), Z8 vttt ittt e e e (imig i nazwisko/firma
akcjonariusza) (,,Akcjonariusz”) posiada ..........coceiiiiiiiii (liczba) akcji
zwyklych na okaziciela PETROLINVEST Spotki Akcyjnej z siedzibg w Gdyni (,,Spotka™)

i niniejszym upowazniam(y):

Pana/Pania ..ot , legitymujacego (legitymujacg) sie
paszportem/dowodem tozsamos$ci/innym urzedowym dokumentem tozsamosci
albo

......................................................... (nazwa podmiotu), z siedziba w
............................. 1adresem ......oovvveiiiiiiiiis,

do reprezentowania Akcjonariusza na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, zwotanym na dzien
27 wrzesnia 2011 r., godzina 9.00, w Gdyni, ul. Podolska 21, VII pietro, sala konferencyjna
(,,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie”), a w szczegélnosci do udziatu i zabierania glosu na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, do podpisania listy obecnosci oraz do glosowania w
imieniu Akcjonariusza zgodnie z instrukcjg co do sposobu glosowania zamieszczong ponizej / wedtug
uznania pelnomocnika.

(podpis) (podpis)
Mi€JSCOWOSE: wovvrireiiiiiiriieenieeeniree s MiEJSCOWOSCE: wvvveviriiiiiieriiie e e siiee e
Data: ...ccoeeevieeee e, Data: ..o,

* . sy,
niepotrzebne skreslic.




WAZNE INFORMACIJE:
Identyfikacja Akcjonariusza

W celu identyfikacji Akcjonariusza udzielajacego pelnomocnictwa, do niniejszego petnomocnictwa
powinna zosta¢ zatgczona:

Q) w przypadku akcjonariusza bedacego osoba fizyczng - kopia dowodu osobistego, paszportu
lub innego urzgdowego dokumentu potwierdzajacego tozsamo$¢ akcjonariusza; albo

(i) w przypadku akcjonariusza innego niz osoba fizyczna — kopia odpisu z wtasciwego rejestru
lub innego dokumentu potwierdzajacego Upowaznienie osoby fizycznej (lub osob fizycznych)
do reprezentowania Akcjonariusza na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu (np.
nieprzerwany ciagg petnomocnictw).

W przypadku watpliwosci co do prawdziwosci kopii wyzej wymienionych dokumentow, Zarzad
zastrzega sobie prawo do zadania od pelnomocnika okazania przy sporzadzaniu listy obecnosci:

(1 w przypadku akcjonariusza bgdacego osoba fizyczng — kopii potwierdzonej za zgodnos$¢ z
oryginalem przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za zgodno$¢ z
oryginatem kopii dowodu osobistego, paszportu lub innego urzedowego dokumentu
potwierdzajacego tozsamo$é akcjonariusza; albo

(i) w przypadku akcjonariusza innego niz osoba fizyczna - oryginatu lub kopii potwierdzonej za
zgodno$¢ z oryginatem przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za
zgodnos¢ z oryginatem odpisu z wlasciwego rejestru lub innego dokumentu potwierdzajacego
upowaznienie osoby fizycznej (lub osob fizycznych) do reprezentowania pelnomocnika na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu (np. nieprzerwany cigg pelnomocnictw).

Identyfikacja pelnomocnika

W celu identyfikacji pelnomocnika, Zarzad zastrzega sobie prawo do Zadania od petlnomocnika
okazania przy sporzadzaniu listy obecnosci:

Q) w przypadku petnomocnika bedacego osobg fizyczng - dowodu osobistego, paszportu lub
innego urzgdowego dokumentu potwierdzajacego tozsamo$¢ akcjonariusza; albo

(i) w przypadku pelnomocnika innego niz osoba fizyczna - oryginatu lub kopii potwierdzonej za
zgodno$¢ z oryginatem przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za
zgodnos¢ z oryginatem odpisu z wiasciwego rejestru lub innego dokumentu potwierdzajacego
upowaznienie osoby fizycznej (o0sob fizycznych) do reprezentowania petlnomocnika na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu (np. nieprzerwany cigg petnomocnictw).

ZWRACAMY UWAGE, ZE W PRZYPADKU ROZBIEZNOSCI POMIEDZY DANYMI
AKCJONARIUSZA  WSKAZANYMI W  PELNOMOCNICTWIE A DANYMI
ZNAJDUJACYMI SIE NA LISCIE AKCJONARIUSZY SPORZADZONEJ W OPARCIU O
WYKAZ OTRZYMANY OD PODMIOTU PROWADZACEGO DEPOZYT PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH (KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A.) |
PRZEKAZANEGO SPOLCE ZGODNIE Z ART. 406° KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH,
AKCJONARIUSZ MOZE NIE ZOSTAC DOPUSZCZONY DO UCZESTNICTWA W
NADZWYCZAIJNYM WALNYM ZGROMADZENIU.

ZWRACAMY UWAGE, ZE SPOLKA NIE NAKEADA OBOWIAZKU UDZIELANIA
PELNOMOCNICTWA NA POWYZSZYM FORMULARZU.




INSTRUKCJA DOTYCZACA WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZEZ
PELNOMOCNIKA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PETROLINVEST Spotki Akcyjnej z siedzibg w Gdyni
zwotane na dzien 27 wrzesnia 2011 r., godzina 9.00, w Gdyni, ul. Podolska 21, VII pigtro, sala
konferencyjna.

PUNKT 3 PORZADKU OBRAD - PODJECIE UCHWALY W SPRAWIE EMISJI WARRANTOW
SUBSKRYPCYJNYCH, WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKELADOWEGO SPOLKI,
WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY SPOLKI ORAZ ZMIANY
STATUTU SPOLKI

(Projekt uchwaly — zatacznik nr 1)

D Za D Przeciw D Wstrzymuje si¢ D wedlug uznania
pelnomocnika

D Zgloszenie sprzeciwu

Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

D Inne:

(podpis) (podpis)

MIEISCOWOSC: vvrvveieivieiiriieiiesiee e nieens MIEISCOWOSC: vvenveiieriirieesieiiie et
Data: ..o Data: ..o




OBJASNIENIA

Akcjonariusze proszeni sa o wydanie instrukcji poprzez wstawienie "X" w odpowiedniej rubryce. W
przypadku zaznaczenia rubryki ,,inne” akcjonariusze proszeni sa o szczegdtowe okreSlenie w tej
rubryce instrukcji dotyczacej wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika.

W przypadku, gdy akcjonariusz podejmie decyzje o glosowaniu odmiennie z posiadanych akcji,
akcjonariusz proszony jest o wskazanie w odpowiedniej rubryce liczby akcji, z ktorych pelnomocnik
ma glosowac ,,za”, ,,przeciw” lub ,,wstrzymac¢ si¢”’ od gtosu. W braku wskazania liczby akcji uznaje
sie, ze pelmomocnik uprawniony jest do glosowania we wskazany sposéb z wszystkich akcji
posiadanych przez akcjonariusza.

Projekty uchwat, ktorych podjgcie jest planowane w poszczegoélnych punktach porzadku obrad,
stanowig zataczniki do niniejszej instrukc;ji.

Zwracamy uwage, Ze projekty uchwal zalaczone do niniejszej instrukcji moga rézni¢ sie od
projektow uchwal poddanych pod glosowanie na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. W
celu unikniecia watpliwosci co do sposobu glosowania pelnomocnika w takim przypadku,
zalecamy okreslenie w rubryce ,inne” sposobu postepowania pelnomocnika w powyzszej
sytuacji.



ZAYLACZNIK NR 1

Projekt uchwaly w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spolki, wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
oraz zmiany statutu Spoélki

Uchwala nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PETROLINVEST Spétka Akcyjna
z dnia 27 wrze$nia 2011 roku
w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakladowego
Spoélki, wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spolki oraz zmiany statutu
Spolki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PETROLINVEST SA. z siedziba w Gdyni (,,Spotka™)
postanawia:

§1
L Na podstawie art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych (,,KSH”) uchwala si¢ emisje do
[30.000.000 - 40.000.000] ([trzydziesci milionow - czterdziesci milionéw]) warrantow
subskrypcyjnych (,,Warranty Subskrypcyjne”), ktore moga by¢ wydane w formie
warrantow subskrypcyjnych na okaziciela lub imiennych.

2. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w formie dokumentu i mogg by¢ wydawane
w odcinkach zbiorowych lub moga nie posiada¢ formy dokumentu (forma
zdematerializowana).

3. Warranty Subskrypcyjne zostang wydane nieodptatnie lub odplatnie.

Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ begdzie do objecia jednej (1) Akcji Serii D (zgodnie
Z definicjg ponizej).

5. Prawa do objecia Akcji Serii D wynikajace z Warrantow Subskrypcyjnych beda mogty by¢
zrealizowane nie pozniej niz do dnia 30 wrzesnia 2016 r. Upowaznia si¢ Zarzad do
wydawania Warrantow Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji Serii D w terminie
krotszym niz maksymalny termin wskazany niniejszym § 1 ust. 5 Uchwaly.

6. Warranty Subskrypcyjne, z ktorych prawo do objgcia Akcji Serii D nie zostato zrealizowane
w terminie okreslonym w § 1 ust. 5, wygasaja.

7. Warranty Subskrypcyjne wydane w formie warrantow imiennych zostang zaoferowane do
objecia w drodze oferty prywatnej podmiotom wybranym przez Zarzad Spotki, z
zastrzezeniem, ze podmiotéw tych bedzie mniej niz sto (100). Warranty Subskrypcyjne
wydane w formie na okaziciela i nie posiadajagce formy dokumentu moga by¢ oferowane w
ramach oferty publicznej.

8. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia o mozliwosci oferowania calosci lub
czesci Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii D w ramach oferty publicznej oraz o
mozliwoséci ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Warrantow Subskrypcyjnych do
obrotu na rynku regulowanym na GPW oraz decyduje, ze tak oferowane Warranty
Subskrypcyjne beda miaty forme zdematerializowana.

0. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do podjgcia wszelkich dziatan w zwiazku z
emisjg 1 przydziatem Warrantoéw Subskrypcyjnych na rzecz osob wskazanych w § 1 ust. 7
powyzej, w tym do:

@ okreslenia liczby wydawanych Warrantow Subskrypcyjnych wydawanych w formie
na okaziciela i w formie imiennej oraz liczby Warrantow Subskrypcyjnych
wydawanych w formie dokumentu i nieposiadajacych formy dokumentu oraz liczby
Warrantow  Subskrypcyjnych oferowanych w ramach oferty publicznej;
zaproponowane przez Zarzad Spotki warunki oferty publicznej, w tym jej wielkosé
oraz cena emisyjna Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii D wymaga¢ beda
uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spoiki;



(b) okreslenia liczby Warrantow Subskrypcyjnych wydawanych odptatnie i nieodplatnie
oraz ceny emisyjnej Warrantow Subskrypcyjnych wydawanych odptatnie;

() okreslenia tresci Warrantéw Subskrypcyjnych wydawanych w formie dokumentu, w
tym szczegotowej tresci dokumentu Warrantu Subskrypcyjnego i odcinka zbiorowego
Warrantow Subskrypcyjnych oraz okreSlenia treSci Warrantow Subskrypcyjnych
nieposiadajgcych formy dokumentu;

(d) zaoferowania mniejszej liczby Warrantdéw Subskrypcyjnych niz liczba maksymalna
wskazana w niniejszej uchwale;

(e) wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych w odrebnych seriach, a takze okreSlenia
szczegOlowych termindéw wydawania Warrantow Subskrypeyjnych oraz innych
warunkéw ich emisji, ktore Zarzad Spéiki uzna za stosowne, w tym wylgczenia lub
ograniczenia zbywalnosci Warrantow Subskrypcyjnych; oraz

® podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisjga i przydzialem Warrantow
Subskrypcyjnych, w szczegdlnosci upowaznia si¢ Zarzad Spoiki, o ile okaze si¢ to
konieczne, do zawarcia umowy z wybrang instytucjg finansowg na podstawie ktorej
ta instytucja bedzie wykonywaé wybrane czynno$ci zwigzane z emisjg 1 rejestracja
Warrantow Subskrypcyjnych nieposiadajacych formy dokumentu oferowanych w
ramach oferty publicznej] w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych
(,KDPW”) oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie (,,GPW?”).

§2
Na podstawie art. 432 i art. 449 KSH uchwala si¢ warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz [300.000.000 - 400.000.000] ztotych ([trzysta
milionow zlotych - czterysta milionow ztotych) poprzez emisj¢ nie wigcej niz [30.000.000 -
40.000.000] (ftrzydziesci milionow - czterdziesci milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii
D, o warto$ci nominalnej 10 (dziesie¢) ztotych kazda (,,Akcje Serii D”).

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatlu jest przyznanie praw do objgcia Akcji Serii D
posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane przez Spotke na
podstawie niniejszej Uchwaty. Objecie Akcji Serii D w wyniku wykonania uprawnien
wynlka]qcych z Warrantow Subskrypcyjnych nastagpi w terminie wskazanym w § 1 ust. 5
powyzej.

Akcje Serii D beda wydawane wylacznie w zamian za wklady pienigzne posiadaczom
Warrantow Subskrypcyjnych, ktorzy ztozg pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii D
zgodnie z art. 451§ 1 KSH i zaplacg ceng emisyjng Akcji Serii D.

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreslenia ceny emisyjnej Akcji Serii D. Ustalenie ceny
emisyjnej Akcji Serii D wymaga zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg Spoiki.

Akcje Serii D begdg uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujacych:

@ Akcje Serii D wydane najp6zniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego
bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaly wydane,

(9)] Akcje Serii D wydane w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku uczestnicza w zysku
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia
1 stycznia tego roku obrotowego.

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dzialan zwigzanych z emisjg i
przydma%ern Akcp Serii D na rzecz pos1adaczy Warrantow Subskrypcyjnych w szczegolnosci
upowaznia si¢ Zarzad Spotki, o ile okaze si¢ to konieczne, do zawarcia umowy z wybranq
instytucja finansowa na podstawie ktorej ta instytucja bedzie wykonywaé wybrane czynnosci
zwigzane z emisjg 1 rejestracjg AKcji Serii D w KDPW oraz ich dopuszczeniem i
wprowadzeniem do obrotu na GPW.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym na GPW oraz decyduje, ze
Akcje Serii D bedg miaty forme zdematerializowang.



8. Zarzad Spotki jest upowazniony i1 zobowigzany do podjgcia wszystkich czynnosci
niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaly, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskow
lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego, ubiegania si¢ o dopuszczenie Akcji Serii
D do obrotu na rynku regulowanym, rejestracji Akcji Serii D w KDPW oraz zlozenia wniosku
0 wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym GPW.

§3

1 W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa
poboru Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii D. Przyjmuje si¢ do wiadomosci
pisemna opini¢ Zarzadu Spotki uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru Warrantow
Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii D, ktora to opinia stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej
Uchwaly.

2. Podjecie niniejszej uchwaly w sprawie emisji warrantdéw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdlki, wylaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spotki dokonywane jest migdzy innymi w zwigzku
z konieczno$cia: (i) zabezpieczenia srodkéw finansowych na prace na odwiercie Shyrak 1, w
szczegblnosci prace prowadzone pod katem przygotowania do oprobowania odwiertu oraz
przygotowania do przemystowej eksploatacji weglowodordéw; (ii) zabezpieczenia Srodkow
finansowych na uruchomienie produkcji przemystowej na Kontrakcie Emba, w szczegdlno$ci
w zakresie wykonania nowych odwiertow, w celu przejscia do przemysiowe] eksploatacu
weglowodordow; (iii) zabezpleczema srodkow finansowych na inwestycje i rozwoj projektow
zwigzanych z gazem tupkowym 1 ropa tupkowa; (iv) umozliwienia spelnienia warunkow
zawieszajacych umowy zawartej z francuskim koncernem Total, w sprawie wspolnych
inwestycji na zlozu Koblandy w ramach najwigkszej koncesji Grupy Petrolinvest w
Kazachstanie — OTG; (v) zabezpieczenia potrzeb ptynno$ciowych Spotki w zwigzku z
redukcja jej zadluzenia oraz umozliwienia realizacji zobowigzan wobec podmiotow
finansujgcych. Spotka zaktada mozliwos¢ przeprowadzenia jednej lub kilku ofert publicznych
Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii D obejmowanych w ich wykonaniu,
kierowanych do inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych, na preferencyjnych
warunkach rynkowych. Oferta publiczna bylaby przeprowadzona w celu umozliwienia
szerokiemu gronu inwestorow budowania wartosci rynkowej Spotki, jednakze w celu
zapewnienia elastycznosci i mozliwosci dostosowania si¢ przez Spotke do warunkow
rynkowych, niezbedne jest wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

§4
W zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitalu zakladowego dokonanym na podstawie

niniejszej Uchwatly Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia zmieni¢ §8a Statutu
Spotki poprzez nadanie mu nowego, nastepujacego brzmienia:

8 8a

1 Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz [617.300.000 - 717.300.000] zt
(stownie: [szescset siedemnascie milionow trzysta tysigcy - siedemset siedemnascie milionow
trzysta tysiecy] zlotych) i dzieli sie na nie wiecej niz:

@ 1.300.000 (milion trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii O o wartosci
nominalnej 10 z{ (dziesiec ztotych) kazda;,

(b) 430.000 (czterysta trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P o wartosci
nominalnej 10 z{ (dziesiec ztotych) kazda;,

© 30.000.000 (trzydziesci milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10z
(dziesigc zlotych) kazda,

(d) [30.000.000 - 40.000.000] ([trzydziesci - czterdziesci] milionow) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 z{ (dziesie¢ ztotych) kazda.

2. Celem warunkowego kapitatu, o ktorym mowa w § 8a ust. 1 pkt (a) powyzej, jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii O posiadaczom warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez
Spotke na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 1 z dnia 31 lipca
2009 roku. Uprawnionymi do objecia akcji serii O bedg posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajgcym. Prawo objecia akcji serii O
moze by¢ wykonane do dnia 30 kwietnia 2013 roku.

3. Celem warunkowego kapitatu, o ktorym mowa w § 8a ust. 1 pkt (b) powyzej, jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii P posiadaczom warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez
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Spotke na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 2 z dnia 31 lipca
2009 roku. Uprawnionymi do objecia akcji serii P bedg posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajgcym. Prawo objecia akcji serii P
moze by¢ wykonane do dnia 30 kwietnia 2013 roku.

4, Celem warunkowego kapitatu, o ktorym mowa w § 8a ust. 1 pkt (c) powyzej, jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii C posiadaczom warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez
Spotke na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 1 z dnia 9 maja
2011 roku. Uprawnionymi do objecia akcji serii C bedg posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajgcym. Prawo objecia akcji serii C
moze by¢ wykonane do dnia 31 marca 2016 roku.

5. Celem warunkowego kapitatu, o ktérym mowa w § 8a ust. 1 pkt (d) powyzej, jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii D posiadaczom warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez
Spotke na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr [1] z dnia 27
wrzesnia 2011 roku. Uprawnionymi do objecia akcji serii D bedq posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajgcym. Prawo objecia akcji serii D moze
byc wykonane do dnia 30 wrzesnia 2016 roku.”

Zalacznik nr 1 do Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST
S.A. z dnia 27 wrzes$nia 2011 r.

Dziatajac na podstawie Art. 433 § 2 zdanie 4 oraz § 6 Kodeksu spotek handlowych Zarzad
PETROLINVEST S.A. (,,Spoika”) wobec proponowanego warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wiecej niz pomlqdzy 300.000.000 (trzysta mlhonow) a 400.000.000
(czterysta milionéw) ztotych poprzez emisj¢ odpowiednio nie wigcej niz pomigdzy 30.000.000
(trzydziesci miliondw) a 40.000.000 (czterdziesci milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii D, 0
wartosci nominalnej 10 (dziesig¢) ztotych kazda (,,Akcje Serii D), z wylaczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zakresie objecia Akcji Serii D oraz emisji z wylaczeniem
w calo$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy nie wigcej niz pomiedzy 30.000.000
(trzydziesci milionow) a 40.000.000 (czterdziesci miliondéw) warrantow subskrypcyjnych, przedktada
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki zwotanemu na dzien 27 wrzesnia 2011 r. ponizsza
opinig:

Opinia Zarzadu
PETROLINVEST Spotka Akcyjna
z dnia 30 sierpnia 2011 .

uzasadniajaca powody wylgczenia w calosci prawa poboru akcji serii D i warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii D oraz sposéb ustalania ceny
emisyjnej akcji i warrantow
subskrypcyjnych

Na dzien 27 wrzesnia 2011 roku zwotane zostalo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
PETROLINVEST S.A. (,,Sp6tka”) w celu podjecia m.in. uchwaly w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki o kwote nie wieksza niz pomiedzy 300.000.000 (trzysta
milionow) a 400.000.000 (czterysta milionow) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz pomiedzy
30.000.000 (trzydziesci milionow) a 40.000.000 (czterdzieSci milionow) akcji zwyktych na okaziciela
serii D, o warto$ci nominalnej 10 (dziesie¢) ztotych kazda (,,Akcje Serii D), z wylaczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zakresie objecia Akcji Serii D oraz emisji
nie wiecej niz pomiedzy 30.000.000 (trzydziesci miliondw) a 40.000.000 (czterdziesci milionow)
warrantow subskrypcyjnych (,,Warranty Subskrypcyjne”) z wytaczeniem w cato$ci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu poprzez emisje Akcji Serii D oraz emisja Warrantow
Subskrypcyjnych uprawniajgcych do objgcia Akcji Serii D zwigzane jest z wdrazaniem i realizacja
nowej strategii Spotki zaktadajacej uzyskanie przez Spotke w najkrotszym mozliwie czasie dodatnich
przeptywow finansowych oraz dodatniego wyniku z prowadzonej dziatalnosSci operacyjnej.
Podwyzszenie kapitalu stluzy przede wszystkim uzyskaniu przez Spotke efektywnego narzedzia
umozliwiajacego pozyskanie srodkéw finansowych przede wszystkim w zwigzku z konieczno$cia: (i)
zabezpieczenia $rodkoéw finansowych na prace na odwiercie Shyrak 1, w szczegdlnosci prace
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prowadzone pod katem przygotowania do oprobowania odwiertu oraz przygotowania do
przemystowej ceksploatacji weglowodorow; (ii) zabezpieczenia s$rodkow finansowych na
uruchomienie produkcji przemystowej na Kontrakcie Emba, w szczegdlno$ci w zakresie wykonania
nowych odwiertow, w celu przejscia do przemystowe] eksploatacji weglowodorow; (iii)
zabezpieczenia Srodkow finansowych na inwestycje 1 rozwdj projektow zwigzanych z gazem
lupkowym 1 ropa tupkowa; (iv) umozliwienia spelnienia warunkéw zawieszajagcych umowy zawartej
z francuskim koncernem Total, w sprawie wspdlnych inwestycji na ztozu Koblandy w ramach
najwiekszej koncesji Grupy Petrolinvest w Kazachstanie — OTG; (v) zabezpieczenia potrzeb
ptynnosciowych Spotki w zwigzku z redukcja jej zadtuzenia oraz umozliwienia realizacji zobowigzan
wobec podmiotow finansujacych.

Wedlug Zarzadu Spoétki podwyzszenie kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji nadal stanowi,
uwzgledniajac sytuacje Spotki, optymalne zrodlo pozyskania kapitatu, zmniejszania zadluzenia
Spotki w sposob nie zagraZajqcy jej plynnosci finansowej, realizacji nowych projektow
1nwestycyjnych oraz programoéw motywacyjnych. Aktualna sytuaCJa na rynku kapltalowym oraz
biezace 1 przyszie potrzeby finansowe Spolki i zamiary zwigzane z poprawg jej wynikow
finansowych w drodze zmniejszania zadluzenia, uzasadniajag wylaczenie w catoSci prawa poboru
akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii D. Emisja Warrantow Subskrypcyjnych uprawniajacych do
objecia Akcji Serii D ma na celu ulatwienie 1 przyspieszenie wprowadzenia Akcji Serii D do
publicznego obrotu na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie (,, GPW”). W opinii Zarzadu
zapewmeme piynnosm poprzez szybkie notowanie na GPW stanowi o atrakcyjnosci instrumentu dla
jego nabywcoéw 1 zwicksza prawdopodobienstwo powodzenia oferty, a co za tym idzie
prawdopodobienstwo pozyskania niezbednych dla Spoélki srodkéw finansowych lub efektywnego
zmniejszenia zadluzenia Spotki, w sposob nie majgcy negatywnego wplywu na finansowanie jej
biezacej dziatalno$ci inwestycyjnej. Warranty Subskrypcyjne bedg oferowane inwestorom, ktorzy
wyraza zainteresowanie inwestycja w Spotke, a takze w celu pozyskiwania nowych aktywow
kapitatlowych, w tym akcji lub udzialow spodtek, konwersji zadluzenia Spoétki, realizacji nowych
projektéw inwestycyjnych oraz realizacji programéw motywacyjnych.

Ponadto, po potwierdzeniu wartosci aktywow Spotki zwigzanych z jej glownymi projektami, w tym
po nowym oszacowaniu wartosci struktury Shyrak, Spotka zaktada mozliwos$¢ przeprowadzenia jednej
lub kilku ofert publicznych Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii D obejmowanych w ich
wykonaniu, kierowanych do inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych, na preferencyjnych
warunkach rynkowych. Oferta publiczna bytaby przeprowadzona w celu umozliwienia szerokiemu
gronu inwestoréw budowania wartosci rynkowej Spotki, jednakze w celu zapewnienia elastyczno$ci i
mozliwoséci dostosowania si¢ przez Spotke do warunkow rynkowych, niezbedne jest wylaczenie
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. Zaproponowane przez Zarzad Spotki warunki
oferty publicznej, w tym jej wielko$¢ oraz cena emisyjna Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji
Serii D wymagac¢ bedg uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spoftki.

Decyzja o odptatnym lub nieodptatnym charakterze emisji Warrantow Subskrypcyjnych 1 wysokosci
ewentualnej ceny emisyjnej zostanie podjeta przez Zarzad Spotki przy uwzglednieniu sytuacji na
rynku kapitalowym oraz kursu akcji Spotki.

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akeji Serii D ustalona zostanie przez Zarzad Spotki w zaleznosci od celow
emisji, w szczegbdlnosci na podstawie wartosci okre$lonej w odniesieniu do ceny rynkowej akcji lub
okreslonej przy zastosowaniu wycen przeprowadzonych metodami poréwnawczymi oraz wyceny
opartej] o metodologi¢ zdyskontowanych przepiywéw pienieznych, jak rowniez przewidywanych
wynikow finansowych Spotki. Bedzie brana rowniez pod uwage mozliwos¢ ustalenia ceny emlsyjnej
Akcji Serii D przy zastosowaniu innych sposobow okreslania wartosci akcji, ktore zapewnia
dostosowanie ceny emisyjnej do wielko$ci popytu na akcje albo do wymagan zwigzanych z realizacja
programéw motywacyjnych lub realizowanego projektu inwestycyjnego. Cena emisyjna Akcji Serii D
ustalona przez Zarzad wymagac¢ bedzie zatwierdzenia przez Rade¢ Nadzorczg Spotki.

W s$wietle powyzszych okoliczno$ci oraz w celu zapewnienia Spoétce niezbednej elastyczno$ci w
zakresie mozliwosci  pozyskiwania $rodkow  finansowych pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji Serii D oraz Warrantdéw Subskrypcyjnych jest
ekonomicznie zasadne i lezy w interesie Spoétki. Uzasadniony jest rowniez sposob ustalania ceny
emisyjnej Akcji Serii D ewentualnej ceny emisyjnej Warrantow Subskrypcyjnych.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spotki glosowanie za podjeciem uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu oraz emisji
Warrantow Subskrypcyjnych.



UZASADNIENIE

Podjecie uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie
wigksza niz pomiedzy 300.000.000 (trzysta milionow) ztotych a 400.000.000 (czterysta milionow)
zlotych poprzez emisje nie wigcej niz pomiedzy 30.000.000 (trzydziesci miliondéw) a 40.000.000
(trzydziesci miliondéw) akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartoSci nominalnej 10 (dziesi¢¢)
ztotych kazda, z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji
nie wiecej niz pomiedzy 30.000.000 (trzydziesci milionow) a 40.000.000 (czterdziesci milionow)
warrantow subskrypcyjnych z wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz zmiany statutu Spotki dokonywane jest migdzy innymi w zwiazku z koniecznoscia: (i)
zabezpieczenia $Srodkéw finansowych na prace na odwiercie Shyrak 1, w szczegolnosci prace
prowadzone pod katem przygotowania do oprobowania odwiertu oraz przygotowania do
przemystowej eksploatacji weglowodorow; (ii) zabezpieczenia $rodkéw  finansowych na
uruchomienie produkcji przemystowej na Kontrakcie Emba, w szczegodlnosci w zakresie wykonania
nowych odwiertow, w celu przejscia do przemystowej eksploatacji weglowodorow; (iii)
zabezpieczenia Srodkow finansowych na inwestycje i rozwdj projektow zwigzanych z gazem
lupkowym 1 ropg tupkowa; (iv) umozliwienia spetnienia warunkow zawieszajacych umowy zawartej z
francuskim koncernem Total, w sprawie wspolnych inwestycji na ztozu Koblandy w ramach
najwiekszej koncesji Grupy Petrolinvest w Kazachstanie — OTG; (v) zabezpieczenia potrzeb
plynnosciowych Spotki w zwigzku z redukcja jej zadtuzenia oraz umozliwienia realizacji zobowigzan
wobec podmiotow finansujgcych. Spotka zaktada mozliwo$¢ przeprowadzenia jednej lub kilku ofert
publicznych Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii D obejmowanych w ich wykonaniu,
kierowanych do inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych, na preferencyjnych warunkach
rynkowych. Oferta publiczna bytaby przeprowadzona w celu umozliwienia szerokiemu gronu
inwestorOw budowania warto$ci rynkowej Spoélki, jednakze w celu zapewnienia elastycznosci i
mozliwo$ci dostosowania si¢ przez Spotke do warunkéw rynkowych, niezbgdne jest wytaczenie prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki.
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