Zalacznik nr 1 do Uchwaly nr [e] Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia
30 grudnia 2009 r.

Dziatajac na podstawie Art. 433 § 2 zdanie 4 oraz § 6 Kodeksu spotek handlowych Zarzgd PETROLINVEST
S.A. (,,Spotka”), wobec proponowanego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg nie
wigksza niz 190.000.000 (sto dziewig¢édziesigt miliondw) zlotych poprzez emisj¢ nie wigcej niz 19.000.0000
(dziewigtnascie milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii V, o wartosci nominalnej 10 (dziesigc) zlotych
kazda z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji z wylgczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy do 19.000.0000 (dziewigtnascie miliondw) imiennych
warrantow subskrypcyjnych oraz nie wigcej niz 120.000 (sto dwadziescia tysigcy) obligacji zamiennych na
akcje Spolki serii V, przedktada Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki zwotanemu na dzien 30
grudnia 2009 r. ponizszg opinig:

Opinia Zarzadu
PETROLINVEST Spotka Akcyjna
Z dnia [e] 2009 r.
uzasadniajgca powody wylaczenia w calo$ci prawa poboru akcji serii V, warrantéow subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia akeji serii V oraz obligacji zamiennych na akcje serii V oraz sposéb ustalania
ceny emisyjnej akcji i nieodplatny charakter warrantéw subskrypcyjnych

Na dzien 30 grudnia 2009 roku zwolane zostalo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki PETROLINVEST
S.A. (,,Spotka”) w celu podjecia m.in. uchwaly w sprawie emisji nie wigcej niz 120.000 (sto dwadziescia
tysigcy) obligacji zamiennych (,,Obligacje”), emisji do 19.000.0000 (dziewigtnascie milionéw) imiennych
warrantow subskrypcyjnych (,, Warranty Subskrypcyjne”), warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote nie wiekszg niz 190.000.000 (sto dziewigcdziesiat milionow) ztotych poprzez emisje nie wiecej
niz 19.000.0000 (dziewigtnascie milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii V, o wartosci nominalnej 10
(dziesig€) ztotych kazda, (,,Akcje Serii V), wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
oraz zmiany statutu Spotki.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu poprzez emisje Akcji Serii V oraz emisja Warrantéw Subskrypcyjnych, a
takze emisja Obligacji, uprawniajacych do obj¢cia Akcji Serii V ma na celu uzyskanie przez Spotke
efektywnych narzedzi umozliwiajagcych zaréwno pozyskanie s$rodkéw finansowych przeznaczonych na
finansowanie dalszej dzialalnosci Spotki w zakresie poszukiwania i wydobywania weglowodorow w
Kazachstanie, pozyskiwanie nowych aktywéw kapitalowych, jak i zabezpieczenie potrzeb ptynnosciowych
Spotki zwigzanych ze zmniejszaniem jej zadluzenia oraz realizacj¢ programow motywacyjnych.

W ocenie Zarzadu Spoétki podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisjg akcji stanowi, w obecnej sytuacji
Spolki, optymalne zrodlo pozyskania kapitatu, pozyskiwania nowych aktywow kapitalowych, zmniejszania
zadluzenia Spotki w sposdb nie zagrazajacy jej plynnosci finansowej oraz realizacji programow
motywacyjnych. Aktualna sytuacja na rynku kapitalowym oraz biezace i przyszie potrzeby finansowe Spolki i
zamiary zwigzane z poprawa jej wynikow finansowych w drodze zmniejszania zadluzenia, uzasadniaja
wylaczenie w calosci prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii V. Emisja Warrantow
Subskrypcyjnych uprawniajagcych do objgcia Akcji Serii V. ma na celu ulatwienie i przyspieszenie
wprowadzenia Akcji Serii V do publicznego obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
(,,GPW”). W opinii Zarzadu zapewnienie ptynno$ci poprzez szybkie notowanie na GPW stanowi o
atrakcyjnosci instrumentu dla jego nabywcow i zwigksza prawdopodobienstwo powodzenia oferty, a co za tym
idzie prawdopodobienstwo pozyskania niezbgdnych dla Spoétki $rodkéw finansowych lub efektywnego
zmnigjszenia zadluzenia Spolki, w sposdb nie majacy negatywnego wplywu na finansowanie jej biezacej
dziatalnoSci inwestycyjnej. Warranty Subskrypcyjne beda oferowane inwestorom, ktorzy wyraza
zainteresowanie inwestycja w Spolke, a takze w celu pozyskiwania nowych aktywow kapitatowych, w tym akcji
lub udziatow spotek, konwersji zadtuzenia Spotki oraz realizacji programéw motywacyjnych.

Warranty Subskrypcyjne uprawniajace do objecia Akcji Serii V emitowane bgdg nieodptatnie. Celem emisji
Warrantéw Subskrypcyjnych jest bowiem zapewnienie popytu na Akcje Serii V oraz ufatwienie szybkiego
notowania Akcji Serii V na GPW. Biorac pod uwage aktualng sytuacje na rynku kapitatlowym oraz kurs akcji
Spolki, nieodptatna emisja Warrantow Subskrypcyjnych wydaje si¢ w pelni uzasadniona.

Emisja Obligacji przez Spoétke stanowi niezalezny w stosunku do emisji Warrantéw Subskrypcyjnych
instrument pozyskania przez Spotke kapitatu i umozliwi Spotce dywersyfikacje instrumentow finansowych
oferowanych potencjalnym inwestorom.



Wysoko$¢ ceny emisyjnej Akcji Serii V ustalona zostanie przez Zarzad Spotki w zaleznosci od celow emisji, w
szczegolnosci na podstawie wartosci okre§lonej w odniesieniu do ceny rynkowej akcji lub okreslonej przy
zastosowaniu wycen przeprowadzonych metodami poréwnawczymi oraz wyceny opartej o metodologie
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, jak réwniez przewidywanych wynikow finansowych Spoiki.
Bedzie brana réowniez pod uwage mozliwos¢ ustalenia ceny emisyjnej Akcji przy zastosowaniu innych
sposobow okreslania wartoéci Akcji, ktore zapewnig dostosowanie ceny emisyjnej do wielkosci popytu na akcje
albo do wymagan zwigzanych z realizacja programéw motywacyjnych lub realizowanego projektu
inwestycyjnego.

Wskazane powyzej okolicznosci sprawiaja, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa
poboru Akcji Serii V jest ekonomicznie zasadne i lezy w interesie Spotki. Uzasadniony jest rowniez, sposob
ustalania ceny emisyjnej Akcji Serii V oraz nicodptatna emisja Warrantéw Subskrypcyjnych.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoltki
glosowanie za podjeciem uchwaly w sprawie emisji Obligacji, emisji Warrantow Subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki, wylaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spotki.

UZASADNIENIE

Podjecie uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki o kwote nie wigkszg niz
190.000.000 (sto dziewigédziesigt miliondw) ztotych poprzez emisj¢ nie wigcej niz 19.000.0000 (dziewigtnascie
milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii V, o wartoSci nominalnej 10 (dziesig¢) zlotych kazda z
wylaczeniem w catoSci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji do 19.000.0000
(dziewigtnascie milionéw) imiennych warrantow subskrypcyjnych z wytaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy uzasadnione jest potrzebg pozyskania przez Spotke Srodkéow finansowych
umozliwiajacych Spolce kontynuowanie rozwoju Spotki w zakresie poszukiwania i wydobywania
weglowodorow w  Kazachstanie, zabezpieczeniem potrzeb plynnosciowych Spotki zwigzanych ze
zmnigjszaniem jej zadluzenia, a takze potrzebg pozyskiwania nowych aktywow kapitalowych, w tym akcji lub
udziatoéw spotek, oraz realizacji programoéw motywacyjnych.



