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List do Akcjonariuszy Petrolinvest S.A.

Szanowni Panistwo,

W ostatnich dniach otrzymaliSmy od Panstwa wiele maili, telefonéw i uwag dotyczacych
ksztattowania sie kursu akcji naszej spotki. W niniejszym liscie otwartym chciatbym odniesc sie
do ich tresci i przekazac klika istotnych informacji na temat obecnej sytuacji w Petrolinvescie.

Upraszczajac, sukces w biznesie poszukiwawczo — wydobywczym oparty jest o dwa
podstawowe fundamenty:

- dostep do wiedzy geologiczno-operacyjnej,

- dostep do zZrédet finansowania.

W roku 2009, strategia Petrolinvestu byta skierowana na zapewnienie spotce dostepu do
"know how” oraz zapewnienie finansowania na lata 2009 — 2011.

W obliczu bardzo trudnej sytuacji na rynkach kapitatowych, ktora bolesnie dotkneta wszystkie
spotki poszukiwawcze na Swiecie, a w szczegdlnosci te bez ustabilizowanej produkcji,
zapewnilismy Petrolinvestowi:

- Finansowanie z Global Emerging Markets Global Yield Fund, ktére stanowito
zabezpieczenie ptynnosci spotki, w obliczu duzej zmiennosci na rynkach finansowych.

- Zamknelismy finansowanie z grupa pieciu polskich i zagranicznych funduszy
inwestycyjnych na sume 51 min PLN.

- PodpisaliSmy umowe o strategicznej wspdtpracy z PGNIG SA, ktéra zapewnia
Petrolinvestowi wsparcie operacyjne na koncesjach w Kazachstanie.

Obecnie kontynuujemy prace nad realizacja naszej strategii, koncentrujac sie na nastepujgcych
obszarach:

1. Finalizujemy rozmowy z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, ktéry w okresie
ostatnich kilkunastu miesiecy niezwykle wnikliwie prowadzit geologiczne, ekologiczne,
finansowe i prawne due diligence. Jest dla mnie Zrédtem prawdziwej satysfakcji, ze
proces ten przeszlismy z sukcesem.
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W chwili obecnej — koriczymy prace nad ustrukturyzowaniem zaangazowania EBOR w
finansowanie naszych prac. Podobnie jak wszyscy akcjonariusze, z niecierpliwoscia
wyczekujemy finatu tych prac izawarcia odpowiednich umoéw, niemniej jednak —
rozumiemy, i prosimy réwniez Paristwa o zrozumienie, Ze procedury i praktyka
dziatania EBOR, ze wzgledu na multilateralny charakter tej instytucji, sa daleko
bardziej gtebokie, niz jakiegokolwiek innego inwestora finansowego.

2. Konczymy prace nad dokumentacjg, dotyczgca zaangazowania inwestoréw
amerykanskich w program emisji obligacji zamiennych na akcje. Spodziewamy sie,
ze podpisanie odpowiednich uméw moze nastgpi¢ w naprawde krétkim czasie.

3. Roéwnolegle do umowy zawartej z PGNIG S.A., o ktdrej informowaliémy, prowadzimy
Zaawansowane rozmowy zinnymi, potencjalnymi partnerami strategicznymi.
Uruchomienie zapowiadanego finansowania, oraz wspdipracy strategicznej z PGNIG
lub/i innym partnerem strategicznym, pozwoli na znaczne przyspieszenie prac na
terenie posiadanych przez nas koncesji w Kazachstanie (szczegdlnie — koncesji OTG)
i doprowadzi, w krétkim czasie, do uzyskania przemystowego przyptywu ropy naftowe;

na Koblandach i Szyrak, a niewykluczone, ze réwniez na kolejnych strukturach na tej
konces;ji.

Trudno jest nam odnosi¢ sie do dziatari akcjonariuszy Spétki. Kazdy z nich podejmuje swoje
decyzje inwestycyjne. Chciatbym jednak Panstwa zapewnié, ze traktujemy wszystkich
akcjonariuszy réwno i nasze wysitki s3 nakierowane na realizacje dtugoterminowego celu,
jakim jest uzyskanie wszelkich niezbednych warunkéw dla osiagniecia takiej wyceny Spétki,
ktéra odzwierciedla wartos¢ zasobéw na naszych koncesjach. Krétko méwigc - nie ma
zadnych przestanek do przeceny akcji Petrolinvestu.

Mam nadzieje, ze przedstawione powyzej informacje oraz wyjaénienia pomoga lepiej
zrozumie¢ moment w jakim sie znajdujemy i spokojniej podchodzi¢ do krétkoterminowych
wahan kursu, ktdrych jestesmy swiadkami.

Wyrazam tez przekonanie, iz w niedtugim czasie bede mdgt Parstwa z przyjemnoscia
informowa¢ w raportach biezacych i na konferencjach prasowych o kolejnych naszych
pracach w Kazachstanie, ich wynikach oraz strategii na kolejne lata.
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